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ВВЕДЕНИЕ 

Выбор темы магистерского исследования продиктован необходимостью 

математического разрешения современных проблем банковской системы Ук-

раины, хэдлайнером которых, по мнению экспертов, остается «кризис дове-

рия». Отправной точкой этого кризиса послужил в частности развал СССР в 

1991 году, когда сбережения граждан в одночасье превратились в «пыль», далее 

последовал длинный черед всевозможных трастов, «домов селенга» и прочих 

пирамид. Люди хотели верить, что эти организации в состоянии защитить их 

денежные средства от галопирующей инфляции и смогут гарантировать хоть 

какую-то прибыль или компенсацию, но отрезвление не заставляло себя долго 

ждать. Не улучшили положение вещей и кризисы 1998 и 2008-2009 года. Так, 

на протяжении многих лет, создавался и укреплялся фундамент тотального не-

доверия к банковскому сектору. Сегодня, как никогда, украинская экономика 

нуждается в значительных вливаниях денежных средств. В силу неудачного 

финансового опыта нашего народа эти средства многими удерживаются внутри 

домашних хозяйств и исключены из денежного оборота страны, что дополни-

тельно дестабилизирует финансово-экономическую ситуацию в Украине. Вос-

становление доверия к национальной банковской системе – одна из ведущих 

задач нашего правительства. Очевидно, что эта цель достижима лишь при усло-

вии длительного периода стабильности и отсутствии потрясений, а также бла-

годаря прозрачности и доступности сведений об изменении финансово-

экономического положения банков, возможности просчета их дефолта или дес-

табилизации, чему, в частности, и посвящена данная квалификационная работа. 

Определить текущее финансовое состояние банка и одновременно сфор-

мировать мнение о нем как о надежном и стабильном кредитном учреждении 

пользователю банковских услуг позволяет его высокая позиция в рейтинге фи-

нансовой устойчивости банков. Однако не менее важным для инвестора являет-

ся вопрос её прогнозного значения, т.е. рейтинговая оценка будущих периодов. 

Возможность её просчета способна сориентировать потенциального клиента в 

разнообразии выбора банков с идентичными или близкими позициями на дан-
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ный момент, а также откорректировать ближайшую экономическую стратегию 

клиента банка или его руководства. Тем самым, перед нами как исследователя-

ми стоит задача проанализировать существующие методы  прогнозирования и 

предложить свой подход к вопросу оценки будущего финансового положения 

банка.  

В данном случае математический анализ взаимосвязей экономических 

данных, представленных в виде временных рядов, является необходимой со-

ставной частью исследования. В конце 1980-х-начале 1990-х гг. было осознано, 

что только учет временной структуры данных о реальных экономических про-

цессах позволяет адекватно отразить их в математических и эконометрических 

моделях. Это привело как к ревизии многих макроэкономических теорий и по-

строений, так и к бурному развитию специфических методов анализа таких 

данных. Знание этих методов и способов применения их к анализу конкретных 

экономических процессов, является в настоящее время необходимой состав-

ляющей подготовки экономистов-исследователей (аналитиков) на магистер-

ском уровне.  

Структура магистерской работы. Логика исследования обусловила сле-

дующие составные части дипломной работы: введение, три раздела, выводы, 

список литературы и приложения. Общий объем работы 86 страниц. 

Во введении приведен обзор структуры работы в целом, обоснована акту-

альность темы исследования, определены его цели и задачи, аргументирован 

выбор методологической и информационно-технической базы, раскрыта прак-

тическая значимость результатов. 

Первый раздел  посвящен анализу наличествующих методов построения 

прогнозов и результатов работы отечественных и англоязычных авторов по ин-

тересующей теме. Построена собственная классификация моделей и методов 

прогнозирования, предложен комбинированный подход к оцениванию будущей 

рейтинговой позиции банка в разрезе его финансовой надежности с помощью 

модели авторегрессии проинтегрированного скользящего среднего (АРПСС) и 

нейросетевой модели. 
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Второй раздел представляет собой теоретические аспекты моделей вре-

менных рядов и статистического анализа нестационарных случайных процес-

сов, в нем же подробно рассмотрены этапы построения модели АРПСС, а также 

математическая интерпретация её параметров и характеристик. 

 Практическая часть работы заключена в третьем разделе. На основе раз-

работанной матмодели строится временной ряд, элементами которого являются 

поквартальные оценки рейтинга модельного банка. После необходимого пред-

варительного анализа структуры и статистических характеристик временного 

ряда на базе модели АРПСС и нейросети вычисляется динамика рейтингового 

показателя будущих периодов. 

Актуальность темы исследования. 

В условиях снижения надежности отечественных коммерческих банков и 

устойчивости банковской системы в целом необходимость разработки матема-

тического инструментария оценивания данных характеристик становится осо-

бенно очевидной  для успешной структурной перестройки и подъема украин-

ской экономики. На современном этапе экономического развития в Украине 

значительную актуальность приобретают вопросы привлечения внутренних и 

внешних инвестиций, сдерживание оттока отечественных капиталов за грани-

цу, восстановление материального производства и экономического роста стра-

ны, решение которых невозможно без финансово устойчивого банковского сек-

тора экономики и доверия со стороны вкладчиков. Современные рейтинговые 

агентства предлагают пользователю уже итоговые данные о том или ином рас-

пределении позиций банков в рейтинговой шкале, опуская наглядность и мето-

дологию его расчета, что, так или иначе, ставит под сомнение правдивость пре-

доставленных ими данных. Тем не менее,  украинский пользователь банковских 

услуг остро нуждается в понимании составления подобных рейтингов для ус-

пешного принятия решения о доверии своего капитала той или иной кредитно-

экономической организации. Предложенная же нами методика базируется на 

предоставленной в свободном доступе финансовой отчетности банков и может 
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быть отслежена каждым заинтересованным в получении прогноза рейтингового 

балла лицом. 

Целью данной магистерской работы является углубленный анализ ма-

тематических основ прогнозирования финансовой устойчивости  банков,  вы-

работка рекомендаций по совершенствованию методов построения интересую-

щих нас  прогнозов и разработка практического математического аппарата для 

них. 

 Реализация поставленной цели обусловила следующие задачи исследо-

вания: 

- показать роль и место прогнозного исследования в системе управления 

коммерческим банком и взаимодействия с ним;  

- проанализировать современные методики прогнозирования, выявить не-

достатки и достоинства основных, составить подходящую под цели исследова-

нию классификацию методов и моделей прогнозирования; 

- на основе существующих методов разработать эффективный подход к 

построению прогнозной динамики рейтинга финансовой устойчивости банка, 

который отличался бы прозрачностью расчетов, был бы достаточно объектив-

ным за счет использования математического аппарата и результаты расчетов 

которого могли бы быть доступны широкому кругу пользователей; 

- апробировать разработанную методику на конкретном примере и про-

анализировать полученные результаты. 

Техническая база. Экономико-математический аппарат: финансово-

экономический анализ, статистические методы обработки временных рядов, 

методы спектрального анализа, эконометрические модели, методы эмпириче-

ских и теоретических исследований, программные средства современной вы-

числительной техники (Statistica Advanced Models, Statistica Neural Networks, 

MS Office Excel, Matlab). 

Теоретическая и методологическая база. Информационной базой про-

веденного исследования послужили как классические отечественные и зару-

бежные труды по проблемам прогнозирования, так и современные публикации 



7 
 

информационно-аналитических периодических украинских и англоязычных из-

даний, данные финансовых отчетностей некоторых украинских коммерческих 

банков, статистические и отчетные материалы НБУ.  

Научная новизна. Автором предложена собственная классификация су-

ществующих методов и моделей прогнозирования, разработан матаппарат по 

расчету временного ряда рейтингового показателя, впервые при помощи моде-

ли АРПСС и модели нейронной сети  построен ряд прогнозных значений фи-

нансовой устойчивости на примере конкретного банка. 

Практическая значимость. Основные выводы и предложения магистер-

ского исследования могут быть использованы потребителями банковских ус-

луг; в практической деятельности руководства коммерческих банков; в работе 

органов государственной власти, осуществляющих регулирование банковской 

деятельности; в учебном процессе.  

Апробация результатов работы. Основные результаты исследования 

докладывались на научно-теоретических  конференциях: Всеукраинской 

конференции студентов и аспирантов «Мировой кризис: причины и последст-

вия» (Одесский национальный экономический университет, 2012 г.), студенче-

ской научной конференции при факультете иностранных языков Одесского на-

ционального университета им. И.И.Мечникова (2013 г.).  

По результатам исследования издано 4 публикации: «Методы оценки 

финансовой устойчивости финансово-экономических экономических учереж-

дений», коллективная монография «Информационные технологии и моделиро-

вание в экономике» (Черкассы: Брама-Украина, 2013, стр. 335-34); «Методы 

прогнозирования финансовой устойчивости банков»,  научный журнал "Науко-

вий вісник" (Национальная ассоциация молодых ученых, Одесский националь-

ный экономический университет, 2013 г.);  «Анализ и классификация методов 

прогнозирования рейтинга финансовой устойчивости банка», Экономический 

вестник университета (Переяслав-Хмельницкий, 2014 г.), «Проблема классифи-

каци и методов прогнозирования финансовой устойчивости банка»  (Симферо-

поль, 2014 г.).  
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ВЫВОДЫ 

В соответствии с поставленными задачами в работе рассмотрены сле-

дующие группы проблем.  

Первая группа проблем связана с изучением наличествующих способов 

построения прогнозов, классических и современных подходов к прогнозирова-

нию экономических процессов. В ходе исследования путем анализа научных 

трудов отечественных и зарубежных авторов, изучения и сравнения опыта уче-

ных по апробации данных методов в различных сферах человеческой жизни 

нами созданы схемы классификации, которые позволяют сориентировать ис-

следователя в выборе подходящего для его целей пути научного прогнозирова-

ния. Созданная  классификация в полной мере позволяет увидеть специфику 

тех или иных ответвлений метода прогноза, их разнообразие, свойства, связи и 

зависимости. Целью данной классификации было совершить научно оправдан-

ный выбор метода и модели для построения прогноза рейтинговых оценок бан-

ков согласно их финансовой устойчивости. В виду вышеперечисленных пре-

имуществ структурированной системы классификации выбор авторегрессион-

ной и нейросетевой модели в качестве ведущих способов составления прогноз-

ных значений рейтинговых оценок надежности банков стал логичным выводом 

данной части работы. 

Вторая группа целей представляла собой изучение теоретических основ 

процесса прогнозирования на основе выбранных на первом этапе исследования 

моделей (АРПСС и нейронных сетей). Результатом работы в этом направлении 

стал теоретический раздел магистерского исследования, где рассмотрены ос-

новные характеристики временных рядов, методы их оценки и анализа, приве-

дены теоретические аспекты построения АРПСС-модели и научно обоснован-

ный подход к оцениванию её параметров. Данная часть работы впоследствии 

может быть использована как теоретико-методический материал для студентов 

экономических и в большей степени математических специальностей. 

Третьей проблемной группой являлись вопросы практической реализации 

прогнозирования рейтингового балла финансовой устойчивости банка. В про-
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цессе работы нами путем изучения экономико-математического содержания 

надежности и устойчивости кредитного учреждения был определен набор фак-

торов, которые содержат существенную информацию относительно банка, и 

соответствующий ему набор весов.  Данные были синтезированы в сводный 

показатель,  информирующий об общем состоянии устойчивости кредитной ор-

ганизации. На основе таких поквартальных сводных показателей рейтинговой 

оценки был построен временной ряд. Оценив основные характеристики вре-

менного ряда и проанализировав его структуру, нам удалось построить адек-

ватные прогнозные модели с приемлемым уровнем погрешности как при по-

мощи классического АРПСС-метода, так и современных нейросетевых техно-

логий. Такой комплексный подход к построению прогноза  позволил нам вос-

пользоваться преимуществами каждого из методов и вместе с тем погасить их 

недостатки. Применяя АРПСС-моделирование, мы смогли вникнуть в суть за-

висимостей внутри временного ряда, и в то же время не потерять объективно-

сти исследования за счет использования методов искусственного интеллекта.  

Предложенный в работе подход может быть практически реализован для 

любых финансово-экономических учреждений, процесс получения прогноза 

научно обоснован, прозрачен и относительно прост в использовании, что делает 

его доступным для каждого заинтересованного лица (инвестора, кредитора, ру-

ководства банка, аудитора, правительства страны в лице национального банка). 

Ведь преобладающее большинство современных украинских рейтинговых 

агентств в случае построения прогнозов предусматривают либо анализ одного 

конкретного банковского показателя (объем депозитов, доходность банка, раз-

мер активов, качество кредитного портфеля), либо доступ к инсайдерской ин-

формации, возможность анкетирования и интервьюирования руководства бан-

ка, старших менеджеров, начальников отделов и пр. Также не стоит забывать о 

влиянии политических процессов на подобные рейтинги надежности. В этом 

случае, детальный расчет и аргументация той или иной позиции финансово-

кредитного учреждения в рейтинге чаще всего не приводятся и должны быть 

приняты потребителем как данность.  В работе же разработана методика анали-
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за динамики финансовой устойчивости будущих периодов, которая строится на 

основе доступной информации о банке в виде обнародованной финансовой от-

четности и результаты которой соответствуют экономико-математической ло-

гике показателей финансовой устойчивости, а главное - которая позволяет 

пользователю понимать прозрачность расчетов и выводов. Уместно сделать ак-

цент на значительной экономичности такого подхода в сравнении с аналитикой 

экспертов, требующей значительных финансовых и временных затрат. 

Актуальность темы предполагает дальнейшую, более детальную разра-

ботку проблем, затронутых в данном исследовании. В частности, представляет-

ся целесообразным применение предложенного аппарата уже к группе интере-

сующих аналитика банков и исследование динамики рейтинговой шкалы в це-

лом, что и даст возможность принять взвешенное решение о доверии к той или 

иной организации. Несмотря на то, что устойчивость кредитного учреждения в 

различных экономических задачах может пониматься по-разному, она зачастую 

играет решающую роль.  
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