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У даній дипломній роботі розглядаються проблеми управління портфелем цінних паперів та способи їх вирішення за допомогою застосування економіко-математичних методів.
Актуальність теми. Фондовий ринок України характеризується значною кількістю факторів, які порушують його стійкість. В умовах нестабільної ситуації на фондовому ринку, яка характеризується підвищеним рівнем ризиків, управління портфельними інвестиціями являє собою досить складний процес і полягає у знаходженні межі між доходністю і ризикованістю, яка дозволила б вибрати оптимальну структуру портфеля цінних паперів. Вирішення проблеми забезпечення оптимального співвідношення між ризиком і доходом досягається за рахунок диверсифікації портфеля. Подібні умови створюють необхідність для застосування економіко-математичного моделювання, яке уможливлює розв’язання проблем управління портфельними інвестиціями. Тому актуальність проведеного дослідження не викликає сумніву.
Аналіз основних досліджень і публікацій. Фундаментальні засади питань портфельного інвестування закладені: Марковіцем Г.М., Шарпом У.Ф., Тобіном Д., Шоулзом М.С., Блеком Ф., Міллером М.Г. та ін. Значний внесок до вирішення досліджуваної проблеми також зробили вітчизняні науковці, зокрема: Матвійчук О.А., Губський Б.В., Луців Б.Л., Пересада А.С., П. Роуза та ін.
Предметом дослідження є управління портфелем цінних паперів з урахуванням ризику.
Об’єктом дослідження є економіко-математичне моделювання як метод вирішення проблем управління портфелем цінних паперів.
Метою дипломної роботи є вивчення теоретичних і практичних питань управління портфельними інвестиціями та застосування економіко- математичних методів та моделей для формування оптимального портфеля

цінних паперів, а саме використання оптимізаційних моделей для побудови портфеля цінних паперів мінімального ризику, мінімального ризику за обмеження на доходність та максимальної доходності за обмеження на міру ризику.
Для досягнення поставленої мети передбачається виконання таких завдань:
0. дослідження питання сутності портфельних інвестицій;
0. встановлення принципів та порядку формування портфеля цінних паперів;
0. визначення тенденцій розвитку управління портфельними інвестиціями;
0. вивчення проблем управління портфельними інвестиціями та їх розв’язання за допомогою економіко-математичних методів та моделей;
0. проведення аналізу моделей для формування оптимізаційного портфеля цінних паперів;
0. здійснення загальної характеристики інвестиційної привабливості галузей української економіки, на основі якої за допомогою моделі CARM було відібрано акції підприємств запропонованих експертами галузей економіки, а далі побудовано за допомогою теорії Марковіца економіко- математичні моделі оптимальних портфелів цінних паперів мінімального ризику, мінімального ризику з гарантованою прибутковістю та максимальною прибутковістю за обмеження на міру ризику;
0. реалізація побудованих моделей у середовищі MS Excel із застосуванням надбудов «Аналіз даних» та «Пошук рішення»;
0. виконання економічної інтерпретації результатів реалізації цих моделей та надання рекомендацій щодо їх застосування.
Методами дослідження є методи економічного аналізу та економіко- математичного моделювання.

Публікації. Основні результати досліджень висвітлені у тезах конференції «Сучасні технології в економіці і кібернетиці: досвід, проблеми, тенденції ефективність» (24-25 травня 2018 р., Одеса).
Структура дипломної роботи. Дипломна робота складається зі вступу, трьох розділів (РОЗДІЛ 1 – теоретичні основи управління портфельними інвестиціями, РОЗДІЛ 2 – теоретичні основи застосування економіко- математичного моделювання для розв'язання проблем управління портфельними інвестиціями, РОЗДІЛ 3 – застосування методів економіко- математичного моделювання для формування оптимальних портфелів цінних паперів), висновків та списку використаної літератури.
Дипломна робота представлена на 73 сторінках, у 3 розділах, містить  29 рисунків, 49 літературних джерел.



















ВИСНОВКИ
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Отже, у дипломній роботі було виконано такі завдання: у РОЗДІЛІ 1:
0. досліджено питання сутності портфельних інвестицій, їх класифікації та видів;
0. встановлено принципи та порядок формування портфеля цінних паперів;
0. визначено тенденції розвитку управління портфельними інвестиціями;
у РОЗДІЛІ 2:
0. висвітлено проблеми управління портфельними інвестиціями та можливість їх розв’язання за допомогою економіко-математичних моделей та методів;
0. проведено аналіз запропонованих моделей для формування оптимізаційного портфеля цінних паперів;
у РОЗДІЛІ 3:
0. здійснено загальну характеристику інвестиційної привабливості галузей української економіки, на основі якої за допомогою моделі CARM було відібрано акції підприємств запропонованих експертами галузей економіки, а далі побудовано за допомогою теорії Марковіца економіко- математичні моделі оптимальних портфелів цінних паперів мінімального ризику, мінімального ризику з гарантованою прибутковістю та максимальною прибутковістю за обмеження на міру ризику;
0. реалізовано побудовані моделі у середовищі MS Excel із застосуванням надбудов «Аналіз даних» та «Пошук рішення»;
0. виконано економічну інтерпретацію результатів реалізації цих моделей та надано рекомендації щодо їх застосування.
Проведені нами дослідження дозволили сформулювати такі висновки.

В основі прийняття рішення про інвестування лежить порівняння ризику і прибутковості. Основною задачею управління інвестиційним портфелем є вибір оптимальної структури портфеля цінних паперів, яка безпосередньо залежить від того, наскільки коректно портфельний менеджер оцінює співвідношення ризикованості портфеля цінних паперів та його прибутковості. У зв'язку з цим набуває важливого значення застосування економіко-математичного моделювання, яке уможливлює розв’язання проблем управління портфельними інвестиціями.
У роботі було побудовано модель оцінки капітальних активів (модель Шарпа або CAPM), на основі результатів якої, за допомогою теорії Г.Марковіца було сформовано оптимальні портфелі цінних паперів мінімального ризику, мінімального ризику за обмеження на прибутковість, максимальної прибутковості за обмеження на міру ризику та були розроблені рекомендації щодо формування структури оптимального портфеля цінних паперів.
Отримані при написанні дипломної роботи результати можуть бути використані при виконанні магістерської роботи, а також як рекомендації при портфельному інвестуванні в Україні.
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