
ОДЕСЬКИЙ НАЦІОНАЛЬНИЙ УНІВЕРСИТЕТ ІМЕНІ І. І. МЕЧНИКОВА 

Факультет міжнародних відносин, політології та соціології 

Кафедра світового господарства і міжнародних економічних відносин 

 

 

 

Кваліфікаційна робота 

на здобуття ступеня вищої освіти «бакалавр» 

«Трансформація платіжних балансів Грузії та Молдови в умовах агресії 

Росії проти України» 

 

« Transformation of the Balance of Payments of Georgia and Moldova in the 

Conditions of Russia's Aggression Against Ukraine » 

 

 

                                       Виконав: здобувач денної форми навчання 

                                       спеціальності 292 «Міжнародні економічні відносини» 

                                      Освітня програма «Міжнародні економічні відносини» 

                                      Стефанович Микита Олександрович 

                                      Керівник: д.е.н., проф. Якубовський С. О.____________ 

                                      Рецензент: д.е.н., проф. Горняк О. В. 

 

 

Рекомендовано до захисту:                 Захищено на засіданні ЕК №  

Протокол засідання кафедри               протокол №___від _____06.2024 р. 

№ _ від __ _______ 2024 р.                  Оцінка____________/______/______                          

Завідувач кафедри                                Голова ЕК 

 

_________ЯКУБОВСЬКИЙ Сергій       __________ ПІЧУГІНА Юлія 

 

 

 

 

Одеса – 2024 



 2 

ЗМІСТ 

 

ВСТУП………………………………………………………………………….. 3 

 

РОЗДІЛ 1. ТЕОРЕТИЧНІ ОСНОВИ АНАЛІЗУ ТРАНСФОРМАЦІЇ 

ПЛАТІЖНИХ БАЛАНСІВ ГРУЗІЇ ТА МОЛДОВИ В УМОВАХ АГРЕСІЇ 

РОСІЇ ПРОТИ УКРАЇНИ …………………………………………..…………… 

          

       

      

5 

 

РОЗДІЛ 2. ПОРІВНЯЛЬНИЙ АНАЛІЗ ОСНОВНИХ СКЛАДОВИХ 

ЗОВНІШНЬОЕКОНОМІЧНИХ ПОЗИЦІЙ ГРУЗІЇ ТА 

МОЛДОВИ……………………………………...………………………………. 

   

   

   

14 

2.1. Особливості формування поточних рахунків платіжних балансів Грузії 

та Молдови…………………………………………………………………..…... 

   

14 

2.2. Динаміка та структура фінансових рахунків Грузії та Молдови………… 22 

2.3. Аналіз динаміки складових активів і пасивів міжнародних 

інвестиційних позицій Грузії та Молдови……………………………….....….. 

  

29 

 

РОЗДІЛ 3. ОСОБЛИВОСТІ ЗОВНІШНЬОЕКОНОМІЧНИХ ОПЕРАЦІЙ 

ГРУЗІЇ ТА МОЛДОВИ З УКРАЇНОЮ В УМОВАХ АГРЕСІЇ РОСІЇ……… 

      

  

38 

 

ВИСНОВКИ…………………………………………………………………….. 

  

43 

 

СПИСОК ВИКОРИСТАНИХ ДЖЕРЕЛ…………………………………...…... 

   

47 

 

 

 

 



 3 

ВСТУП 

 

Актуальність теми кваліфікаційної роботи обумовлена важливістю 

глибокого розуміння економічних змін та викликів, що постають перед 

країнами в умовах сучасних геополітичних конфліктів. Агресія Росії проти 

України, яка розпочалася у 2014 році та значно посилилася у 2022 році, 

створила безпрецедентні умови для зовнішньоекономічної діяльності, 

порушила стабільність регіональних ринків та фінансових систем. Грузія та 

Молдова, як сусідні країни України, мають тісні економічні зв’язки з нею і 

відчули значний вплив цих подій на свої платіжні баланси. 

В умовах війни зміни у платіжних балансах Грузії та Молдови стали 

проявом реакції на зовнішні шоки, що включають зменшення обсягів торгівлі, 

зміну структури імпорту та експорту, скорочення прямих та портфельних 

інвестицій, а також вплив на потоки капіталу. Вивчення цих трансформацій є 

надзвичайно важливим для розуміння механізмів адаптації економік до нових 

умов, ідентифікації слабких місць та розробки стратегій для зміцнення 

фінансової стійкості. 

Дослідження також має значну практичну цінність, оскільки його 

результати можуть бути використані для розробки рекомендацій щодо 

економічної політики, спрямованої на стабілізацію платіжних балансів та 

забезпечення економічного зростання в умовах нестабільності.  

Аналіз конкретних заходів, вжитих Грузією та Молдовою для 

пом'якшення впливу конфлікту, може надати цінний досвід для інших країн, 

що стикаються з подібними викликами. 

Крім того, це дослідження сприятиме поглибленню розуміння 

взаємозалежності економік у регіоні та ролі міжнародної співпраці у підтримці 

економічної стабільності. У контексті глобалізації та інтеграції ринків, 

вивчення платіжних балансів стає все більш важливим для прогнозування 

економічних тенденцій та розробки ефективних стратегій реагування на 

зовнішні шоки. 
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Таким чином, тема кваліфікаційної роботи є надзвичайно актуальною та 

важливою, оскільки вона дозволяє не тільки глибше зрозуміти економічні 

процеси у Грузії та Молдові, але й сприяє розвитку наукових знань про 

трансформації платіжних балансів в умовах геополітичних конфліктів.  

Метою кваліфікаційної роботи є аналіз особливостей трансформації 

платіжних балансів Грузії та Молдови в умовах агресії Росії проти України. 

Досягнення поставленої мети передбачає вирішення у кваліфікаційній 

роботі наступних завдань: ознайомитись з теоретичними основи аналізу 

трансформації платіжних балансів Грузії та Молдови в умовах агресії Росії 

проти України; знайти особливості у формуванні поточних рахунків платіжних 

балансів Грузії та Молдови; виявити динаміку та дослідити структуру 

фінансових рахунків Грузії та Молдови; провести аналіз динаміки складових 

активів і пасивів міжнародних інвестиційних позицій Грузії та Молдови; 

охарактеризувати особливості зовнішньоекономічних операцій Грузії та 

Молдови з Україною. 

Об’єктом дослідження –  є економіки Грузії та Молдови. 

Предметом дослідження – є теоретичні основи та прикладні аспекти 

трансформації платіжних балансів Грузії та Молдови в умовах агресії Росії 

проти України. 

Теоретичною та методологічною основою дослідження є дані та 

матеріали Міжнародного валютного фонду, Світового банку, Національного 

банку України, Державної служби статистики України.  

При написанні роботи були використані теоретико-критичний аналіз 

джерел, графічний аналіз і узагальнення отриманої інформації. 

Кваліфікаційна робота складається з вступу, трьох розділів, висновків та 

списку використаних джерел. 
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РОЗДІЛ 1. 

ТЕОРЕТИЧНІ ОСНОВИ АНАЛІЗУ ТРАНСФОРМАЦІЇ ПЛАТІЖНИХ 

БАЛАНСІВ ГРУЗІЇ ТА МОЛДОВИ В УМОВАХ АГРЕСІЇ РОСІЇ ПРОТИ 

УКРАЇНИ 
 

У першому розділі кваліфікаційної роботи проаналізуємо результати 

досліджень іноземних вчених стосовно трансформації платіжних балансів 

Грузії та Молдови в умовах агресії Росії проти України. 

У дослідженні  «Трансформації Грузії, Молдови та України на шляху до 

членства в ЄС» аналізуються процеси демократичних трансформацій у Грузії, 

Молдові та Україні. На думку автора дослідження ці країни повинні 

відповідати політичним критеріям для членства, встановленим Європейським 

Союзом. Для досягнення цієї мети вони мають здійснити реформи у сфері 

верховенства права, захисту прав людини, незалежності судової системи, 

боротьби з корупцією та створення стабільних інституцій, серед іншого. У 

роботі обговорюються спільні та відмінні виклики, з якими стикаються країни 

у процесі демократичної трансформації, особливо ті, які розглядаються як 

кандидати на вступ до Європейського Союзу станом на червень 2022 року. 

Різні дослідження, звіти, експертні оцінки та документи, наведені у статті, 

підтверджують, що ці держави мають зробити значні зміни у найближчі роки 

[1]. 

На думку авторів дослідження Грузія, Молдова та Україна здійснили 

значні демократичні трансформації після набуття чинності Угод про асоціацію 

з Європейським Союзом. Ці три країни вирізняються своїми демократичними 

реформами серед членів Східного партнерства; однак функціонування 

державних інституцій, боротьба з корупцією, верховенство права та 

забезпечення високих стандартів захисту прав людини та свободи ЗМІ 

залишаються значними викликами на шляху до інтеграції в ЄС. 
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Одним із критичних викликів для всіх трьох країн є зменшення впливу 

олігархів і слабкість державних інституцій, хоча виникають значні 

відмінності. Молдова та Україна, де олігархи офіційно усунуті від влади, 

мають більше політичної волі та здатності завершити реформи. Грузії, де 

олігарх стоїть за правлячою партією, потрібно буде докласти багато зусиль, 

щоб повністю реалізувати деолігархізацію. Без цього буде важко впровадити 

реформи, необхідні для інтеграції в ЄС. Досвід України в цій галузі слід 

передати Молдові та Грузії, а досвід Грузії в боротьбі з корупцією слід 

передати іншим двом країнам [1]. 

Думки, надані Європейською комісією в рамках процесу отримання 

статусу кандидата в члени ЄС, є важливим керівництвом для всіх трьох країн. 

Вони значно допоможуть національним урядам у здійсненні реформ, 

необхідних для відповідності критеріям членства. Однак важливо визнати 

існуючі проблеми та розробити чітко визначені стратегії розвитку. Це 

стосується особливо Грузії, уряд якої не повністю приймає рекомендації, 

видані ЄС, і натомість критикує сам ЄС. У найближчі роки викликом для 

України та Молдови буде впровадження реформ та активна підготовка до 

переговорів з ЄС. Успіх цього процесу також залежатиме від завершення війни 

в Україні. Автори дослідження визнають, що вторгнення Росії в Україну та 

боротьба українського народу вплинули на пріоритети розширення Європи  

[1].  

Однак слід враховувати прогрес, досягнутий країнами в попередні роки, 

при наданні статусу кандидата. Різні рішення ЄС щодо Грузії порівняно з 

Україною та Молдовою стали наслідком кількох невдач грузинської влади в 

різних сферах за останні роки. По-перше, у Грузії відбулося значне 

погіршення свободи ЗМІ та прав людини. Крім того, негативний вплив мало 

скасування угоди, досягнутої між сторонами 19 квітня 2021 року, яка 

передбачала детальний план демократичних перетворень за безпрецедентної 

участі Президента Європейської ради. Процес також негативно позначився на 

слабкій підтримці грузинського уряду України та її європейських партнерів у 
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контексті поточного російсько-українського конфлікту. Членство в 

Європейському Союзі означає, перш за все, партнерство та повагу до спільних 

цінностей. У найближчому майбутньому необхідно зміцнювати співпрацю 

між усіма трьома країнами та демонструвати прихильність до спільних 

європейських цінностей [1]. 

У дослідженні «Членство України, Молдови та Грузії в ЄС: розширення 

від Західних Балкан до Східного партнерства» автором зроблено наступні 

основні висновкі. По-перше, основними причинами подання заявок на 

членство в ЄС від цих трьох країн є російська агресія проти України, 

радикальний перегляд безпекових розрахунків ЄС, пов’язаних зі Східною 

Європою, та політична активність України, яка зламала попереднє небажання 

ЄС розширюватися на схід [2]. 

По-друге, Європейська комісія висунула різні умови для цих трьох 

країн. Лише Грузії були поставлені політичні передумови для отримання 

статусу кандидата в члени ЄС через відкат демократичних процесів, 

пов’язаний з олігархічним впливом на державні інституції, що показує гірші 

політичні результати порівняно з Україною та Молдовою, які отримали статус 

кандидата.  

По-третє, секторні обмеження цих трьох країн, які заважають їм 

відповідати правилам ЄС, схожі в таких сферах, як соціальна політика та 

зайнятість, судова система, охорона навколишнього середовища та розвиток 

сільського господарства і сільської місцевості. Постійною проблемою є 

створення надійної судової системи та протидія явищам корупції та олігархії. 

Для прискорення процесу європейської інтеграції цих трьох країн ЄС повинен 

застосовувати ті самі підходи та інструменти, які він використовує щодо 

Західних Балкан, які мають довгий позитивний досвід відносин з ЄС завдяки 

політиці до вступу. У цьому документі стверджується, що тріо з України, 

Молдови та Грузії можна допомогти просуватися вперед на шляху до 

переговорів про вступ, підтримуючи імплементацію Угоди про 

асоціацію/Поглибленої та всеохоплюючої зони вільної торгівлі (AA/DCFTA) 
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та забезпечуючи доступ до коштів передвступної допомоги (IPA). Крім того, 

наполегливо рекомендується продовжувати роботу над відключенням від 

Росії та ефективно вирішувати вразливості, пов’язані з російським впливом у 

регіоні. Окрім допомоги Україні у відбитті російської агресії, тріо має 

працювати індивідуально, тристоронньо та спільно із Заходом для протидії 

російській дезінформації та енергетичній залежності [2]. 

На думку авторів дослідження «Особливості політики розширення ЄС: 

бачення з Грузії» Європейська політика розширення набула особливого та 

виняткового характеру з 2022 року на тлі війни Росії проти України. Розподіл 

країн Асоціаційного тріо (Україна, Молдова, Грузія) викликав неоднорідні 

оцінки в Грузії (надання кандидатства Україні та Молдові, а також потенційне 

кандидатство для Грузії). У ситуації крайньої поляризації та політизації думок 

важливо окреслити правові та історичні факти щодо специфіки відносин між 

ЄС та Грузією та науково оцінити геополітичну долю Грузії (можливість 

приєднання до ЄС) у світлі глобальних та регіональних процесів. У статті 

розглядаються різні аспекти складності та складності розширення ЄС щодо 

Грузії, які насправді виходять за межі повного виконання дванадцяти умов, 

наданих Грузії ЄС; синхронізація зобов'язань, виданих Європейською 

комісією для всіх країн Асоціаційного тріо, чітко вказуючи, що єдиною 

відмінною умовою для Грузії насправді є питання деполяризації; можливість 

виконання умови деполяризації в поточній політичній ситуації в Грузії; 

контекст історичної динаміки різних підходів ЄС до України, Молдови та 

Грузії; пріоритет збереження результатів 30-річної боротьби за свободу на тлі 

війн Росії та Грузії, та європейське майбутнє в Грузії і подолання поточної 

недовіри між Грузією та ЄС (як найвищої цінності) порівняно з цінністю 

умовності [3]. 

На думку авторів дослідження «Пандемія та останні тенденції в 

платіжному балансі: приклад Грузії» багато країн страждають від дефіциту 

платіжного балансу. Однак необхідний належний аналіз, щоб визначити, 

наскільки системним, стратегічно збалансованим та об’єктивним він є. 
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Пандемія стала відмінним діагностом для оцінки стійкості поточних 

економічних стратегій загалом і у відношенні до платіжного балансу зокрема. 

Вона, як лакмусовий папірець, висвітлила сильні та слабкі сторони 

економічних стратегій, що впроваджуються країнами. І це повинно бути 

головним уроком, який світ виніс з пандемії. Грузія, з постійним дефіцитом 

платіжного балансу, стає все більш вразливою до глобальних змін, 

спричинених пандемійними процесами. Дефіцит поточного рахунку у 2020 

році становив 12,5 відсотка ВВП, порівняно з 5,5 відсотка у 2019 році. 

Розвиток найгіршого сценарію щодо зростання дефіциту значно стримувався 

зростанням надходжень грошових переказів, що було менш очікуваним у 

контексті глобальних локдаунів у всьому світі [4]. 

Однак, аналізуючи події останніх двох десятиліть, у статті зазначається, 

що все ще висока залежність поточного рахунку від грошових переказів 

продовжує підтримувати волатильність платіжного балансу. Більше того, 

сприятливі умови для розвитку міжнародного туризму в країні викликали 

високі очікування від цієї діяльності, хоча цей сектор дуже чутливий до низки 

зовнішніх та глобальних факторів, що підтверджується поточною пандемією. 

Таким чином, у статті рекомендується розглядати міжнародний туризм як 

додаткове джерело надходжень іноземної валюти до країни, а не як одне з 

основних і вирішальних [4]. 

Погіршення платіжного балансу та зниження валютних надходжень 

створюють несприятливі перспективи в плані вирішення зростаючих 

міжнародних фінансових зобов’язань. За статистичними даними 2020 року, 

міжнародні фінансові зобов’язання Грузії були в 2,3 рази вищі за ВВП, з яких 

боргові зобов’язання становили 129,9 відсотка ВВП, тоді як загальні валютні 

надходження платіжного балансу, які призначені для обслуговування цих 

зобов’язань, у тому ж році становили лише 55,4 відсотка ВВП. Ці дані 

показують, що немає альтернатив вибору правильної стратегії для досягнення 

розумних відносин між траєкторіями зовнішніх зобов’язань та валютних 

надходжень, прийняття заходів для покращення платіжного балансу. Метою 
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цієї статті є уточнення природи дефіциту платіжного балансу країни; 

наскільки реалістичною є перспектива зменшення ступеня вразливості до 

глобальних факторів у невеликій економіці з обмеженими ресурсами; як 

можна перетворити проблему на можливість [4]. 

Згідно результатів дослідження «Трудова міграція та розвиток 

платіжного балансу» поточна пандемія зіграла роль лакмусового папірця для 

виявлення соціальних та економічних проблем багатьох країн. Однією з 

проблем, яку пандемія загострила найбільше, є трудова міграція. 

Парадоксально, але це загострення стало рятувальним колом, що запобігло 

драматичному погіршенню дефіциту платіжного балансу (BOP) країни. Серед 

багатьох статей платіжного балансу майже єдиною позитивною статтею, яка 

не тільки не зменшилася, а й збільшилася навіть під час пандемії, були грошові 

перекази. Так, обсяг загальних грошових переказів, надісланих до Грузії 

емігрантами у 2020 році, становив 12,5 відсотка ВВП. Більшість грошових 

переказів до Грузії є особистими переказами. За даними 2020 року, обсяг 

вхідних особистих переказів у 2,7 рази перевищує обсяг вхідних прямих 

іноземних інвестицій [5]. 

Це порівняння певною мірою вказує на вплив таких грошових переказів 

на економіку. Однак, існують обґрунтовані сумніви щодо їх впливу лише у 

короткостроковій перспективі. Що стосується довгострокової перспективи, 

існує загроза, що трудова еміграція з Грузії стане більш поширеною, головним 

чином через «витік мізків». Зокрема, через відсутність перспектив для 

ефективного інвестування таких коштів у Грузії, більшість з них можуть бути 

витрачені на фінансування освіти молодого покоління за кордоном (що, в свою 

чергу, було б дуже добре), яке навряд чи захоче повернутися додому через 

відсутність надії. З іншого боку, грошові перекази є досить вразливими 

економічними транзакціями через низку факторів. Це можуть бути відносини 

Грузії з країнами, що приймають, які можуть розвиватися в несприятливому 

напрямку (наприклад, з Росією) і викликати зниження грошових переказів; 

непередбачувана поточна пандемія та її економічний вплив як на місцеві, так 
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і на світові економіки, отже нестабільність роботи робить доходи наших 

емігрантів вразливими; зі зміною поколінь та їх поведінковою культурою 

можливо, що ставлення молодого покоління емігрантів до надсилання грошей 

у Грузію зміниться, і вони більше не захочуть грати роль донорів. Ці та інші 

фактори мають потенціал поставити під загрозу сприятливі тенденції у вже 

нестабільних макроекономічних параметрах країни. Без сумніву, тривожним 

сигналом є зростаюча залежність платіжного балансу та інших 

макроекономічних параметрів країни від грошових переказів. Таким чином, 

концентрація на цих питаннях і пошук рішень повинні займати особливе місце 

в порядку денному розвитку країни [5]. 

У контексті цифровізації економік нові технології та фінансові рішення, 

що з'явилися, значно сприяють розвитку фінансової системи. У цьому 

контексті фінансові платіжні послуги демонструють помітну еволюцію, 

сприяючи вирішенню проблем населення та економічних агентів у сфері 

платежів. Цікаво, наскільки Республіка Молдова просунулася в освоєнні 

нових фінансових послуг, запропонованих провайдерами останнім часом, і які 

можливості для їх розвитку в майбутньому. Метою статті «Ринок платежів у 

Республіці Молдова: межі та можливості розвитку» є аналіз ринку платежів у 

Республіці Молдова з маркетингової точки зору, виявлення факторів, що 

обмежують розвиток ринку платежів, та можливості для розвитку. 

Використані методи дослідження: аналіз чинного законодавства, що регулює 

платіжну систему, аналіз статистичних даних, графічний метод, аналіз та 

синтез. Результати дослідження виявили тенденцію до: зростання конкуренції 

в цій галузі, необхідності орієнтації постачальників платіжних послуг на 

маркетинг, розширення та ефективної співпраці між партнерами у фінансовій 

екосистемі, фінансової освіти клієнтів, підходу до клієнтів за сегментацією, 

посилення соціальної та етичної відповідальності щодо клієнтів [6]. 

Дослідження «Зовнішня торгівля Республіки Молдова: аналіз, оцінка та 

перспективи» присвячене зовнішній торгівлі Республіки Молдова, і його 

метою є аналіз зовнішньої торгівлі країни, виявлення викликів, аналіз та 
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оцінка ситуації в цій галузі. Торгова політика Республіки Молдова є головним 

компонентом економічної політики країни і спрямована на розвиток 

зовнішньоекономічних відносин, зокрема шляхом сприяння експорту, захисту 

національної економіки від іноземної конкуренції, регулювання та 

моніторингу імпорту та підтримки торгового балансу. Аналіз у цьому 

дослідженні базувався на інформації з національних та міжнародних наукових 

досліджень, даних Національного бюро статистики Республіки Молдова, 

даних з національних та міжнародних звітів. Обсяг зовнішньої торгівлі 

товарами у першій половині 2023 року зменшився на 3,4% порівняно з 

аналогічним періодом попереднього року. Таким чином, обсяг зовнішньої 

торгівлі товарами у цей період склав 6413,8 млн доларів США. Експорт 

товарів зменшився на 10,9% або на 249,2 млн доларів США, тоді як імпорт 

збільшився на 0,5%, що становить 21 млн доларів США. Останніми роками у 

зовнішній торгівлі Молдови відбулися важливі зміни [7]. 

ЄС є головним партнером, що зумовлено міжнародними відносинами, а 

саме процесом співпраці та партнерства з Європейським Союзом. Ці 

відносини також мають сприятливий вплив на розвиток економіки Молдови 

та відіграють важливу роль у зміцненні країни. Водночас ЄС підтримує малий 

та середній бізнес, надаючи фінансову підтримку у вигляді грантів, кредитів, 

коучингу та консультативної підтримки. Фінансова підтримка ЄС 

узгоджується з метою ПВЗВТ та створює сприятливі умови для збільшення 

експорту, підвищення конкурентоспроможності вітчизняних виробників, 

диверсифікації відносин з європейськими та міжнародними бізнес-

партнерами, підвищення продуктивності компаній шляхом оптимізації 

виробничих процесів та ефективного використання природних ресурсів, 

покращення управління якістю підприємств шляхом підвищення якості 

вітчизняних продуктів та послуг [7]. 

Отже, проаналізовані у першому розділі результати попередніх 

досліджень свідчать про те, що Грузія та Молдова продемонстрували значний 

прогрес у демократичних трансформаціях після підписання Угод про 
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асоціацію з ЄС, проте вони стикаються з суттєвими викликами на шляху до 

членства в ЄС.  

Молдова успішно усунула олігархів від влади і має політичну волю для 

завершення необхідних реформ, тоді як Грузія, де олігарх має значний вплив 

на правлячу партію, потребує значних зусиль для реалізації деолігархізації. 

Обидві країни повинні зосередитися на зміцненні державних інституцій, 

боротьбі з корупцією, забезпеченні верховенства права та захисті прав 

людини, що залишаються критичними умовами для їх інтеграції в ЄС. Досвід 

України у цих сферах може бути корисним для Молдови та Грузії, 

допомагаючи їм реалізувати необхідні реформи та відповідати політичним 

критеріям ЄС. Важливим керівництвом для обох країн є думки Європейської 

комісії, які допоможуть національним урядам здійснювати реформи, необхідні 

для відповідності критеріям членства. 
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РОЗДІЛ 2 

ПОРІВНЯЛЬНИЙ АНАЛІЗ ОСНОВНИХ СКЛАДОВИХ 

ЗОВНІШНЬОЕКОНОМІЧНИХ ОПЕРАЦІЙ ГРУЗІЇ ТА МОЛДОВИ 

 

2.1. Особливості формування поточних рахунків платіжних 

балансів Грузії та Молдови 

Аналіз поточних рахунків платіжних балансів є важливим аспектом 

вивчення рівня міжнародної конкурентоспроможності будь-якої країни. 

Поточний рахунок включає торгівлю товарами та послугами, доходи від 

інвестицій та трансфертні платежі. Аналіз поточних рахунків Грузії та 

Молдови має особливе значення через їх економічну специфіку та 

геополітичне становище. Далі проаналізуємо основні складові поточного 

рахунку Грузії та Молдови, що відображають результат зовнішньої торгівлі, 

доходів та однобічних платежів. 

Таблиця 2.1 

Динаміка товарної торгівлі Грузії та Молдови 

 за 2018-2023 роки, у млн. дол. 

 2018 2019 2020 2021 2022 2023 

Торгівельний баланс Грузії -4116 -3792 -3165 -3790 -5100 -6093 

Експорт Грузії 4407 4946 4347 5539 7536 8111 

Імпорт Грузії 8522 8737 7512 9329 12636 14204 

Торгівельний баланс 

Молдови 
-3294 -3312 -3094 -4190 -5193 -4888 

Експорт Молдови 1975 2118 1944 2562 3701 3426 

Імпорт Молдови 5269 5430 5039 6752 8894 8313 

Джерело: складено автором на основі даних [8, 9]. 

 

Результати аналізу даних таблиці 2.1 свідчать про те, що за період з 2018 

по 2023 роки торгівельний баланс Грузії демонструє стійкий дефіцит, що 

означає, що імпорт значно перевищує експорт. У 2018 році дефіцит становив 

4,116 млрд дол., після чого зменшився до 3,792 млрд дол. у 2019 році. Однак з 

2020 року дефіцит знову почав зростати, досягнувши 3,165 млрд дол. і 3,790 

млрд дол. у 2020 та 2021 роках відповідно. У 2022 році дефіцит значно 
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збільшився до 5,100 млрд дол., а у 2023 році досяг 6,093 млрд дол. 

Експорт Грузії показав нестабільні, але в основному зростаючі 

показники. З 4,407 млрд дол. у 2018 році, він зріс до 4,946 млрд дол. у 2019 

році, але знизився до 4,347 млрд дол. у 2020 році. Потім експорт знову 

збільшився до 5,539 млрд дол. у 2021 році, 7,536 млрд дол. у 2022 році та 8,111 

млрд дол. у 2023 році. 

Імпорт Грузії протягом цього періоду також зростав. У 2018 році він 

становив 8,522 млрд дол., у 2019 році зріс до 8,737 млрд дол. У 2020 році 

імпорт знизився до 7,512 млрд дол., але знову зріс до 9,329 млрд дол. у 2021 

році, 12,636 млрд дол. у 2022 році та досяг 14,204 млрд дол. у 2023 році. 

Торгівельний баланс Молдови за цей період також демонструє стійкий 

дефіцит. У 2018 році дефіцит становив 3,294 млрд дол., а у 2019 році він трохи 

зріс до 3,312 млрд дол. У 2020 році дефіцит зменшився до 3,094 млрд дол., але 

значно збільшився до 4,190 млрд дол. у 2021 році та досяг 5,193 млрд дол. у 

2022 році. У 2023 році дефіцит трохи зменшився до 4,888 млрд дол. 

Експорт Молдови за цей період був менш стабільним. У 2018 році він 

становив 1,975 млрд дол., зріс до 2,118 млрд дол. у 2019 році, але знизився до 

1,944 млрд дол. у 2020 році. У 2021 році експорт знову зріс до 2,562 млрд дол., 

досягнувши піку в 3,701 млрд дол. у 2022 році, але знизився до 3,426 млрд дол. 

у 2023 році. Імпорт Молдови демонструє загальну тенденцію до зростання. У 

2018 році він становив 5,269 млрд дол., у 2019 році зріс до 5,430 млрд дол. У 

2020 році імпорт зменшився до 5,039 млрд дол., але значно збільшився до 

6,752 млрд дол. у 2021 році, 8,894 млрд дол. у 2022 році та знизився до 8,313 

млрд дол. у 2023 році. 

Отже, і Грузія, і Молдова мають стійкий дефіцит торгівельного балансу, 

що вказує на необхідність покращення експортних можливостей та зменшення 

залежності від імпорту. Обидві країни показують зростання імпорту, що 

перевищує темпи зростання експорту, що поглиблює їхній дефіцит. Однак в 

обох країнах спостерігаються значні коливання у показниках експорту та 

імпорту, що вказує на нестабільність зовнішньоекономічної діяльності. 
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Таблиця 2.2 

Динаміка торгівлі послугами Грузії та Молдови  

за 2018-2023 роки, у млн. дол. 

 2018 2019 2020 2021 2022 2023 

Баланс послуг Грузії 2244 2176 124 725 2674 3462 

Експорт послуг Грузії 4490 4600 1580 2547 5703 7050 

Імпорт послуг Грузії 2246 2425 1456 1822 3029 3588 

Баланс послуг Молдови 356 365 398 473 908 886 

Експорт послуг Молдови 1477 1544 1278 1635 2279 2440 

Імпорт послуг Молдови 1121 1178 880 1162 1371 1554 

Джерело: складено автором на основі даних [10, 11]. 

 

Результати аналізу даних, наведених у таблиці 2.2, свідчать про те, що 

за період з 2018 по 2023 роки торгівля послугами Грузії демонструє стабільний 

позитивний баланс. У 2018 році баланс послуг становив 2,244 млрд дол., після 

чого дещо знизився до 2,176 млрд дол. у 2019 році. У 2020 році спостерігалося 

значне зменшення балансу до 0,124 млрд дол., але з 2021 року ситуація почала 

покращуватися, досягнувши 0,725 млрд дол. З 2022 року баланс послуг різко 

зріс до 2,674 млрд дол. і досяг 3,462 млрд дол. у 2023 році. 

Експорт послуг Грузії зростає протягом цього періоду, за винятком 2020 

року, коли він знизився до 1,580 млрд дол. У 2018 році експорт становив 4,490 

млрд дол., у 2019 році - 4,600 млрд дол., а потім зріс до 2,547 млрд дол. у 2021 

році, 5,703 млрд дол. у 2022 році та досяг 7,050 млрд дол. у 2023 році. Імпорт 

послуг також демонструє загальну тенденцію до зростання. У 2018 році імпорт 

становив 2,246 млрд дол., у 2019 році зріс до 2,425 млрд дол., у 2020 році 

знизився до 1,456 млрд дол., але потім знову зріс до 1,822 млрд дол. у 2021 

році, 3,029 млрд дол. у 2022 році та досяг 3,588 млрд дол. у 2023 році. 

Торгівля послугами Молдови також показує позитивний баланс за всі роки. 

У 2018 році баланс становив 0,356 млрд дол. і зріс до 0,365 млрд дол. у 2019 році. 

Протягом наступних років баланс послуг поступово збільшувався, досягнувши 

0,398 млрд дол. у 2020 році, 0,473 млрд дол. у 2021 році та пікових 0,908 млрд дол. 

у 2022 році. У 2023 році баланс трохи знизився до 0,886 млрд дол. 

Експорт послуг Молдови також показує тенденцію до зростання, за 



 17 

винятком 2020 року, коли він знизився до 1,278 млрд дол. У 2018 році експорт 

становив 1,477 млрд дол., у 2019 році - 1,544 млрд дол., у 2021 році - 1,635 

млрд дол., у 2022 році - 2,279 млрд дол. і досяг 2,440 млрд дол. у 2023 році. 

Імпорт послуг Молдови демонструє стабільне зростання. У 2018 році 

імпорт становив 1,121 млрд дол., у 2019 році зріс до 1,178 млрд дол., у 2020 

році знизився до 0,880 млрд дол., але потім зріс до 1,162 млрд дол. у 2021 році, 

1,371 млрд дол. у 2022 році та досяг 1,554 млрд дол. у 2023 році. 

Таким чином, Грузія та Молдова демонструють стійке зростання у сфері 

торгівлі послугами з позитивним балансом послуг протягом 2018-2023 років. 

Грузія показала значне зростання експорту та імпорту послуг, що призвело до 

збільшення позитивного балансу, особливо у 2022-2023 роках. Молдова також 

демонструє позитивну динаміку експорту послуг та стабільне зростання 

імпорту, що дозволяє підтримувати позитивний баланс у цій сфері. Обидві 

країни мають позитивні перспективи у розвитку торгівлі послугами, що 

сприятиме їхньому економічному зростанню та стабільності. 

 

Таблиця 2.3 

Динаміка первинних доходів Грузії та Молдови 

 за 2018-2023 роки, у млн. дол. 

 2018 2019 2020 2021 2022 2023 

Сальдо первинних доходів 

Грузії 
-684 -793 -752 -1181 -1748 -2026 

Надходження первинних 

доходів до Грузії 
1282 1373 962 1049 1482 1888 

Виплати первинних доходів 

Грузією 
1966 2166 1714 2230 3229 3914 

Сальдо первинних доходів 

Молдови 
536 615 390 267 60 210 

Надходження первинних 

доходів до Молдови 
997 1023 856 910 898 1094 

Виплати первинних доходів 

Молдовою 
461 408 466 644 838 884 

Джерело: складено автором на основі даних [12, 13]. 

 

Результати дослідження свідчать про те, що сальдо первинних доходів 
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Грузії за період з 2018 по 2023 роки показує стійке негативне значення, що 

вказує на те, що виплати первинних доходів значно перевищують 

надходження. У 2018 році сальдо становило -0,684 млрд дол., зростаючи до -

0,793 млрд дол. у 2019 році та -0,752 млрд дол. у 2020 році. У 2021 році дефіцит 

сальдо зріс до -1,181 млрд дол., досягнувши -1,748 млрд дол. у 2022 році та -

2,026 млрд дол. у 2023 році. 

Надходження первинних доходів до Грузії коливались протягом цього 

періоду. У 2018 році вони становили 1,282 млрд дол., збільшились до 1,373 

млрд дол. у 2019 році, але знизилися до 0,962 млрд дол. у 2020 році. З 2021 

року надходження почали зростати, досягнувши 1,049 млрд дол., 1,482 млрд 

дол. у 2022 році та 1,888 млрд дол. у 2023 році. 

Виплати первинних доходів Грузією показують стійке зростання. У 

2018 році вони становили 1,966 млрд дол., збільшившись до 2,166 млрд дол. у 

2019 році. У 2020 році виплати зменшилися до 1,714 млрд дол., але потім знову 

зросли до 2,230 млрд дол. у 2021 році, 3,229 млрд дол. у 2022 році та досягли 

3,914 млрд дол. у 2023 році. 

Сальдо первинних доходів Молдови за цей період показує позитивне 

значення, хоча і з тенденцією до зменшення. У 2018 році сальдо становило 

0,536 млрд дол., збільшившись до 0,615 млрд дол. у 2019 році. У 2020 році 

сальдо зменшилося до 0,390 млрд дол., ще більше знизившись до 0,267 млрд 

дол. у 2021 році та 0,060 млрд дол. у 2022 році. У 2023 році сальдо зросло до 

0,210 млрд дол. 

Надходження первинних доходів до Молдови показують стабільні 

показники з незначними коливаннями. У 2018 році вони становили 0,997 млрд 

дол., збільшились до 1,023 млрд дол. у 2019 році, але знизилися до 0,856 млрд 

дол. у 2020 році. У 2021 році надходження зросли до 0,910 млрд дол., але знову 

знизилися до 0,898 млрд дол. у 2022 році та зросли до 1,094 млрд дол. у 2023 

році. 

Виплати первинних доходів Молдовою за цей період також показують 

тенденцію до зростання. У 2018 році вони становили 0,461 млрд дол., 



 19 

зменшились до 0,408 млрд дол. у 2019 році. У 2020 році виплати зросли до 

0,466 млрд дол., досягнувши 0,644 млрд дол. у 2021 році, 0,838 млрд дол. у 

2022 році та 0,884 млрд дол. у 2023 році. 

Отже, Грузія має стійкий дефіцит сальдо первинних доходів, що 

свідчить про більші виплати, ніж надходження, тоді як Молдова демонструє 

позитивне сальдо, хоча і з тенденцією до зменшення. Надходження та виплати 

первинних доходів обох країн зазнали значних коливань протягом 2018-2023 

років, що підкреслює важливість покращення економічної політики для 

стабілізації цих показників. 

Таблиця 2.4 

Динаміка вторинних доходів Грузії та Молдови 

 за 2018-2023 роки, у млн. дол. 

 2018 2019 2020 2021 2022 2023 

Сальдо вторинних 

доходів Грузії 
1364 1375 1810 2304 3053 3330 

Надходження вторинних 

доходів до Грузії 
1503 1539 1907 2410 3233 3509 

Виплати вторинних 

доходів Грузією 
139 164 97 106 179 179 

Сальдо вторинних 

доходів Молдови 
1190 1225 1419 1752 1742 1819 

Надходження вторинних 

доходів до Молдови 
1353 1406 1610 2040 2286 2260 

Виплати вторинних 

доходів Молдовою 
163 180 190 288 543 441 

Джерело: складено автором на основі даних [14, 15]. 

 

Результати проведеного аналізу свідчать про те, що сальдо вторинних 

доходів Грузії за період з 2018 по 2023 роки демонструє стабільне зростання, 

що свідчить про значне перевищення надходжень над виплатами. У 2018 році 

сальдо становило 1,364 млрд дол., збільшившись до 1,375 млрд дол. у 2019 

році. У 2020 році сальдо зросло до 1,810 млрд дол., у 2021 році до 2,304 млрд 

дол., у 2022 році до 3,053 млрд дол. та досягло 3,330 млрд дол. у 2023 році. 

Надходження вторинних доходів до Грузії також показують стабільне 

зростання. У 2018 році вони становили 1,503 млрд дол., збільшившись до 1,539 
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млрд дол. у 2019 році. У 2020 році надходження зросли до 1,907 млрд дол., у 

2021 році до 2,410 млрд дол., у 2022 році до 3,233 млрд дол. та досягли 3,509 

млрд дол. у 2023 році. 

Виплати вторинних доходів Грузією залишаються відносно стабільними 

та невисокими. У 2018 році вони становили 0,139 млрд дол., збільшившись до 

0,164 млрд дол. у 2019 році. У 2020 році виплати знизилися до 0,097 млрд дол., 

але знову зросли до 0,106 млрд дол. у 2021 році та до 0,179 млрд дол. у 2022 

та 2023 роках. 

Сальдо вторинних доходів Молдови також показує позитивну динаміку 

за цей період. У 2018 році сальдо становило 1,190 млрд дол., збільшившись до 

1,225 млрд дол. у 2019 році. У 2020 році сальдо зросло до 1,419 млрд дол., у 

2021 році до 1,752 млрд дол. У 2022 році сальдо зменшилось до 1,742 млрд 

дол., але знову зросло до 1,819 млрд дол. у 2023 році. 

Надходження вторинних доходів до Молдови зростали протягом цього 

періоду. У 2018 році вони становили 1,353 млрд дол., збільшившись до 1,406 

млрд дол. у 2019 році. У 2020 році надходження зросли до 1,610 млрд дол., у 

2021 році до 2,040 млрд дол., у 2022 році до 2,286 млрд дол. і знизилися до 

2,260 млрд дол. у 2023 році. 

Виплати вторинних доходів Молдовою зросли з 0,163 млрд дол. у 2018 

році до 0,180 млрд дол. у 2019 році. У 2020 році виплати зросли до 0,190 млрд 

дол., досягли 0,288 млрд дол. у 2021 році, 0,543 млрд дол. у 2022 році та 

знизилися до 0,441 млрд дол. у 2023 році. 

Отже, обидві країни, Грузія та Молдова, демонструють позитивні 

показники сальдо вторинних доходів за період з 2018 по 2023 роки, що вказує 

на перевищення надходжень над виплатами. Грузія показує стабільне 

зростання як у надходженнях, так і у виплатах, але з набагато більшою 

швидкістю зростання надходжень. Молдова також демонструє стабільне 

зростання надходжень, але з більшими коливаннями у виплатах. Обидві країни 

мають позитивні перспективи щодо вторинних доходів, що сприяє їхньому 

економічному зростанню та стабільності. 
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Далі у підрозділі на рисунку 2.1 проведемо графічний аналіз стану 

поточних операцій Грузії та Молдови. 

 

Рис. 2.1 Динаміка балансу поточних операцій Грузії та Молдови (2018 – 

2023 рр.), у млн. дол. 

 Джерело: складено на основі даних [16, 17]. 

 

Результати проведеного аналізу свідчать про те, що поточний рахунок 

платіжного балансу Грузії за період з 2018 по 2023 роки показує стабільний 

дефіцит. У 2018 році дефіцит становив -1,192 млрд дол., зменшившись до -

1,034 млрд дол. у 2019 році. Однак у 2020 році дефіцит суттєво зріс до -1,984 

млрд дол., а в 2021 році знизився до -1,943 млрд дол. У 2022 році дефіцит 

зменшився до -1,120 млрд дол., але в 2023 році знову зріс до -1,326 млрд дол. 

Це свідчить про те, що Грузія має постійні проблеми з покриттям дефіциту 

поточного рахунку, незважаючи на деякі покращення у окремі роки. 

Поточний рахунок платіжного балансу Молдови за цей період також 

демонструє стабільний дефіцит. У 2018 році дефіцит становив -1,212 млрд 

дол., зменшившись до -1,106 млрд дол. у 2019 році. У 2020 році дефіцит 

знизився до -0,887 млрд дол., але суттєво зріс у 2021 році до -1,699 млрд дол. і 

досягнув піку у -2,482 млрд дол. у 2022 році. У 2023 році дефіцит дещо 
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зменшився до -1,974 млрд дол. Це вказує на те, що Молдова також стикається 

з проблемами стабілізації поточного рахунку, особливо у зв'язку з значними 

коливаннями у 2021-2023 роках. 

Результати проведеного аналізу свідчать про те, що Грузія та Молдова 

мають стійкий дефіцит поточного рахунку платіжного балансу за період з 2018 

по 2023 роки. Обидві країни демонструють тенденцію до коливань дефіциту, 

з суттєвими збільшеннями у окремі роки. Грузія, незважаючи на покращення 

у 2019 та 2022 роках, має значні труднощі з підтриманням стабільного 

поточного рахунку. Молдова показує навіть більші коливання, зокрема у 2021 

та 2022 роках, що свідчить про необхідність покращення економічної політики 

для стабілізації платіжного балансу. Обидві країни потребують комплексного 

підходу для зменшення дефіциту поточного рахунку та зниження своєї 

залежності від зовнішнього фінансування. 

 

2.2. Динаміка та структура фінансових рахунків Грузії та Молдови  

Фінансовий рахунок платіжного балансу відображає транзакції з 

інвестиціями між резидентами та нерезидентами країни. У цьому підрозділі 

будуть розглянуті основні аспекти фінансових рахунків платіжних балансів 

Грузії та Молдови. Під час аналізу сальдо інвестицій в усіх таблицях та 

рисунках підрозділу буде підраховуватись як різниця між припливом та 

відпливом інвестицій з країни. З початку проаналізуємо стан балансу прямих 

інвестицій країн, дані за якими наведені у таблиці 2.5. 

Таблиця 2.5 

Динаміка прямих іноземних інвестицій Грузії та Молдови 

за 2018-2023 роки, у млн. дол. 

 2018 2019 2020 2021 2022 2023 

Сальдо ПІІ для Грузії 1010 1073 572 931 1766 1306 

Відплив ПІІ з Грузії 294 312 -16 347 365 472 

Приплив ПІІ в Грузію 1304 1384 556 1278 2131 1778 

Сальдо ПІІ для Молдови 275 480 152 372 541 416 

Відплив ПІІ з Молдови 34 42 4 14 45 1 

Приплив ПІІ в Молдову 310 521 156 386 586 417 

Джерело: складено автором на основі даних [20, 21]. 
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Результати проведеного аналізу свідчать про те, що сальдо прямих 

іноземних інвестицій (ПІІ) для Грузії за період з 2018 по 2023 роки демонструє 

загальну тенденцію до зростання, хоча й з певними коливаннями. У 2018 році 

сальдо становило 1,010 млрд дол., збільшившись до 1,073 млрд дол. у 2019 

році. У 2020 році сальдо знизилось до 0,572 млрд дол., але потім знову зросло 

до 0,931 млрд дол. у 2021 році, досягло піку у 1,766 млрд дол. у 2022 році та 

знизилось до 1,306 млрд дол. у 2023 році. 

Відплив ПІІ з Грузії показує загальну тенденцію до зростання. У 2018 

році він становив 0,294 млрд дол., збільшившись до 0,312 млрд дол. у 2019 

році. У 2020 році відплив був негативним, становивши -0,016 млрд дол., що 

вказує на повернення капіталу в країну. У 2021 році відплив знову зріс до 0,347 

млрд дол., досягнувши 0,365 млрд дол. у 2022 році та 0,472 млрд дол. у 2023 

році. 

Приплив ПІІ в Грузію демонструє значні коливання, але загалом 

зростаючий тренд. У 2018 році він становив 1,304 млрд дол., збільшившись до 

1,384 млрд дол. у 2019 році. У 2020 році приплив знизився до 0,556 млрд дол., 

але потім значно зріс до 1,278 млрд дол. у 2021 році, досягнувши піку у 2,131 

млрд дол. у 2022 році та знизившись до 1,778 млрд дол. у 2023 році. 

Сальдо прямих іноземних інвестицій для Молдови за цей період також 

демонструє позитивний тренд, хоча й з деякими коливаннями. У 2018 році 

сальдо становило 0,275 млрд дол., збільшившись до 0,480 млрд дол. у 2019 

році. У 2020 році сальдо знизилось до 0,152 млрд дол., але потім знову зросло 

до 0,372 млрд дол. у 2021 році, досягло піку у 0,541 млрд дол. у 2022 році та 

знизилось до 0,416 млрд дол. у 2023 році. 

Відплив ПІІ з Молдови за цей період залишається відносно низьким та 

стабільним. У 2018 році він становив 0,034 млрд дол., збільшившись до 0,042 

млрд дол. у 2019 році. У 2020 році відплив знизився до 0,004 млрд дол., 

збільшившись до 0,014 млрд дол. у 2021 році, досягнувши 0,045 млрд дол. у 

2022 році та знизившись до 0,001 млрд дол. у 2023 році. 

Приплив ПІІ в Молдову демонструє загальну тенденцію до зростання, 

хоча й з деякими коливаннями. У 2018 році він становив 0,310 млрд дол., 
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збільшившись до 0,521 млрд дол. у 2019 році. У 2020 році приплив знизився 

до 0,156 млрд дол., але потім знову зріс до 0,386 млрд дол. у 2021 році, 

досягнувши піку у 0,586 млрд дол. у 2022 році та знизившись до 0,417 млрд 

дол. у 2023 році. 

Грузія та Молдова показують позитивні тенденції у сфері прямих 

іноземних інвестицій за період з 2018 по 2023 роки. Обидві країни 

демонструють зростання сальдо ПІІ, незважаючи на деякі коливання у 

припливі та відпливі інвестицій. Грузія показала значне зростання припливу 

інвестицій у 2022 році, що вказує на підвищену привабливість країни для 

іноземних інвесторів. Молдова також демонструє стабільне зростання, хоча й 

на нижчому рівні, порівняно з Грузією. Обидві країни потребують подальшого 

зміцнення економічної політики для підтримки та збільшення припливу 

іноземних інвестицій, що сприятиме їхньому економічному зростанню та 

стабільності. 

У таблиці 2.6 наведені дані щодо динаміки портфельних іноземних 

інвестицій Південно-Африканської Республіки та Мексики за 2018-2023 роки. 

 

Таблиця 2.6 

Динаміка портфельних іноземних інвестицій Грузії та Молдови за 2018-

2023 роки, у млн. дол. 

 2018 2019 2020 2021 2022 2023 

Сальдо портфельних інвестицій 

для Грузії 
-48 829 75 -311 -1608 -735 

Відплив портфельних 

інвестицій з Грузії 
255 29 47 37 1152 328 

Приплив портфельних 

інвестицій в Грузію 
207 858 122 -274 -456 -408 

Сальдо портфельних інвестицій 

для Молдови 
-4 15 -1 5 -1 0 

Відплив портфельних 

інвестицій з Молдови 
2 -15 1 -7 2 -2 

Приплив портфельних 

інвестицій в Молдову 
-2 0 1 -3 1 -1 

Джерело: складено автором на основі даних [22, 23]. 

 

Результати проведеного аналізу свідчать про те, що сальдо портфельних 

інвестицій для Грузії за період з 2018 по 2023 роки демонструє значні коливання. 
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У 2018 році сальдо становило -0,048 млрд дол., але у 2019 році зросло до 0,829 

млрд дол. У 2020 році сальдо знизилось до 0,075 млрд дол., після чого у 2021 році 

воно стало негативним і склало -0,311 млрд дол. У 2022 році спостерігалось 

значне зниження до -1,608 млрд дол., а у 2023 році дещо покращилось до -0,735 

млрд дол. 

Відплив портфельних інвестицій з Грузії демонструє загальну тенденцію 

до зростання. У 2018 році відплив становив 0,255 млрд дол., зменшившись до 

0,029 млрд дол. у 2019 році. У 2020 році відплив зріс до 0,047 млрд дол., але у 

2021 році знову зменшився до 0,037 млрд дол. У 2022 році відплив значно зріс до 

1,152 млрд дол., а у 2023 році знизився до 0,328 млрд дол. 

Приплив портфельних інвестицій в Грузію також показує значні 

коливання. У 2018 році приплив становив 0,207 млрд дол., зрісши до 0,858 млрд 

дол. у 2019 році. У 2020 році приплив знизився до 0,122 млрд дол., у 2021 році 

став негативним і склав -0,274 млрд дол., у 2022 році -0,456 млрд дол., а у 2023 

році -0,408 млрд дол. 

Сальдо портфельних інвестицій для Молдови за цей період залишається 

відносно стабільним і низьким. У 2018 році сальдо становило -0,004 млрд дол., 

зросло до 0,015 млрд дол. у 2019 році, але у 2020 році знову знизилося до -0,001 

млрд дол. У 2021 році сальдо покращилось до 0,005 млрд дол., знову стало 

негативним у 2022 році -0,001 млрд дол. і було нульовим у 2023 році. 

Відплив портфельних інвестицій з Молдови також залишався відносно 

стабільним і низьким. У 2018 році відплив становив 0,002 млрд дол., 

зменшившись до -0,015 млрд дол. у 2019 році. У 2020 році відплив становив 0,001 

млрд дол., у 2021 році -0,007 млрд дол., у 2022 році 0,002 млрд дол. і -0,002 млрд 

дол. у 2023 році. 

Приплив портфельних інвестицій в Молдову також демонструє низькі та 

стабільні показники. У 2018 році приплив становив -0,002 млрд дол., у 2019 році 

був нульовим, у 2020 році становив 0,001 млрд дол., у 2021 році -0,003 млрд дол., 

у 2022 році 0,001 млрд дол. і -0,001 млрд дол. у 2023 році. 

Отже, Грузія демонструє значні коливання у показниках портфельних 

інвестицій за період з 2018 по 2023 роки, зокрема значне зростання припливу у 

2019 році та різке зниження у 2021-2022 роках. Молдова, навпаки, показує 
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відносно стабільні, але низькі показники портфельних інвестицій, з незначними 

коливаннями у припливі та відпливі. Обидві країни потребують покращення 

умов для залучення портфельних інвестицій. 

Таблиця 2.7 

Динаміка інших іноземних інвестицій Грузії та Молдови 

 за 2018-2023 роки, у млн. дол. 

 2018 2019 2020 2021 2022 2023 

Сальдо інших інвестицій 

Грузії 
569 -634 1670 1770 1768 770 

Надання кредитів з Грузії 51 511 -95 -39 794 541 

Отримання кредитів в 

Грузію 
620 -123 1575 1731 2562 1311 

Сальдо інших інвестицій 

Молдови 
1171 744 1540 1562 2534 2313 

Надання кредитів з Молдови -626 -640 -845 -607 -1430 -1660 

Отримання кредитів в 

Молдову 
546 104 695 955 1104 653 

Джерело: складено автором на основі даних [24, 25]. 

 

Як свідчать результати аналізу, сальдо інших інвестицій для Грузії за 

період з 2018 по 2023 роки демонструє значні коливання. У 2018 році сальдо 

становило 0,569 млрд дол., але у 2019 році стало негативним і склало -0,634 

млрд дол. У 2020 році сальдо значно зросло до 1,670 млрд дол., залишаючись 

стабільним у 2021 році на рівні 1,770 млрд дол. та 1,768 млрд дол. у 2022 році. 

У 2023 році сальдо знизилося до 0,770 млрд дол. 

Надання кредитів з Грузії показує значні коливання протягом цього 

періоду. У 2018 році кредити становили 0,051 млрд дол., збільшившись до 

0,511 млрд дол. у 2019 році. У 2020 році показник став негативним і склав -

0,095 млрд дол., у 2021 році -0,039 млрд дол., але у 2022 році зріс до 0,794 млрд 

дол. та знизився до 0,541 млрд дол. у 2023 році. 

Отримання кредитів в Грузію також демонструє значні коливання. У 

2018 році кредити становили 0,620 млрд дол., у 2019 році стали негативними і 

склали -0,123 млрд дол. У 2020 році отримання кредитів значно зросло до 

1,575 млрд дол., залишаючись стабільним у 2021 році на рівні 1,731 млрд дол., 

досягнувши піку у 2,562 млрд дол. у 2022 році та знизившись до 1,311 млрд 
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дол. у 2023 році. 

Сальдо інших інвестицій для Молдови показує стабільне зростання 

протягом цього періоду. У 2018 році сальдо становило 1,171 млрд дол., 

знизившись до 0,744 млрд дол. у 2019 році. У 2020 році сальдо зросло до 1,540 

млрд дол., у 2021 році до 1,562 млрд дол., досягнувши піку у 2,534 млрд дол. 

у 2022 році та знизившись до 2,313 млрд дол. у 2023 році. 

Надання кредитів з Молдови демонструє негативні показники протягом 

цього періоду. У 2018 році кредити становили -0,626 млрд дол., знизившись 

до -0,640 млрд дол. у 2019 році. У 2020 році кредити становили -0,845 млрд 

дол., у 2021 році -0,607 млрд дол., у 2022 році -1,430 млрд дол. та -1,660 млрд 

дол. у 2023 році. 

Отримання кредитів в Молдову показує позитивні показники з певними 

коливаннями. У 2018 році кредити становили 0,546 млрд дол., знизившись до 

0,104 млрд дол. у 2019 році. У 2020 році кредити зросли до 0,695 млрд дол., у 

2021 році до 0,955 млрд дол., у 2022 році до 1,104 млрд дол. та знизились до 

0,653 млрд дол. у 2023 році. 

Грузія та Молдова демонструють різні тенденції у динаміці інших 

іноземних інвестицій за період з 2018 по 2023 роки. Грузія має значні 

коливання у показниках як надання, так і отримання кредитів, що впливає на 

загальне сальдо інших інвестицій. Молдова показує стабільне зростання 

сальдо інших інвестицій, незважаючи на негативні показники надання 

кредитів.  

Графічний аналіз сальдо фінансових рахунків Грузії та Молдови за 2018-

2023 роки наведено на рисунку 2.2. 

Сальдо фінансового рахунку Грузії за період з 2018 по 2023 роки 

демонструє коливання з загальною тенденцією до зростання. У 2018 році 

сальдо становило 1,252 млрд дол., знизившись до 1,069 млрд дол. у 2019 році. 

У 2020 році сальдо значно зросло до 2,038 млрд дол., але у 2021 році дещо 

знизилось до 1,937 млрд дол. У 2022 році сальдо знову зменшилось до 1,166 

млрд дол., але у 2023 році зросло до 1,246 млрд дол. Ці дані вказують на 
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позитивну динаміку фінансових потоків до Грузії, хоча і з деякими 

коливаннями, що можуть бути обумовлені зовнішніми економічними 

чинниками. 

 

Рис. 2.2. Порівняння динаміки сальдо фінансових рахунків Грузії та 

Молдови за 2018-2023 роки, у млн. дол. 

Джерело: складено автором на основі даних [18, 19]. 

 

Сальдо фінансового рахунку Молдови за цей період також демонструє 

тенденцію до зростання. У 2018 році сальдо становило 1,207 млрд дол., зросло 

до 1,179 млрд дол. у 2019 році. У 2020 році сальдо дещо знизилося до 1,054 

млрд дол., але у 2021 році значно зросло до 1,730 млрд дол. У 2022 році сальдо 

досягло піку у 2,439 млрд дол., після чого у 2023 році знизилось до 1,838 млрд 

дол. Ці дані свідчать про позитивні зміни у фінансових потоках до Молдови, 

що можуть бути результатом успішної економічної політики та зростання 

інвестиційної привабливості країни. 

Таким чином, Грузія та Молдова демонструють позитивні показники 

сальдо фінансових рахунків за період з 2018 по 2023 роки. Обидві країни 

показують загальну тенденцію до зростання, незважаючи на окремі 

коливання. Для Грузії характерне значне зростання у 2020 році, що може бути 
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пов'язане з покращенням економічних умов та збільшенням інвестицій. 

Молдова показує стабільне зростання сальдо фінансового рахунку, досягаючи 

піку у 2022 році, що свідчить про покращення фінансової ситуації в країні. 

Обидві країни мають позитивні перспективи щодо подальшого зміцнення 

фінансових рахунків, що сприятиме їхньому економічному розвитку та 

стабільності. 

 

2.3 Аналіз динаміки складових активів і пасивів міжнародних 

інвестиційних позицій Грузії та Молдови 

Дослідження міжнародних інвестиційних позицій (МІП) має важливе 

значення для розуміння економічних процесів, розробки ефективної 

економічної політики та забезпечення стабільного економічного зростання. 

Стан МІП вказує, чи є країна боржником у світовій економіці або, навпаки, 

кредитором. Тому далі ми проаналізуємо динаміку складових активів і пасивів 

міжнародних інвестиційних позицій Грузії та Молдови.  

Графічний аналіз структури активів МІП Грузії за 2018-2023 роки 

наведено на рисунку 2.3. 

 

Рис. 2.3. Структура активів МІП Грузії за 2018-2023 роки, у млн. дол. 

Джерело: складено автором на основі даних [30]. 
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Протягом періоду з 2018 по 2023 роки активи прямих інвестицій Грузії 

демонструють стійке зростання. У 2018 році активи становили 2,639 млрд дол., 

збільшившись до 2,939 млрд дол. у 2019 році. У 2020 році активи зросли до 

2,993 млрд дол., а у 2021 році досягли 3,005 млрд дол. У 2022 році активи 

збільшилися до 3,316 млрд дол., а у 2023 році досягли 3,801 млрд дол. 

Активи портфельних інвестицій Грузії показують значні коливання 

протягом цього періоду. У 2018 році активи становили 0,633 млрд дол., 

зменшившись до 0,611 млрд дол. у 2019 році. У 2020 році активи знизилися до 

0,585 млрд дол., але у 2021 році зросли до 0,651 млрд дол. У 2022 році активи 

значно збільшилися до 2,013 млрд дол., а у 2023 році досягли 2,581 млрд дол. 

Активи похідних фінансових інструментів залишаються відносно 

низькими та стабільними. У 2018 році активи становили 0,014 млрд дол., 

збільшившись до 0,025 млрд дол. у 2019 році. У 2020 році активи знизилися 

до 0,020 млрд дол., але у 2021 році зросли до 0,035 млрд дол. У 2022 році 

активи зменшилися до 0,008 млрд дол., а у 2023 році зросли до 0,019 млрд дол. 

Активи інших інвестицій Грузії демонструють зростання протягом 

цього періоду. У 2018 році активи становили 3,352 млрд дол., збільшившись 

до 3,767 млрд дол. у 2019 році. У 2020 році активи знизилися до 3,656 млрд 

дол., але у 2021 році зросли до 3,518 млрд дол. У 2022 році активи збільшилися 

до 4,192 млрд дол., а у 2023 році досягли 4,730 млрд дол. 

Резервні активи Грузії показують стійке зростання протягом цього 

періоду. У 2018 році активи становили 3,288 млрд дол., збільшившись до 3,506 

млрд дол. у 2019 році. У 2020 році активи зросли до 3,911 млрд дол., у 2021 

році досягли 4,273 млрд дол., у 2022 році збільшилися до 4,899 млрд дол., а у 

2023 році досягли 5,006 млрд дол. 

Структура активів міжнародної інвестиційної позиції Грузії за період з 

2018 по 2023 роки показує загальне зростання у всіх категоріях активів. 

Активи прямих інвестицій, інших інвестицій та резервні активи демонструють 

стабільне зростання, що свідчить про підвищену економічну активність та 

інвестиційну привабливість Грузії. Активи портфельних інвестицій також 
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зросли, особливо у 2022-2023 роках, що вказує на зростання довіри інвесторів. 

Активи похідних фінансових інструментів залишаються відносно стабільними 

та низькими.  

Графічний аналіз структури активів Молдови за 2018-2023 роки 

наведено на рисунку 2.4. 

 

Рис. 2.4. Структура активів МІП Молдови за 2018-2023 роки, у млн. дол. 

Джерело: складено автором на основі даних [32]. 

 

Активи прямих інвестицій Молдови демонструють стабільне зростання 

протягом періоду з 2018 по 2023 роки. У 2018 році активи становили 0,292 млрд 

дол., збільшившись до 0,331 млрд дол. у 2019 році. У 2020 році активи зросли до 

0,335 млрд дол., а у 2021 році досягли 0,349 млрд дол. У 2022 році активи 

збільшилися до 0,439 млрд дол., а у 2023 році досягли 0,450 млрд дол. 

Активи портфельних інвестицій Молдови залишаються відносно 

низькими та стабільними. У 2018 році активи становили 0,025 млрд дол., 

зменшившись до 0,017 млрд дол. у 2019 році. У 2020 році активи зросли до 0,019 

млрд дол., але у 2021 році знову знизилися до 0,012 млрд дол. У 2022 році активи 

збільшилися до 0,014 млрд дол., але у 2023 році знову знизилися до 0,012 млрд 

дол. 
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Активи інших інвестицій Молдови демонструють значні коливання 

протягом цього періоду. У 2018 році активи становили 2,178 млрд дол., 

знизившись до 1,894 млрд дол. у 2019 році. У 2020 році активи знову зменшилися 

до 1,809 млрд дол., але у 2021 році зросли до 2,178 млрд дол. У 2022 році активи 

зменшилися до 1,580 млрд дол., а у 2023 році збільшилися до 1,657 млрд дол. 

Резервні активи Молдови показують стійке зростання протягом цього 

періоду. У 2018 році активи становили 2,995 млрд дол., збільшившись до 3,060 

млрд дол. у 2019 році. У 2020 році активи зросли до 3,784 млрд дол., у 2021 році 

досягли 3,902 млрд дол., у 2022 році збільшилися до 4,474 млрд дол., а у 2023 

році досягли 5,453 млрд дол. 

Структура активів міжнародної інвестиційної позиції Молдови за період з 

2018 по 2023 роки демонструє загальне зростання у всіх категоріях активів. 

Активи прямих інвестицій показують стабільне зростання, що свідчить про 

підвищену економічну активність та інвестиційну привабливість Молдови. 

Активи портфельних інвестицій залишаються низькими та стабільними, що 

може вказувати на необхідність покращення умов для залучення портфельних 

інвестицій. Активи інших інвестицій демонструють значні коливання, але 

загалом залишаються на високому рівні. Резервні активи показують стійке 

зростання, що свідчить про зміцнення економічної позиції Молдови.  

Графічний аналіз структури зобов’язань МІП Грузії за 2018-2023 роки 

наведено на рисунку 2.5. 

Зобов’язання за прямими інвестиціями Грузії демонструють стабільне 

зростання протягом періоду з 2018 по 2023 роки. У 2018 році зобов’язання 

становили 18,457 млрд дол., збільшившись до 19,490 млрд дол. у 2019 році. У 

2020 році зобов’язання знизилися до 18,723 млрд дол., але у 2021 році зросли 

до 19,484 млрд дол. У 2022 році зобов’язання значно збільшилися до 22,395 

млрд дол., а у 2023 році досягли 24,626 млрд дол. 

Зобов’язання за портфельними інвестиціями Грузії показують 

коливання протягом цього періоду. У 2018 році зобов’язання становили 2,275 

млрд дол., збільшившись до 3,250 млрд дол. у 2019 році. У 2020 році 
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зобов’язання зросли до 3,278 млрд дол., але у 2021 році знизилися до 3,065 

млрд дол. У 2022 році зобов’язання зменшилися до 2,399 млрд дол., а у 2023 

році досягли 2,076 млрд дол. 

 

Рис. 2.5. Структура пасивів МІП Грузії за 2018-2023 роки, у млн. дол. 

Джерело: складено автором на основі даних [31]. 

 

Зобов’язання за похідними фінансовими інструментами залишаються 

відносно низькими та стабільними. У 2018 та 2019 роках зобов’язання 

становили 0,004 млрд дол. У 2020 році зобов’язання зросли до 0,076 млрд дол., 

але у 2021 році знизилися до 0,002 млрд дол. У 2022 році зобов’язання 

збільшилися до 0,012 млрд дол., а у 2023 році досягли 0,016 млрд дол. 

Зобов’язання за іншими інвестиціями Грузії демонструють стабільне зростання 

протягом цього періоду. У 2018 році зобов’язання становили 12,391 млрд дол., 

зменшившись до 12,237 млрд дол. у 2019 році. У 2020 році зобов’язання зросли 

до 14,271 млрд дол., у 2021 році досягли 15,593 млрд дол., у 2022 році 

збільшилися до 17,910 млрд дол., а у 2023 році досягли 19,440 млрд дол. 

Зобов’язання міжнародної інвестиційної позиції Грузії за період з 2018 по 

2023 роки демонструють загальне зростання у всіх категоріях. Зобов’язання за 

прямими інвестиціями стабільно зростають, що свідчить про збільшення 

інтересу іноземних інвесторів до Грузії. Зобов’язання за портфельними 
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інвестиціями показують певні коливання, але загалом залишаються на 

високому рівні. Зобов’язання за похідними фінансовими інструментами 

залишаються низькими, але з тенденцією до зростання. Зобов’язання за іншими 

інвестиціями демонструють стабільне зростання, що вказує на збільшення 

фінансової активності в країні.  

Графічний аналіз структури зобов’язань МІП Молдови за 2018-2023 

роки наведено на рисунку 2.6. 

 

Рис. 2.6. Структура пасивів МІП Молдови за 2018-2023 роки, у млн. дол. 

Джерело: складено автором на основі даних [33]. 

 

Зобов’язання за прямими інвестиціями Молдови демонструють 

стабільне зростання протягом періоду з 2018 по 2023 роки. У 2018 році 

зобов’язання становили 4,072 млрд дол., збільшившись до 4,740 млрд дол. у 

2019 році. У 2020 році зобов’язання зросли незначно до 4,747 млрд дол., а у 

2021 році досягли 4,795 млрд дол. У 2022 році зобов’язання збільшилися до 

4,947 млрд дол., а у 2023 році досягли 5,534 млрд дол. 

Зобов’язання за портфельними інвестиціями Молдови залишаються 

відносно низькими та стабільними. У 2018 році зобов’язання становили 0,050 

млрд дол., зменшившись до 0,026 млрд дол. у 2019 році. У 2020 році 

зобов’язання зросли до 0,027 млрд дол., але у 2021 році знову знизилися до 
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0,024 млрд дол. У 2022 році зобов’язання незначно збільшилися до 0,025 млрд 

дол., а у 2023 році знизилися до 0,023 млрд дол. Зобов’язання за іншими 

інвестиціями Молдови демонструють стабільне зростання протягом цього 

періоду. У 2018 році зобов’язання становили 5,339 млрд дол., зменшившись 

до 5,302 млрд дол. у 2019 році. У 2020 році зобов’язання значно зросли до 

6,190 млрд дол., у 2021 році досягли 6,858 млрд дол., у 2022 році збільшилися 

до 7,720 млрд дол., а у 2023 році досягли 8,583 млрд дол. 

Зобов’язання міжнародної інвестиційної позиції Молдови за період з 

2018 по 2023 роки демонструють загальне зростання у всіх категоріях. 

Зобов’язання за прямими інвестиціями стабільно зростають, що свідчить про 

підвищений інтерес іноземних інвесторів до Молдови. Зобов’язання за 

портфельними інвестиціями залишаються низькими та стабільними, що може 

вказувати на необхідність покращення умов для залучення портфельних 

інвестицій. Зобов’язання за іншими інвестиціями демонструють стабільне 

зростання, що вказує на збільшення фінансової активності в країні.  

Графічний аналіз стану чистої міжнародної інвестиційної позиції 

(ЧМІП) Грузії та Молдови за 2018-2023 роки наведено на рисунку 2.7. 

 

Рис. 2.7. Стан чистої міжнародної інвестиційної позиції Грузії та 

Молдови за 2018-2023 роки, у млн. дол. 

Джерело: складено автором на основі даних [30-33]. 
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Результати проведеного аналізу свідчать про те, що активи Грузії 

демонструють стабільне зростання протягом періоду з 2018 по 2023 роки. У 

2018 році активи становили 9,927 млрд дол., збільшившись до 10,848 млрд дол. 

у 2019 році. У 2020 році активи зросли до 11,165 млрд дол., у 2021 році досягли 

11,481 млрд дол., у 2022 році значно зросли до 14,429 млрд дол. та у 2023 році 

досягли 16,137 млрд дол. 

Зобов'язання Грузії також демонструють стабільне зростання. У 2018 

році зобов'язання становили 33,127 млрд дол., збільшившись до 34,980 млрд 

дол. у 2019 році. У 2020 році зобов'язання зросли до 36,349 млрд дол., у 2021 

році досягли 38,144 млрд дол., у 2022 році зросли до 42,716 млрд дол. та у 2023 

році досягли 46,157 млрд дол. 

Чиста міжнародна інвестиційна позиція Грузії залишається негативною, 

демонструючи тенденцію до збільшення дефіциту. У 2018 році чиста позиція 

становила -23,201 млрд дол., збільшившись до -24,133 млрд дол. у 2019 році. 

У 2020 році дефіцит зріс до -25,184 млрд дол., у 2021 році досяг -26,663 млрд 

дол., у 2022 році збільшився до -28,287 млрд дол. та у 2023 році досяг -30,020 

млрд дол. 

Активи Молдови також показують зростання протягом цього періоду. У 

2018 році активи становили 5,490 млрд дол., зменшившись до 5,302 млрд дол. 

у 2019 році. У 2020 році активи зросли до 5,947 млрд дол., у 2021 році досягли 

6,441 млрд дол., у 2022 році збільшилися до 6,506 млрд дол. та у 2023 році 

досягли 7,573 млрд дол. 

Зобов'язання Молдови також зростають протягом цього періоду. У 2018 

році зобов'язання становили 9,461 млрд дол., збільшившись до 10,068 млрд 

дол. у 2019 році. У 2020 році зобов'язання зросли до 10,963 млрд дол., у 2021 

році досягли 11,677 млрд дол., у 2022 році зросли до 12,691 млрд дол. та у 2023 

році досягли 14,140 млрд дол. 

Чиста міжнародна інвестиційна позиція Молдови залишається 

негативною, демонструючи тенденцію до збільшення дефіциту. У 2018 році 

чиста позиція становила -3,971 млрд дол., збільшившись до -4,766 млрд дол. у 
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2019 році. У 2020 році дефіцит зріс до -5,016 млрд дол., у 2021 році досяг -

5,236 млрд дол., у 2022 році збільшився до -6,185 млрд дол. та у 2023 році 

досяг -6,567 млрд дол. 

Отже, активи та зобов'язання міжнародної інвестиційної позиції Грузії 

та Молдови демонструють загальне зростання за період з 2018 по 2023 роки. 

Проте, чиста міжнародна інвестиційна позиція обох країн залишається 

негативною, що свідчить про більші зобов'язання, ніж активи. Грузія показує 

стабільне зростання активів і зобов'язань, але з більш швидким зростанням 

зобов'язань, що призводить до збільшення дефіциту чистої позиції. Молдова 

також демонструє зростання активів і зобов'язань, але з тенденцією до 

зменшення чистої позиції. Для обох країн важливо продовжувати працювати 

над зміцненням економічної стабільності та зменшенням дефіциту 

міжнародної інвестиційної позиції. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 38 

РОЗДІЛ 3. 

ОСОБЛИВОСТІ ЗОВНІШНЬОЕКОНОМІЧНИХ ОПЕРАЦІЙ ГРУЗІЇ 

ТА МОЛДОВИ З УКРАЇНОЮ В УМОВАХ АГРЕСІЇ РОСІЇ  

 

Україна має взаємовигідні торгові відносини з Грузією та Молдовою.  

Грузія експортує до України різноманітні товари, включаючи 

сільськогосподарську продукцію, вино, мінеральні води, металопродукцію та 

хімічну продукцію.  Грузія імпортує з України продукцію машинобудування, 

транспортні засоби, електричні машини та устаткування, харчові продукти та 

металеву продукцію. Це забезпечує стабільний товарообіг і сприяє розвитку 

промислових секторів обох країн, незважаючи на війну Росії проти України. 

Молдова експортує до України сільськогосподарську продукцію, вина, 

фрукти, овочі, кондитерські вироби та текстильну продукцію. Молдова 

імпортує з України продукти харчування, енергоресурси, машини та 

обладнання, хімічні продукти та будівельні матеріали. Це сприяє 

забезпеченню внутрішнього попиту на різні товари та послуги. 

 

Таблиця 3.1 

Динаміка товарної торгівлі України з Грузією та Молдовою за 2018-2023 

роки, у млн. дол. 

 2018 2019 2020 2021 2022 2023 

Експорт з України до Грузії 479 392 366 436 248 236 

Імпорт до України з Грузії 133 182 135 204 103 138 

Торгівельний баланс між 

Україною Грузією 
346 210 231 232 145 98 

Експорт з України до 

Молдови 
789 726 679 864 922 818 

Імпорт до України з 

Молдови 
118 91 74 112 151 161 

Торгівельний баланс між 

Україною та Молдовою 
671 635 605 752 771 657 

Джерело: складено автором на основі даних [34, 36]. 

 

Результати проведеного аналізу свідчать про те, що експорт з України 

до Грузії демонструє тенденцію до зменшення протягом періоду з 2018 по 

2023 роки. У 2018 році експорт становив 479 млн дол., знизившись до 392 млн 
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дол. у 2019 році. У 2020 році експорт зменшився до 366 млн дол., але у 2021 

році зріс до 436 млн дол. Проте, у 2022 році експорт знову зменшився до 248 

млн дол., а у 2023 році досяг 236 млн дол. Зменшення обсягів експорту України 

до Грузії зумовлено повномасштабною агресією Росії проти України. 

Імпорт до України з Грузії також демонструє коливання. У 2018 році 

імпорт становив 133 млн дол., збільшившись до 182 млн дол. у 2019 році. У 

2020 році імпорт зменшився до 135 млн дол., але у 2021 році зріс до 204 млн 

дол. У 2022 році імпорт знизився до 103 млн дол., але у 2023 році зріс до 138 

млн дол. 

Графічний аналіз динаміки товарної торгівлі України з Грузією та 

Молдовою за 2018-2023 роки наведено на рисунку 3.1. 

 

Рис. 3.1. Порівняння динаміки товарної торгівлі України з Грузією та 

Молдовою за 2018-2023 роки, у млн. дол. 

Джерело: складено автором на основі даних [34, 36]. 

 

Результати проведеного аналізу свідчать про те, що торгівельний баланс 

між Україною та Грузією залишається позитивним для України, проте 

демонструє тенденцію до зменшення. У 2018 році баланс становив 346 млн 

дол., знизившись до 210 млн дол. у 2019 році. У 2020 році баланс зріс до 231 

0

100

200

300

400

500

600

700

800

900

1000

Експорт з 
України до Грузії

Імпорт до 
України з Грузії

Торгівельний 
баланс між 
Україною 
Грузією

Експорт з 
України до 
Молдови

Імпорт до 
України з 
Молдови

Торгівельний 
баланс між 
Україною та 
Молдовою

Динаміка товарної торгівлі України з Грузією та 
Молдовою

2018 2019 2020 2021 2022 2023



 40 

млн дол., але у 2021 році залишився на рівні 232 млн дол. У 2022 році баланс 

зменшився до 145 млн дол., а у 2023 році досяг 98 млн дол. 

Експорт з України до Молдови демонструє тенденцію до зростання. У 

2018 році експорт становив 789 млн дол., знизившись до 726 млн дол. у 2019 

році. У 2020 році експорт зменшився до 679 млн дол., але у 2021 році зріс до 

864 млн дол. У 2022 році експорт досяг 922 млн дол., але у 2023 році знизився 

до 818 млн дол. 

Імпорт до України з Молдови демонструє стабільне зростання. У 2018 

році імпорт становив 118 млн дол., зменшившись до 91 млн дол. у 2019 році. 

У 2020 році імпорт знизився до 74 млн дол., але у 2021 році зріс до 112 млн 

дол. У 2022 році імпорт досяг 151 млн дол., а у 2023 році зріс до 161 млн дол. 

Торгівельний баланс між Україною та Молдовою залишається стабільно 

позитивним для України. У 2018 році баланс становив 671 млн дол., 

знизившись до 635 млн дол. у 2019 році. У 2020 році баланс зменшився до 605 

млн дол., але у 2021 році зріс до 752 млн дол. У 2022 році баланс досяг 771 

млн дол., але у 2023 році знизився до 657 млн дол. 

Торгівля між Україною та Грузією, а також між Україною та Молдовою, 

демонструє різні тенденції. Для України та Грузії характерне зменшення 

обсягів торгівлі, зокрема експорту, що впливає на загальний торговельний 

баланс. Торгівля між Україною та Молдовою демонструє більш стабільні 

показники, з тенденцією до зростання експорту та імпорту, що підтримує 

позитивний торговельний баланс для України. Обидві країни мають значний 

потенціал для покращення економічних зв'язків та збільшення обсягів 

товарообігу, що сприятиме економічному зростанню та стабільності в регіоні 

після перемоги України у війні проти Росії. 

Агресія Росії проти України, що розпочалася у 2014 році та значно 

посилилася у 2022 році, створила складні умови для зовнішньоекономічної 

діяльності України. Торгівля послугами між Україною та її сусідами, 

включаючи Грузію та Молдову, також зазнала впливу цих подій. Проте, 

незважаючи на виклики, Україна продовжує підтримувати та розвивати 

економічні зв'язки з цими країнами. 
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Так, транспортні послуги є важливою складовою торгівлі між Україною 

та Грузією. Порти Чорного моря, залізничні та автомобільні маршрути 

відіграють ключову роль у забезпеченні товарообігу. Війна суттєво 

ускладнила логістику та транспортні операції, проте обидві країни працюють 

над забезпеченням безперебійних транспортних послуг, використовуючи 

альтернативні маршрути та коридори. 

Сектор інформаційних технологій та аутсорсингу продовжує 

розвиватися, забезпечуючи високий рівень співпраці між компаніями з 

України та Грузії. Незважаючи на військові дії, ІТ-сектор залишився відносно 

стабільним завдяки можливості працювати віддалено, що сприяє подальшому 

розвитку співпраці в цій галузі.  

Туризм традиційно був важливою сферою співпраці між країнами. 

Грузія та Україна активно обмінювалися туристичними потоками, що сприяло 

розвитку інфраструктури та збільшенню доходів від туристичних послуг. 

Військові дії значно вплинули на туристичний сектор, зменшуючи потоки 

туристів через небезпеку та обмеження на подорожі. 

Молдова є важливим партнером України в сфері енергетики, включаючи 

постачання електроенергії та природного газу. 

Війна вплинула на стабільність енергетичних поставок, проте обидві 

країни працюють над забезпеченням енергетичної безпеки, використовуючи 

альтернативні джерела та маршрути постачання. 

Фінансові послуги, включаючи банківське обслуговування та грошові 

перекази, є важливою складовою співпраці між Україною та Молдовою. 

Фінансовий сектор зазнав певних ускладнень через санкції та обмеження, 

проте співпраця у цій сфері продовжується, забезпечуючи необхідні фінансові 

операції. 

Україна та Молдова активно співпрацюють у сфері освіти, включаючи 

обмін студентами, наукові дослідження та спільні освітні програми. Військові 

дії створили виклики для освітнього обміну, проте університети та наукові 

установи продовжують співпрацю, використовуючи дистанційні формати 

навчання та досліджень. 
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Таким чином, торгівля послугами між Україною та Грузією та 

Молдовою продовжує залишатися важливою складовою економічної 

співпраці, незважаючи на виклики, спричинені агресією Росії проти України. 

Транспортні, ІТ, енергетичні, фінансові та освітні послуги є ключовими 

сферами, де країни підтримують активні економічні зв'язки. Використання 

альтернативних маршрутів, віддаленої роботи та дистанційного навчання 

допомагає зберігати та розвивати співпрацю у складних умовах війни. 

Отже, результати дослідження свідчать про те, що економічна співпраця 

України з Грузією та Молдовою в умовах війни Росії проти України 

залишається важливою та багатогранною, незважаючи на численні виклики. 

Торгівля товарами та послугами продовжується, хоча і зазнає значних 

коливань та труднощів через порушення логістичних ланцюгів та загрози 

безпеці. Важливими сферами співпраці залишаються транспорт, енергетика, 

інформаційні технології, фінанси та освіта, де країни активно шукають 

альтернативні рішення та адаптуються до нових реалій.  

Загалом, економічна співпраця України з Грузією та Молдовою 

демонструє стійкість і готовність до подальшого розвитку навіть в умовах 

агресії Росії, що підкреслює важливість регіональної солідарності та взаємної 

підтримки. 
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ВИСНОВКИ 

 

Результати аналізу, проведеного у кваліфікаційній роботі, свідчать про те, що 

зовнішньоекономічні операції Грузії та Молдови, які відбиваються у платіжних 

балансах країн, відіграють критично важливу роль у формуванні їх 

макроекономічної стабільності та розвитку. 

У першому розділі кваліфікаційної роботи проведено критичний аналіз 

результатів досліджень іноземних вчених стосовно трансформації 

зовнішньоекономічних позицій Молдови та Грузії в умовах агресії Росії. За 

його результатами можна зробити висновок про те, що Грузія та Молдова 

продемонстрували значний прогрес у демократичних трансформаціях після 

підписання Угод про асоціацію з ЄС, проте вони стикаються з суттєвими 

викликами на шляху до членства в ЄС.  

Молдова успішно усунула олігархів від влади і має політичну волю для 

завершення необхідних реформ, тоді як Грузія, де олігарх має значний вплив 

на правлячу партію, потребує значних зусиль для реалізації деолігархізації. 

Обидві країни повинні зосередитися на зміцненні державних інституцій, 

боротьбі з корупцією, забезпеченні верховенства права та захисті прав людини, 

що залишаються критичними умовами для їх інтеграції в ЄС. Досвід України 

у цих сферах може бути корисним для Молдови та Грузії, допомагаючи їм 

реалізувати необхідні реформи та відповідати політичним критеріям ЄС. 

Важливим керівництвом для обох країн є думки Європейської комісії, які 

допоможуть національним урядам здійснювати реформи, необхідні для 

відповідності критеріям членства. 

Результати проведеного дослідження свідчать про те, що і Грузія, і Молдова 

мають стійкий дефіцит торгівельного балансу, що вказує на необхідність 

покращення експортних можливостей та зменшення залежності від імпорту. 

Обидві країни показують зростання імпорту, що перевищує темпи зростання 

експорту, що поглиблює їхній дефіцит. Однак в обох країнах спостерігаються 
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значні коливання у показниках експорту та імпорту, що вказує на нестабільність 

зовнішньоекономічної діяльності. 

Грузія та Молдова демонструють стійке зростання у сфері торгівлі 

послугами з позитивним балансом послуг протягом 2018-2023 років. Грузія 

показала значне зростання експорту та імпорту послуг, що призвело до 

збільшення позитивного балансу, особливо у 2022-2023 роках. Молдова також 

демонструє позитивну динаміку експорту послуг та стабільне зростання імпорту, 

що дозволяє підтримувати позитивний баланс у цій сфері. Обидві країни мають 

позитивні перспективи у розвитку торгівлі послугами, що сприятиме їхньому 

економічному зростанню та стабільності. 

Грузія має стійкий дефіцит сальдо первинних доходів, що свідчить про 

більші виплати, ніж надходження, тоді як Молдова демонструє позитивне сальдо, 

хоча і з тенденцією до зменшення. Надходження та виплати первинних доходів 

обох країн зазнали значних коливань протягом 2018-2023 років, що підкреслює 

важливість покращення економічної політики для стабілізації цих показників. 

Грузія та Молдова, демонструють позитивні показники сальдо вторинних 

доходів за період з 2018 по 2023 роки, що вказує на перевищення надходжень над 

виплатами. Грузія показує стабільне зростання як у надходженнях, так і у 

виплатах, але з набагато більшою швидкістю зростання надходжень. Молдова 

також демонструє стабільне зростання надходжень, але з більшими коливаннями 

у виплатах. Обидві країни мають позитивні перспективи щодо вторинних 

доходів, що сприяє їхньому економічному зростанню та стабільності. 

Результати проведеного аналізу свідчать про те, що Грузія та Молдова 

мають стійкий дефіцит поточного рахунку платіжного балансу за період з 2018 

по 2023 роки. Обидві країни демонструють тенденцію до коливань дефіциту, з 

суттєвими збільшеннями у окремі роки. Грузія, незважаючи на покращення у 

2019 та 2022 роках, має значні труднощі з підтриманням стабільного поточного 

рахунку. Молдова показує навіть більші коливання, зокрема у 2021 та 2022 роках, 

що свідчить про необхідність покращення економічної політики для стабілізації 

платіжного балансу. Обидві країни потребують комплексного підходу для 
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зменшення дефіциту поточного рахунку та зниження своєї залежності від 

зовнішнього фінансування. 

Грузія та Молдова показують позитивні тенденції у сфері прямих 

іноземних інвестицій за період з 2018 по 2023 роки. Обидві країни демонструють 

зростання сальдо ПІІ, незважаючи на деякі коливання у припливі та відпливі 

інвестицій. Грузія показала значне зростання припливу інвестицій у 2022 році, 

що вказує на підвищену привабливість країни для іноземних інвесторів. Молдова 

також демонструє стабільне зростання, хоча й на нижчому рівні, порівняно з 

Грузією. Обидві країни потребують подальшого зміцнення економічної політики 

для підтримки та збільшення припливу іноземних інвестицій, що сприятиме 

їхньому економічному зростанню та стабільності. 

Грузія та Молдова демонструють позитивні показники сальдо фінансових 

рахунків за період з 2018 по 2023 роки. Обидві країни показують загальну 

тенденцію до зростання, незважаючи на окремі коливання. Для Грузії характерне 

значне зростання у 2020 році, що може бути пов'язане з покращенням 

економічних умов та збільшенням інвестицій. Молдова показує стабільне 

зростання сальдо фінансового рахунку, досягаючи піку у 2022 році, що свідчить 

про покращення фінансової ситуації в країні. Обидві країни мають позитивні 

перспективи щодо подальшого зміцнення фінансових рахунків, що сприятиме 

їхньому економічному розвитку та стабільності. 

активи та зобов'язання міжнародної інвестиційної позиції Грузії та 

Молдови демонструють загальне зростання за період з 2018 по 2023 роки. Проте, 

чиста міжнародна інвестиційна позиція обох країн залишається негативною, що 

свідчить про більші зобов'язання, ніж активи. Грузія показує стабільне зростання 

активів і зобов'язань, але з більш швидким зростанням зобов'язань, що 

призводить до збільшення дефіциту чистої позиції. Молдова також демонструє 

зростання активів і зобов'язань, але з тенденцією до зменшення чистої позиції. 

Для обох країн важливо продовжувати працювати над зміцненням економічної 

стабільності та зменшенням дефіциту міжнародної інвестиційної позиції. 
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Результати дослідження свідчать про те, що економічна співпраця України 

з Грузією та Молдовою в умовах війни Росії проти України залишається 

важливою та багатогранною, незважаючи на численні виклики. Торгівля 

товарами та послугами продовжується, хоча і зазнає значних коливань та 

труднощів через порушення логістичних ланцюгів та загрози безпеці. 

Важливими сферами співпраці залишаються транспорт, енергетика, 

інформаційні технології, фінанси та освіта, де країни активно шукають 

альтернативні рішення та адаптуються до нових реалій.  

Таким чином, економічна співпраця України з Грузією та Молдовою 

демонструє стійкість і готовність до подальшого розвитку навіть в умовах агресії 

Росії, що підкреслює важливість регіональної солідарності та взаємної 

підтримки. 
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