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Îäåñüêèé íàö³îíàëüíèé óí³âåðñèòåò ³ìåí³ ². ². Ìå÷íèêîâà 

ÏÐÎÁËÅÌÀ ÎÏÒÈÌÀËÜÍÎÑÒ² Ì²ÆÍÀÐÎÄÍÎ¯ ÊÎÎÐÄÈÍÀÖ²¯ 
ÅÊÎÍÎÌ²×ÍÎ¯ ÏÎË²ÒÈÊÈ 

Ó ñòàòò³ ðîçãëÿäàþòüñÿ ïðèíöèïè òà ìåòîäè ì³æíàðîäíîãî ñï³âðîá³òíèöòâà 
â ñôåð³ êîîðäèíàö³¿ íàö³îíàëüíèõ åêîíîì³÷íèõ ïîë³òèê. Íàéá³ëüøîãî ïðî-
ãðåñó â ö³é ñôåð³ áóëî äîñÿãíóòî â ªâðîïåéñüêîìó Ñîþç³, à îñîáëèâî â ìå-
æàõ åêîíîì³÷íîãî òà âàëþòíîãî ñîþçó (çîíè ºâðî). Àëå åêîíîì³÷íà êðèçà, 
ÿêà ïåðåðîñëà ó áîðãîâó, ïîñòàâèëà ïèòàííÿ ùîäî åôåêòèâíîñò³ ïîä³áíî¿ 
êîîðäèíàö³¿. Çîíà îïòèìàëüíèõ ð³øåíü â ñôåð³ ì³æíàðîäíîãî åêîíîì³÷íîãî 
ñï³âðîá³òíèöòâà çàëåæèòü â³ä êîìïðîì³ñó ùîäî ö³ëåé åêîíîì³÷íî¿ ïîë³òèêè 
òà íàÿâíîñò³ â³äïîâ³äíî¿ ³íñòèòóö³éíî¿ ³íôðàñòðóêòóðè äëÿ âïðîâàäæåííÿ 
êîîðäèíàö³¿ òà ¿¿ îïòèì³çàö³¿. 
Êëþ÷îâ³ ñëîâà: ìàêðîåêîíîì³÷íà ïîë³òèêà, âàëþòíî-ô³íàíñîâà ïîë³òèêà, 
áþäæåòíà ïîë³òèêà, åêîíîì³÷íèé òà âàëþòíèé ñîþç, ì³æíàðîäíà åêîíîì³÷-
íà êîîðäèíàö³ÿ, ïðèíöèï îïòèìàëüíîñò³, ð³âíîâàãà Íåøà. 

Ï³äâèùåííÿ òåìï³â ³íòåðíàö³îíàë³çàö³¿ ñâ³òîâî¿ åêîíîì³êè ïðîòÿãîì 
1990–2000-õ ðîê³â, äèíàì³÷íèé ðîçâèòîê ñâ³òîâèõ ðèíê³â ïîñòàâèëè ïè-
òàííÿ ùîäî êîîðäèíàö³¿ íàö³îíàëüíèõ åêîíîì³÷íèõ ïîë³òèê íà ãëîáàëü-
íîìó ð³âí³. Àëå ãëîáàëüíà åêîíîì³÷íà êðèçà, ùî ðîçïî÷àëàñÿ ó 2008 ðîö³, 
âèÿâèëà íåñïðîìîæí³ñòü êëþ÷îâèõ åêîíîì³ê ñâ³òó ðîçðîáèòè ñêîîðäèíî-
âàíèé ïëàí àíòèêðèçîâèõ çàõîä³â àáî ïðîñòî óçãîäèòè íàö³îíàëüí³ åêîíî-
ì³÷í³ ïîë³òèêè. Æîðñòêà áîðãîâà êðèçà, ùî ïðîÿâèëàñÿ íàñàìïåðåä ñåðåä 
êðà¿í ªâðîïåéñüêîãî Ñîþçó, ñòàëà ñâ³ä÷åííÿì â³äñóòíîñò³ åôåêòèâíîãî ìå-
õàí³çìó êîîðäèíàö³¿ áþäæåòíî¿ òà ìîíåòàðíî¿ ïîë³òèêè íàâ³òü â óìîâàõ 
ò³ñíî¿ ïîë³òèêî-åêîíîì³÷íî¿ ³íòåãðàö³¿. Çîíà ºâðî, ó ìåæàõ ÿêî¿ ìîíåòàðíà 
ïîë³òèêà âïðîâàäæóºòüñÿ íàäíàö³îíàëüíèì îðãàíîì, à ñàìå ªâðîïåéñüêèì 
Öåíòðàëüíèì áàíêîì, ñòàëà ïðèêëàäîì íååôåêòèâíî¿ êîîðäèíàö³¿ ì³æ óðÿ-
äàìè êðà¿í-÷ëåí³â ùîäî åêîíîì³÷íî¿ ïîë³òèêè [1, c. 27]. Çàì³ñòü òîãî, ùîá 
ñòàòè çðàçêîì ì³æíàðîäíî¿ ñï³âïðàö³, çîíà ºâðî ðîçãëÿäàºòüñÿ ìàéæå ÿê 
îäíà ç ãîëîâíèõ ïðè÷èí ðîçãîðòàííÿ áîðãîâî¿ êðèçè. 

Ãëèáîêà åêîíîì³÷íà êðèçà ïðîäåìîíñòðóâàëà ñóòòºâ³ ðîçá³æíîñò³ ùîäî 
ïðèíöèï³â òà ³íñòðóìåíò³â çä³éñíåííÿ íàö³îíàëüíî¿ åêîíîì³÷íî¿ ïîë³òèêè. 
Ñòàëà î÷åâèäíîþ â³äñóòí³ñòü íàëåæíî¿ ³íñòèòóö³éíî¿ ñòðóêòóðè, çà äîïî-
ìîãîþ ÿêî¿ êðà¿íè ìîãëè á çä³éñíþâàòè êîîðäèíàö³þ áþäæåòíî¿ òà ìîíå-
òàðíî¿ ïîë³òèêè. Äî òîãî æ â êðèçó åêîíîì³÷í³ ³íòåðåñè êðà¿í âñòóïèëè 
ó êîíôë³êò, àëå â óìîâàõ ³íòåðíàö³îíàë³çàö³¿ ñâ³òîâîãî ãîñïîäàðñòâà, ùî 
îáóìîâëþº âèñîêèé ñòóï³íü çàëåæíîñò³ íàö³îíàëüíèõ åêîíîì³ê îäíà â³ä 
îäíî¿, âèð³øåííÿ öüîãî êîíôë³êòó ïîëÿãàº ñàìå ó ñï³ëüíèõ ä³ÿõ â ñôåð³ 
ìàêðîåêîíîì³÷íîãî ðåãóëþâàííÿ [2, c. 4]. Çàñòîñóâàííÿ ïðèíöèï³â òåîð³¿ 
îïòèì³çàö³¿ äîçâîëÿº ðîçðîáèòè îñíîâí³ ï³äõîäè ùîäî ïîä³áíî¿ êîîðäèíàö³¿. 
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Çà â³äñóòí³ñòþ ³íñòèòóö³é, ÿê³ á ìîãëè âçÿòè ïîâíîâàæåííÿ ïî êîîðäèíàö³¿ 
íàö³îíàëüíèõ ïîë³òèê, êîíöåïö³ÿ ð³âíîâàãè ìîæå ñëóãóâàòè íàð³æíèì êà-
ìåíåì ì³æíàðîäíî¿ ñèñòåìè êîîðäèíàö³¿ ìàêðîåêîíîì³÷íèõ ïîë³òèê. 

Ïðîáëåìàòèö³ ì³æíàðîäíî¿ êîîðäèíàö³¿ â ñôåð³ ìàêðîåêîíîì³÷íî¿ ïî-
ë³òèêè ïðèñâÿ÷åíî áàãàòî ðîá³ò â³ò÷èçíÿíèõ òà çàðóá³æíèõ àâòîð³â, çîêðå-
ìà ². Â. Áóðàêîâñüêîãî, Ñ. Ã. Âåñåëîâñüêîãî, Ñ. Ä. Ãîäóíà, Ð. Î. Çàáëîöüêî¿, 
Â. Â. Êîï³éêè, Â. Þ. Êðóøèíñüêîãî, Ä. À. Ëóê’ÿíåíêà, Ç. Î. Ëóöèøèí, 
À. Ñ. Ô³ë³ïåíêà, Ì. Àãë³ºòòè, Ï. Àðòþñà, Ñ. Åéôô³íãåðà, Ë. Ñìàã³, Æ. Òðîí-
ò³íüîíà, ß. Äå Õààíà, Ä. Øì³äòõåíà. 

Ìåòà ñòàòò³ ïîëÿãàº ó âèçíà÷åíí³ óìîâ åôåêòèâíî¿ êîîðäèíàö³¿ íàö³î-
íàëüíèõ åêîíîì³÷íèõ ïîë³òèê íà îñíîâ³ ïðèíöèï³â îïòèì³çàö³¿ òà ð³âíîâàãè. 
Ðîçóì³ííÿ âçàºìîçàëåæíîñò³, ñï³ëüíîñò³ òà ðîçá³æíîñò³ ö³ëåé ñòàº îñíîâîþ 
äëÿ ðîçðîáêè ä³ºâîãî ìåõàí³çìó ïðèéíÿòòÿ òà ðåàë³çàö³¿ ð³øåíü ùîäî êîîð-
äèíàö³¿ íàö³îíàëüíèõ ïîë³òèê. Â çàëåæíîñò³ â³ä óìîâ òà ö³ëåé ìàêðîåêîíî-
ì³÷íîãî ðåãóëþâàííÿ òàêèé ìåõàí³çì ìîæå áóòè ãíó÷êèì àáî æîðñòêèì, ùî 
ñóòòºâî âïëèâàº íà çì³ñò íàö³îíàëüíî¿ åêîíîì³÷íî¿ ïîë³òèêè. 

Ç åêîíîì³÷íî¿ òî÷êè çîðó, ³íñòèòóö³îíàëüíà ñòðóêòóðà ªÑ ïîâèííà, ïåðø 
çà âñå, çàáåçïå÷óâàòè âèñîêèé ð³âåíü êîîðäèíàö³¿ ì³æ íàö³îíàëüíèìè ïî-
ë³òèêàìè êðà¿í ñîþçó. Öå ïîâ’ÿçàíî ç òèì, ùî ³íàêøå âèãîäè â³ä ³íòåãðàö³¿ 
áóäóòü ìåíøèìè, à âòðàòè — âèùèìè. Àëå ïîñòàº ïèòàííÿ, ÿêèì ñàìå 
ïîâèíåí áóòè ð³âåíü êîîðäèíàö³¿. Áåçóìîâíî, ñòðóêòóðà íàö³îíàëüíèõ åêî-
íîì³ê ºâðîïåéñüêèõ êðà¿í º íåîäíàêîâîþ, íàö³îíàëüí³ óðÿäè ïî-ð³çíîìó 
âèêîðèñòîâóþòü ³íñòðóìåíòè åêîíîì³÷íèõ ïîë³òèê, ïîâåä³íêà åêîíîì³÷íèõ 
àãåíò³â ð³çíèõ êðà¿í òàêîæ ìàº ñâî¿ â³äì³ííîñò³. Ïðîöåñ êîíâåðãåíö³¿ òàê 
³ íå áóëî çàâåðøåíî. 

Â óìîâàõ åêîíîì³÷íîãî òà âàëþòíîãî ñîþçó â³äáóëàñÿ öåíòðàë³çàö³ÿ ìî-
íåòàðíî¿ ïîë³òèêè, ÿêó òåïåð íåçàëåæíî â³ä áóäü-ÿêîãî ³íøîãî îðãàíó ïðî-
âîäèòü ªâðîïåéñüêèé Öåíòðàëüíèé Áàíê. Ö³ë³ ªÖÁ, ïðîãîëîøåí³ â éîãî 
ñòàòóò³, — ö³íîâà ñòàá³ëüí³ñòü òà ñïðèÿííÿ åêîíîì³÷íîìó ðîçâèòêó êðà¿í 
ªÑ â ò³é ì³ð³, â ÿê³é öå íå ïåðåøêîäæàº ö³íîâ³é ñòàá³ëüíîñò³. Âïëèâ áþ-
äæåòíî¿ ïîë³òèêè íà íàö³îíàëüíó åêîíîì³êó ñòàº ìåíø îäíîçíà÷íèì ï³ñëÿ 
ñòâîðåííÿ Åêîíîì³÷íîãî âàëþòíîãî ñîþçó (ÅÂÑ). Áþäæåòíà åêñïàíñ³ÿ íå 
âåäå äî àäåêâàòíîãî çðîñòàííÿ íàö³îíàëüíîãî ïîïèòó, òîìó ùî â³ëüíèé ðóõ 
êàï³òàë³â, òîâàð³â, ïîñëóã òà ðîáî÷î¿ ñèëè ñïðèÿº «ïåðåëèâàííþ» ïîçèòèâ-
íèõ åôåêò³â òàêî¿ åêñïàíñ³¿ íà ³íø³ íàö³îíàëüí³ åêîíîì³êè. Àëå çðîñòàííÿ 
äåðæàâíî¿ çàáîðãîâàíîñò³ çà òàêèõ óìîâ íå âåäå äî ï³äâèùåííÿ ñòàâêè â³ä-
ñîòêà, òîìó ùî ïðèò³ê êàï³òàëó äîïîìàãàº ô³íàíñóâàòè äåðæàâí³ âèòðàòè. 
Îòæå, öåíòðàë³çîâàíà ìîíåòàðíà ïîë³òèêà íå ìîæå áóòè åôåêòèâíèì ³í-
ñòðóìåíòîì çàáåçïå÷åííÿ åêîíîì³÷íèõ ³íòåðåñ³â êðà¿í, ÿêùî ö³ ³íòåðåñè íå 
º ãîìîãåííèìè. Åôåêòèâí³ñòü íàö³îíàëüíèõ áþäæåòíèõ ïîë³òèê âèêëèêàº 
ñóìí³âè. ªäèíèì çàñîáîì áîðîòüáè ç àñèìåòðè÷íèìè òà ñèìåòðè÷íèìè êðè-
çàìè º êîîðäèíàö³ÿ öèõ ïîë³òèê [3, c. 375]. 

Ì³æíàðîäíà êîîðäèíàö³ÿ åêîíîì³÷íèõ ïîë³òèê º íàäçâè÷àéíî ñêëàäíèì 
ïðîöåñîì. Ïî-ïåðøå, òàêà êîîðäèíàö³ÿ ïîâèííà ãàðàíòóâàòè äîñÿãíåííÿ 
åêîíîì³÷íèõ ö³ëåé êîæíî¿ ç êðà¿í. Ïî-äðóãå, êîîðäèíàö³ÿ ìàº ñïðèÿòè 
ðîçðîáö³ íàéåôåêòèâí³øî¿ åêîíîì³÷íî¿ ïîë³òèêè, ÿêà çìîãëà á ïðîòè-
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ä³ÿòè êðèç³ òà çàáåçïå÷èòè åêîíîì³÷íå çðîñòàííÿ. Ïî-òðåòº, êîîðäèíàö³ÿ 
íå ïîâèí íà ñòàòè äæåðåëîì âåëèêèõ åêîíîì³÷íèõ âèòðàò äëÿ êðà¿í. Ïî-
÷åòâåðòå, ñèñòåìà êîîðäèíàö³¿ ìàº çàáåçïå÷óâàòè ÿêíàéøâèäøå ïðèéíÿòòÿ 
âçàºìîâèã³äíèõ ð³øåíü. Ïî-ï’ÿòå, ì³æíàðîäíà ñèñòåìà êîîðäèíàö³¿ åêîíî-
ì³÷íèõ ïîë³òèê ïîâèííà çàáåçïå÷óâàòè ïåâíó ¿õ ãíó÷ê³ñòü íà íàö³îíàëü-
íîìó ð³âí³. Äëÿ òîãî, ùîá â³äïîâ³äàòè âñ³ì âèìîãàì, ñèñòåìà êîîðäèíàö³¿ 
ïîâèííà ìàòè âëàñí³ ³íñòèòóòè. Ö³ ³íñòèòóòè ñëóæàòü ãàðàíò³ºþ îáðàíî-
ãî òèïó êîîðäèíàö³¿. Íà ³íñòèòóòè ëÿãàº â³äïîâ³äàëüí³ñòü çà çàäîâîëåí-
íÿ ³íòåðåñ³â âñ³õ êðà¿í. Äî ïîâíîâàæåíü ³íñòèòóò³â ïåðåõîäèòü ðîçðîáêà 
ñï³ëüíî¿ åêîíîì³÷íî¿ ïîë³òèêè. ²íñòèòóòè âèêîíóþòü ðîëü ïîñåðåäíèê³â òà 
êîíñóëüòàíò³â ïðè ïåðåãîâîðàõ ì³æ êðà¿íàìè ÷è ïðè âèð³øåíí³ ì³æäåð-
æàâíèõ êîíôë³êò³â. Êð³ì òîãî, ³íñòèòóòè áåðóòü íà ñåáå ôóíêö³¿ êîíòðîëþ 
âèêîíàííÿ ïðèéíÿòèõ ð³øåíü. 

Öåíòðàëüíèìè îðãàíàìè ³íñòèòóö³îíàëüíî¿ ñòðóêòóðè ªÑ ïî ðîçðîáö³ 
òà âïðîâàäæåííþ åêîíîì³÷íî¿ ïîë³òèêè º ªâðîïåéñüêà Êîì³ñ³ÿ òà Ðàäà ªÑ. 
Êîì³ñ³ÿ, ÿêà º öåíòðîì êîíöåíòðàö³¿ åêñïåðòíèõ çíàíü â ªÑ, çàáåçïå÷óº 
åôåêòèâí³ñòü ñï³ëüíî¿ åêîíîì³÷íî¿ ïîë³òèêè, â ìåæàõ ÿêî¿ â³äáóâàºòüñÿ 
êîîðäèíàö³ÿ íàö³îíàëüíèõ åêîíîì³÷íèõ ïîë³òèê. Êîì³ñ³ÿ ïîñò³éíî ïðîâî-
äèòü ìîí³òîðèíã ìàêðîåêîíîì³÷íîãî ñåðåäîâèùà êðà¿í ªÑ òà, âèêîðèñòî-
âóþ÷è ïðàâî çàêîíîäàâ÷î¿ ³í³ö³àòèâè, çàïðîâàäæóº íîâó åêîíîì³÷íó ïî-
ë³òèêó. Ðàäà ªÑ, â ñâîþ ÷åðãó, çàáåçïå÷óº äîñÿãíåííÿ åêîíîì³÷íèõ ö³ëåé 
âñ³õ êðà¿í ªÑ. Ï³ä åã³äîþ Ðàäè ïîñò³éíî ïðîõîäèòü ä³àëîã ì³æ êðà¿íàìè ç 
ïðîáëåì ñï³ëüíîãî âèð³øåííÿ åêîíîì³÷íèõ ïðîáëåì íà îñíîâ³ âçàºìîâèã³ä-
íîãî ñï³âðîá³òíèöòâà. Ñàìå â Ðàä³ ïðèéìàþòüñÿ ò³ ð³øåííÿ, ÿê³ â³äïîâ³äà-
þòü ³íòåðå ñàì êðà¿í ªÑ. Íà îñíîâ³ öüîãî ìè ñòâåðäæóºìî, ùî åôåêòèâí³ñòü 
ñèñòåìè êîîðäèíàö³¿, à çíà÷èòü ³ åôåêòèâí³ñòü ìàêðîåêîíîì³÷íî¿ ïîë³òèêè 
ºâðîïåéñüêèõ êðà¿í ³ ªÑ â ö³ëîìó, çàëåæèòü â³ä ñï³ââ³äíîøåííÿ íàäíà-
ö³îíàëüíèõ òà ì³æóðÿäîâèõ ïðèíöèï³â åêîíîì³÷íîãî óïðàâë³ííÿ, â³ä âçà-
ºìîä³¿ Êîì³ñ³¿ òà Ðàäè, ÿê³ º öåíòðàëüíèìè åëåìåíòàìè ³íñòèòóö³îíàëüíî¿ 
ñòðóêòóðè ªÑ [4, c. 78]. 

Ñï³ââ³äíîøåííÿ ì³æ ãíó÷ê³ñòþ òà åôåêòèâí³ñòþ ñèñòåìè êîîðäèíàö³¿ 
íàö³îíàëüíèõ åêîíîì³÷íèõ ïîë³òèê çàëåæèòü â³ä ñòóïåíÿ äèâåðãåíö³¿ åêî-
íîì³÷íèõ ö³ëåé êðà¿í, â³ä ³íñòðóìåíò³â åêîíîì³÷íî¿ ïîë³òèêè, ÿê³ âîíè 
âèêîðèñòîâóþòü, òà â³ä çàãàëüíîãî ñòàíó ñâ³òîâî¿ åêîíîì³êè. Åêîíîì³÷íà 
òåîð³ÿ ïðîïîíóº äâà àðãóìåíòè íà ï³äòðèìêó ìàêðîåêîíîì³÷íîãî ñï³âðîá³ò-
íèöòâà íà ì³æíàðîäíîìó ð³âí³: ñòàòè÷í³ çîâí³øí³ åôåêòè òà ñèñòåìíà íå-
ñòàá³ëüí³ñòü. Ïåðøèé àðãóìåíò ïîëÿãàº â òîìó, ùî íàö³îíàëüí³ åêîíîì³÷í³ 
ïîë³òèêè âïëèâàþòü íà åêîíîì³êó ³íøèõ äåðæàâ, òîìó âèíèêàº ìîæëè-
â³ñòü äëÿ ïîäîëàííÿ çîâí³øí³õ åôåêò³â íåñêîîðäèíîâàíî¿ ïîë³òèêè ÷åðåç 
îïòèì³çàö³þ çà ïðèíöèïîì Ïàðåòî. Äðóãèé àðãóìåíò ñòîñóºòüñÿ ïðîáëåìè 
âàëþòíèõ ñïåêóëÿö³é, ÿê³ çäàòí³ äåñòàá³ë³çóâàòè ñèñòåìó âàëþòíèõ êóð-
ñ³â çà óìîâ â³äñóòíîñò³ êîîðäèíàö³¿ åêîíîì³÷íèõ ïîë³òèê íà ì³æíàðîäíîìó 
ð³âí³. Äëÿ çîíè ºâðî, áåçïåðå÷íî, á³ëüø àêòóàëüíèì º ïåðøèé àðãóìåíò 
[5, c. 21]. 

Íåîáõ³äíî ðîçð³çíÿòè øèðîêó êîíöåïö³þ ñï³âðîá³òíèöòâà, ÿêà ïåðå-
âàæíî íå âèõîäèòü çà ðàìêè çâè÷àéíîãî îáì³íó íåîáõ³äíîþ ³íôîðìà ö³ºþ, 
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òà á³ëüø âóçüêó ³äåþ ñï³âðîá³òíèöòâà, ñóòü ÿêî¿ ïîëÿãàº â ðîçðîáö³ ñï³ëü-
íî¿ ïîë³òèêè. Åêîíîì³÷íà âçàºìîçàëåæí³ñòü ºâðîïåéñüêèõ êðà¿í çâè÷àé-
íî ñïðèÿº ñòâîðåííþ óìîâ äëÿ ðîçâèòêó ì³æäåðæàâíîãî åêîíîì³÷íîãî 
ñï³âðîá³òíèöòâà. Îäíàê äëÿ òîãî, ùîá ïðîàíàë³çóâàòè çîâí³øí³ åôåêòè, 
íåîáõ³äíî â³äð³çíÿòè êîíôë³êòí³ ñèòóàö³¿ â³ä íåêîíôë³êòíèõ. Íàéâàæëè-
â³øîþ îçíàêîþ íåêîíôë³êòíèõ ñèòóàö³é º çàëåæí³ñòü âèáîðó íàéêðàùî¿ 
ïîë³òèêè êðà¿íîþ Õ â³ä ä³é êðà¿íè Y (÷è íàâïàêè), êîëè îäíà ç êðà¿í íå 
íàäàº ïåðåâàãó áóäü ÿê³é ïîçèö³¿ ³íøî¿ äåðæàâè òà íå íàìàãàºòüñÿ äîñÿãòè 
òîòîæíîñò³ ³íòåðåñ³â íà ì³æíàðîäíîìó ð³âí³ [6, c. 24]. Â öüîìó âèïàäêó 
ëèøå îáìåæåí³ ôîðìè êîîðäèíàö³¿, òàê³ ÿê îáì³í ³íôîðìàö³ºþ ïðî íà-
ïðÿìêè åêîíîì³÷íî¿ ïîë³òèêè, ìîæóòü âèÿâèòèñÿ ïîòð³áíèìè òà åêîíî-
ì³÷íî åôåêòèâíèìè. 

Ñèòóàö³þ, ùî ïðèâîäèòü äî âèíèêíåííÿ êîíôë³êòó, ìè ðîçãëÿíåìî çà 
äîïîìîãîþ ðèñ. 1. Íà îñÿõ ðîçòàøóºìî R ³ R* — ³íñòðóìåíòè â³äïîâ³äíî 
êðà¿íè Õ ³ êðà¿íè Y. Äîáðîáóò ÿê êðà¿íè Õ, òàê ³ êðà¿íè Y â öüîìó âèïàäêó 
çàëåæèòü â³ä îñîáèñòîãî âèáîðó ³íñòðóìåíò³â åêîíîì³÷íî¿ ïîë³òèêè òà â³ä 
â³äïîâ³äíîãî âèáîðó ³íøî¿ äåðæàâè. 

Òàêèì ÷èíîì, ìîæíà ãîâîðèòè ïðî íàÿâí³ñòü êðèâèõ áàéäóæîñò³ äëÿ 
îáîõ êðà¿í. Ïðèïóñòèìî, ùî òî÷êà Ñ â³äîáðàæàº íàéêðàùó ñèòóàö³þ äëÿ 
êðà¿íè Õ, à òî÷êà Ñ* — íàéêðàùó ñèòóàö³þ äëÿ êðà¿íè Y. ²

0
 òà ²

1
 º êðè-

âèìè áàéäóæîñò³ äëÿ êðà¿íè Õ, ïðè öüîìó ²
1
 â³ääàºòüñÿ ïåðåâàãà â ïîð³â-

íÿíí³ ç ²
0
. Â³äïîâ³äíèì ÷èíîì âèçíà÷àºìî ²

0
* òà ²

1
* äëÿ êðà¿íè Y. Íåâàæêî 

çðîçóì³òè, ùî ò³ëüêè ÿêùî Ñ ñï³âïàäàº ç Ñ*, òî êðà¿íè ìîæóòü óíèêíóòè 
êîíôë³êòíî¿ ñèòóàö³¿. Ïðÿìà, ùî ïðîõîäèòü ÷åðåç òî÷êè Ñ ³ À, âêëþ÷àº 
äî ñåáå âñ³ òî÷êè, äå äîòè÷í³ äî êðèâèõ áàéäóæîñò³ êðà¿íè Õ º ãîðèçîí-
òàëüíèìè. Öÿ ïðÿìà, â³äîìà ÿê «ïðÿìà ðåàêö³¿», äîçâîëÿº âèçíà÷èòè âè-
á³ð êðà¿íè Õ ñòîñîâíî ³íñòðóìåíòó R ïðè áóäü ÿêîìó âèáîð³ ³íñòðóìåíòó 
R* êðà¿íîþ Y. Îòæå «ïðÿìà ðåàêö³¿» êðà¿íè Y ïðîõîäèòü ÷åðåç òî÷êè Ñ* 
òà À, âêëþ÷àþ÷è äî ñåáå âñ³ òî÷êè, â ÿêèõ äîòè÷í³ äî êðèâèõ áàéäóæîñò³ 
êðà¿íè Y º âåðòèêàëüíèìè. Ë³í³ÿ, ùî ïðîõîäèòü ÷åðåç Ñ òà Ñ* òà âèçíà÷àº 
âñ³ òî÷êè äîòèêó êðèâèõ áàéäóæîñò³ îáîõ êðà¿í, ÿâëÿº ñîáîþ «êîíòðàêòíó 
êðèâó», ùî îá’ºäíóº âñ³ êîìá³íàö³¿ ³íñòðóìåíò³â R òà R*, ÿê³ â³äïîâ³äàþòü 
êðèòåð³þ îïòèìàëüíîñò³ Ïàðåòî. 

Ùî òðàïèòüñÿ, ÿêùî êðà¿íè áóäóòü ïðîâîäèòè ñâ³é âèá³ð íåçàëåæíî 
îäíà â³ä îäíî¿? ×³òêî¿ â³äïîâ³ä³ íåìîæëèâî äàòè áåç äîäàòêîâèõ ïðèïó-
ùåíü. Ïåðøå ç íèõ áóäå òàêèì: ÿê êðà¿íà Õ, òàê ³ êðà¿íà Y âîëîä³þòü 
âñ³ºþ ³íôîðìàö³þ, ÿêà â³äîáðàæåíà íà ãðàô³êó. Ó âèïàäêó, êîëè êðà¿íè 
áóäóòü ðîáèòè ñâ³é âèá³ð îäíî÷àñíî, òî òî÷êà À âèãëÿäàº â³ðîã³äíèì êàí-
äèäàòîì íà òî÷êó îïòèìàëüíîñò³. Òîìó ùî ò³ëüêè â ö³é òî÷ö³ âèêîíóºòüñÿ 
ïðàâèëî ð³âíîâàãè Íåøà: æîäíà ç êðà¿í íå ìîæå çðîáèòè êðàùèé âèá³ð, 
âðàõîâóþ÷è âèá³ð ³íøî¿ êðà¿íè. Ó âèïàäêó, êîëè êðà¿íà Õ ìàº ïðàâî âè-
áîðó ïåðøîþ, éìîâ³ðíà ð³âíîâàãà áóäå äîñÿãíóòà â òî÷ö³ D, òîìó ùî êðà¿íà 
À ñêîðèñòóºòüñÿ ìîæëèâ³ñòþ âèáðàòè òî÷êó íà «ïðÿì³é ðåàêö³¿» êðà¿íè 
Y. Îòæå òî÷êà D* áóäå òî÷êîþ ð³âíîâàãè, ÿêùî êðà¿íà Y áóäå âèáèðàòè 
ïåðøîþ. Àëå â íåçàëåæíîñò³ â³ä òîãî, â ÿê³é òî÷ö³ áóëà äîñÿãíóòà ð³âíî-
âàãà, êðà¿íè îòðèìóþòü ñòèìóë êîîðäèíóâàòè ñâî¿ ïîë³òèêè, òîìó ùî â 
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áóäü-ÿêîìó ðàç³ çàëèøàþòüñÿ ìîæëèâîñò³ äëÿ îïòèì³çàö³¿ ïî òèïó Ïàðåòî. 
Íàïðèêëàä, â À æîäíà ç êðà¿í íå ìàº ñòèìóëó îäíîñòîðîííüî çì³íþâàòè 
ñâ³é âèá³ð. Àëå êîîðäèíàö³ÿ äîçâîëÿº îáîì êðà¿íàì ïåðåì³ñòèòüñÿ â áóäü-
ÿêó òî÷êó íà «êîíòðàêòí³é êðèâ³é» ì³æ òî÷êàìè L òà Ì, ùî ìàº ñåíñ ÿê 
äëÿ êðà¿íè Õ, òàê ³ äëÿ êðà¿íè Y. 

R* 

                                                    R 

Ðèñ. 1. Êîîðäèíàö³ÿ ³íñòðóìåíò³â åêîíîì³÷íî¿ ïîë³òèêè ì³æ äâîìà êðà¿íàìè 

Ìîæíà çðîáèòè âèñíîâîê, ùî â ðàç³ âèíèêíåííÿ êîíôë³êò³â ì³æ êðà¿-
íàìè, ÿê³ íåçàëåæíî îäíà â³ä îäíî¿ ïðîâîäÿòü ñâîþ ïîë³òèêó, êîîðäèíàö³ÿ 
äîçâîëÿº îòðèìàòè ïîçèòèâí³ ðåçóëüòàòè äëÿ âñ³õ êðà¿í. Àëå ãðàô³ê äî-
ïîìàãàº âèçíà÷èòè äâ³ ïðîáëåìè, ÿê³ ñòðèìóþòü ïðîöåñ êîîðäèíàö³¿. Ïî-
ïåðøå, ÿêùî ïðîñóâàííÿ äî «êîíòðàêòíî¿ êðèâî¿» º âçàºìîâèã³äíèì, òî 
âèá³ð êîíêðåòíî¿ òî÷êè îçíà÷àº ñóïåðå÷êó ³íòåðåñ³â ð³çíèõ êðà¿í. Ó íà-
øîìó ïðèêëàä³ ïåðåõ³ä â³ä òî÷êè À äî òî÷êè Ì îçíà÷àº, ùî ïåðåâàãàìè 
êîîðäèíàö³¿ áóäå ö³ëêîì êîðèñòóâàòèñÿ êðà¿íà Õ, à äî òî÷êè L — êðà¿íà Y. 
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Ïî-äðóãå, ÷åðåç òå, ùî í³ îäíà ç Ïàðåòî-îïòèìàëüíèõ òî÷îê íå íàëåæèòü äî 
áóäü-ÿêî¿ «ïðÿìî¿ ðåàêö³¿», êîæíà ç êðà¿í ìàº ñòèìóë â îäíîñòîðîííüîìó 
ïîðÿäêó çì³íèòè ñâ³é âèá³ð òà îäíîîñ³áíî îòðèìàòè ïåðåâàãè äëÿ çá³ëüøåí-
íÿ åêîíîì³÷íîãî äîáðîáóòó. Íà ãðàô³êó âèäíî, ùî êðà¿íà Õ çà³íòåðåñîâàíà 
â ï³äâèùåíí³ ð³âíÿ R, à êðà¿íà Y — â ï³äâèùåíí³ ð³âíÿ R*. Òîìó åôåêòèâ-
íà êîîðäèíàö³ÿ íåìîæëèâà áåç âçàºìíî¿ äîìîâëåíîñò³ ùîäî ïåðåðîçïîä³ëó 
âèãðàøó òà çàêð³ïëåííÿ öèõ äîìîâëåíîñòåé çà äîïîìîãîþ ñïåö³àëüíèõ óãîä 
÷è ³íñòèòóö³îíàëüíî¿ ñòðóêòóðè. 

Òåïåð ðîçãëÿíåìî íåêîíôë³êòíó ñèòóàö³þ, ÿêà çóìîâëþº íåîáõ³äí³ñòü 
ñï³âðîá³òíèöòâà, àëå íå êîîðäèíàö³¿. Ïðèïóñòèìî, ùî êðà¿íè Õ òà Y âè-
êîðèñòîâóþòü äëÿ ñòèìóëþâàííÿ òåìï³â ðîñòó âàëîâîãî âíóòð³øíüîãî ïðî-
äóêòó ³íñòðóìåíòè ïîäàòêîâî¿ ïîë³òèêè. Àëå ð³âåíü ÂÍÏ â îáîõ êðà¿íàõ 
çàëåæèòü ÿê â³ä âëàñíî¿ ïîë³òèêè, òàê ³ â³ä ïîë³òèêè ³íøî¿ êðà¿íè. ßêùî 
êîæíà êðà¿íà ìîæå äîñÿãàòè ïîñòàâëåíèõ ö³ëåé ïðè áóäü-ÿêîìó âèáîð³ 
ïîäàòêîâî¿ ïîë³òèêè ³íøîþ êðà¿íîþ, òî îáèäâ³ êðà¿íè íå áóäóòü âñòóïàòè 
ó êîíôë³êò. Ïîä³áíèé âèñíîâîê º â³ðíèì ³ â ñèòóàö³¿, êîëè êðà¿íà Õ ÷è 
êðà¿íà Y íå ìîæóòü äîñÿãòè ñâî¿õ ö³ëåé íåçàëåæíî â³ä ïîäàòêîâî¿ ïîë³òèêè 
ñâîãî ïàðòíåðà. ßê â ïåðøîìó, òàê ³ â äðóãîìó âèïàäêó âïëèâ ïîäàòêîâî¿ 
ïîë³òèêè êðà¿í Õ òà Y íà ïðîöåñ äîñÿãíåííÿ ö³ëåé êîæíî¿ ç êðà¿í º îäíî-
òèïíèì çà ñâî¿ìè åôåêòàìè. Êðà¿íà Õ ÷è êðà¿íà Y ìîæóòü çà äîïîìîãîþ 
³íñòðóìåíò³â âëàñíî¿ ïîë³òèêè íåéòðàë³çóâàòè âïëèâ òèõ çì³í â ïîë³òèö³, 
ÿê³ â³äáóëèñÿ çà êîðäîíîì. Òàêèì ÷èíîì, ëèøå ì³í³ìàëüíèé ñòóï³íü ñï³â-
ðîá³òíèöòâà íåîáõ³äíèé äëÿ âñòàíîâëåííÿ îïòèìàëüíîãî ð³âíîâàæíîãî ïî-
ëîæåííÿ. 

²íø³, á³ëüø ñêëàäí³, ìîäåë³ ïåðåäáà÷àþòü ÿê âèíèêíåííÿ êîíôë³êò³â, 
òàê ³ ïðîñò³ð äëÿ êîîðäèíàö³¿. Ïðèïóñòèìî, ùî â óìîâàõ ïëàâàþ÷îãî âà-
ëþòíîãî êóðñó òà â³ëüíîãî ðóõó ì³æíàðîäíîãî êàï³òàëó êðà¿íè Õ òà Y 
âèçíà÷àþòü ñâî¿ ö³ë³ ùîäî ð³âíÿ ÂÍÏ òà ³íôëÿö³¿, âèêîðèñòîâóþ÷è ÿê 
³íñòðóìåíò ïîë³òèêè ïðîöåíòíó ñòàâêó. Óìîâàìè ìîäåë³ ïåðåäáà÷åíî, ùî 
âàëþòíèé êóðñ âèçíà÷àºòüñÿ ð³çíèöåþ â íàö³îíàëüíèõ ïðîöåíòíèõ ñòàâ-
êàõ, à òàêîæ ð³âíåì âèðîáíèöòâà, ùî çàëåæèòü â³ä ð³âíÿ ñóêóïíîãî ïîïèòó 
(âíóòð³øí³é ïîïèò òà åêñïîðò). ²íôëÿö³ÿ, â ñâîþ ÷åðãó, çàëåæèòü â³ä ð³âíÿ 
âèðîáíèöòâà òà â³ä âàëþòíîãî êóðñó; ³íøèìè ñëîâàìè, çíèæåííÿ êóðñó íà-
ö³îíàëüíî¿ âàëþòè ìàº ïðÿìèé ³íôëÿö³éíèé åôåêò ÷åðåç á³ëüø âèñîê³ ö³íè 
³ìïîðòó, à òàêîæ íåïðÿìèé åôåêò ÷åðåç ï³äâèùåííÿ åêñïîðòíî¿ ÷àñòêè 
ÂÍÏ [7. c. 236]. 

Ïðèïóñòèìî, ùî êðà¿íè Õ òà Y âèçíà÷àþòü ð³âåíü ñâî¿õ ïðîöåíòíèõ 
ñòàâîê îäíî÷àñíî òà íåçàëåæíî îäíà â³ä îäíî¿. Çã³äíî ç ïîëîæåííÿìè ð³â-
íîâàãè Íåøà, æîäíà ç êðà¿í íå çàö³êàâëåíà â îäíîñòîðîííüîìó çíèæåíí³ 
ïðîöåíòíèõ ñòàâîê. Ïîä³áíå çíèæåííÿ ïðèâåäå äî ðîñòó ÿê ïîïèòó, òàê ³ 
âèðîáíèöòâà, àëå òàêîæ íàäàñòü ïîäâ³éíèé ñòèìóë äëÿ çðîñòàííÿ ð³âíÿ 
³íôëÿö³¿ — çà ðàõóíîê ïðÿìîãî åôåêòó ÷åðåç çðîñòàííÿ ïîïèòó òà íåïðÿ-
ìîãî åôåêòó ÷åðåç äåâàëüâàö³þ íàö³îíàëüíî¿ âàëþòè òà ï³äâèùåííÿ ö³íè 
³ìïîðòó. Çâè÷àéíî, çðîñòàííÿ âèðîáíèöòâà º ïîçèòèâíèì ðåçóëüòàòîì, àëå 
³íôëÿö³éí³ ïðîöåñè, ÿê íàéìåíøå, êîìïåíñóâàòèìóòü öåé åôåêò. Íà îñíî-
â³ öüîãî ïðèêëàäó ìîæíà çðîáèòè âèñíîâîê, ùî êîîðäèíàö³ÿ ïîë³òèê ïðî-



76

Â³ñíèê ÎÍÓ ³ì. ². ². Ìå÷íèêîâà. 2011. Òîì 16. Âèïóñê 20

öåíòíèõ ñòàâîê äàº ïåðåâàãè äëÿ îáîõ êðà¿í, òîìó ùî çíèêàº êîìïîíåíòà 
³íôëÿö³éíîãî òèñêó, ÿêà ïîâ’ÿçàíà ç³ çðîñòàííÿì ³ìïîðòíèõ ö³í. Â³äñóò-
í³ñòü êîîðäèíàö³¿ çìóøóº âñþ ñèñòåìó âèðóøèòè â äåôëÿö³éíîìó íàïðÿì-
êó â ðåçóëüòàò³ «êîíêóðåíòíî¿ ðåâàëüâàö³¿» íàö³îíàëüíèõ âàëþò. Íàøà 
ìîäåëü, ÿêùî ââàæàòè R ³ R* â³äïîâ³äíèìè ð³âíÿìè ïðîöåíòíèõ ñòàâîê, 
äîçâîëÿº ïðî³ëþñòðóâàòè òàê³ ïðîöåñè. 

Ïîâåðòàþ÷èñü äî àðãóìåíò³â ïðîòè êîîðäèíàö³¿, íà óâàãó çàñëóãîâóþòü 
ï’ÿòü ôàêòîð³â. Öå âèòðàòè íà ðîçðîáêó ñèñòåìè êîîðäèíàö³¿, âèòðàòè íà 
âïðîâàäæåííÿ ö³º¿ ñèñòåìè, ðîçá³æíîñò³ ùîäî îö³íêè åôåêò³â êîîðäèíà-
ö³¿, âèòðàòè, ïîâ’ÿçàí³ ç ð³âíåì äîâ³ðè äî ñèñòåìè êîîðäèíàö³¿, âèòðàòè 
íà ÷àñòêîâó êîîðäèíàö³þ (ñòâîðåííÿ áëîêó). ßêùî äâà ïåðøèõ ôàêòîðè 
îá’ºäíàòè, òî ñòàº î÷åâèäíîþ íåîáõ³äí³ñòü ïîð³âíÿííÿ âèãîä â³ä êîîðäè-
íàö³¿ òà âèòðàò, ïîâ’ÿçàíèõ ç ïîøóêîì òà ïðèéíÿòòÿì óçãîäæåíèõ ð³øåíü 
ùîäî íàö³îíàëüíèõ åêîíîì³÷íèõ ïîë³òèê, à òàêîæ ç âèÿâëåííÿì òà ïî-
êàðàííÿì ïîðóøíèê³â äîñÿãíóòèõ äîìîâëåíîñòåé. Âèùåâêàçàí³ ôàêòîðè º 
íàäçâè÷àéíî âàæëèâèìè òàêîæ ³ äëÿ âèçíà÷åííÿ ôîðì êîîðäèíàö³¿. 

Ðîçá³æíîñò³ â îö³íö³ åôåêò³â ò³º¿ ÷è ³íøî¿ åêîíîì³÷íî¿ ïîë³òèêè â óìî-
âàõ êîîðäèíàö³¿ íå º, ç ïåðøîãî ïîãëÿäó, ïåðåøêîäîþ äëÿ íå¿. Àëå ïðîöåñ 
êîîðäèíàö³¿ ïðîñóâàºòüñÿ çíà÷íî øâèäøå, ÿêùî éîãî ó÷àñíèêè äîáðå ðîçó-
ì³þòü ö³ë³ îäèí îäíîãî (íàâ³òü ÿêùî âîíè äåùî ðîçá³ãàþòüñÿ) òà äîñÿãàþòü 
çãîäè ñòîñîâíî âçàºìîçàëåæíîñò³ ³íñòðóìåíò³â òà ö³ëåé. Íàïðèêëàä, êðà¿íè 
ìîæóòü äóæå ïî-ð³çíîìó îö³íþâàòè âïëèâ ìîíåòàðíî¿ ïîë³òèêè íà ðåàëü-
íèé âàëþòíèé êóðñ. Òîìó, íàâ³òü ÿêùî áóëà äîñÿãíóòà óãîäà ïðî ñòàá³ë³-
çàö³þ ðåàëüíèõ âàëþòíèõ êóðñ³â, êðà¿íè áóäóòü ñóïåðå÷ëèâî ñòàâèòèñÿ äî 
êîîðäèíàö³¿ ìîíåòàðíî¿ ïîë³òèêè. 

Íà ïåðøèé ïîãëÿä, ð³âåíü äîâ³ðè äî íàö³îíàëüíî¿ åêîíîì³÷íî¿ ïîë³òè-
êè çðîñòàº ï³ä âïëèâîì êîîðäèíàö³¿. Àëå ÿêùî ìîíåòàðíà ïîë³òèêà íå º 
îá’ºêòîì êîîðäèíàö³¿ ì³æ êðà¿íàìè, òî ñòóï³íü ðåàêö³¿ öåíòðàëüíîãî áàíêó 
áóäå îáìåæåíèé ìîæëèâîþ â³äíîñíîþ âòðàòîþ êîíêóðåíòîñïðîìîæíîñò³ íà 
ì³æíàðîäíèõ ðèíêàõ â ðåçóëüòàò³ çðîñòàííÿ âèðîáíè÷èõ âèòðàò â ðåçóëü-
òàò³ çðîñòàííÿ çàðîá³òíî¿ ïëàòè. Òîìó öåíòðàëüí³ áàíêè ïðèñòîñîâóþòüñÿ 
äî ³íôëÿö³¿, ÿêùî âîíè ä³þòü ñï³ëüíî, òà íàìàãàþòüñÿ áîðîòèñÿ ç íåþ, 
ÿêùî âîíè ä³þòü íåçàëåæíî îäèí â³ä îäíîãî. Â öüîìó âèïàäêó íàñë³äêîì 
êîîðäèíàö³¿ º ïðèñêîðåííÿ ³íôëÿö³¿. ªäèíèì âèð³øåííÿì ö³º¿ ïðîáëåìè 
áóëî ñòâîðåííÿ íåçàëåæíîãî öåíòðàëüíîãî áàíêó ªÑ. 
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ÏÐÎÁËÅÌÀ ÎÏÒÈÌÀËÜÍÎÑÒÈ ÌÅÆÄÓÍÀÐÎÄÍÎÉ 
ÊÎÎÐÄÈÍÀÖÈÈ ÝÊÎÍÎÌÈ×ÅÑÊÎÉ ÏÎËÈÒÈÊÈ 

Ðåçþìå 
Â ñòàòüå ðàññìàòðèâàþòñÿ ïðèíöèïû è ìåòîäû ìåæäóíàðîäíîãî ñîòðóäíè÷åñòâà 

â ñôåðå êîîðäèíàöèè íàöèîíàëüíûõ ýêîíîìè÷åñêèõ ïîëèòèê. Íàèáîëüøèé ïðî-
ãðåññ â ýòîé ñôåðå áûë äîñòèãíóò â Åâðîïåéñêîì Ñîþçå, â îñîáåííîñòè â ðàìêàõ 
ýêîíîìè÷åñêîãî è âàëþòíîãî ñîþçà (çîíû åâðî). Íî ýêîíîìè÷åñêèé êðèçèñ, êîòî-
ðûé ïåðåðîñ â äîëãîâîé, âûçûâàåò âîïðîñû îòíîñèòåëüíî ýôôåêòèâíîñòè ïîäîáíîé 
êîîðäèíàöèè. Êîíôëèêò ìåæäó ýêîíîìè÷åñêèìè èíòåðåñàìè ðàçíûõ ñòðàí ìîæíî 
ðåøèòü çà ñ÷¸ò èñïîëüçîâàíèÿ ïðèíöèïîâ îïòèìàëüíîñòè â ñôåðå ìåæäóíàðîäíîé 
êîîðäèíàöèè íàöèîíàëüíûõ ýêîíîìè÷åñêèõ ïîëèòèê. Îáùèé âûâîä ñîñòîèò â òîì, 
÷òî çîíà îïòèìàëüíûõ ðåøåíèé â ñôåðå ìåæäóíàðîäíîãî ýêîíîìè÷åñêîãî ñîòðóäíè-
÷åñòâà îïðåäåëÿåòñÿ êîìïðîìèññîì îòíîñèòåëüíî öåëåé ýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêè 
è íàëè÷èÿ ñîîòâåòñòâóþùåé èíñòèòóöèîíàëüíîé èíôðàñòðóêòóðû äëÿ îñóùåñòâëå-
íèÿ êîîðäèíàöèè. 

Êëþ÷åâûå ñëîâà: ìàêðîýêîíîìè÷åñêàÿ ïîëèòèêà, âàëþòíî-ôèíàíñîâàÿ ïîëèòè-
êà, áþäæåòíàÿ ïîëèòèêà, ýêîíîìè÷åñêèé è âàëþòíûé ñîþç, ìåæäóíàðîäíàÿ ýêîíî-
ìè÷åñêàÿ êîîðäèíàöèÿ, ïðèíöèï îïòèìàëüíîñòè, ðàâíîâåñèå Íýøà. 
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OPTIMALITY ISSUES WITHIN INTERNATIONAL COORDINATION 
OF ECONOMIC POLICY 

Summary 
The principles and methods of international cooperation in the field of national eco-

nomic policy coordination are addressed in the article. The European Union, especially 
economic and monetary union (euro zone) has achieved the biggest progress in this 
field. But the economic crises, which evolved into debt crisis, raise questions about 
efficiency of the coordination. Principles of optimality can be used for international 
coordination of economic policy to solve conflicts between economic interests of differ-
ent countries. The general result is that the area of optimal coordination is constrained 
by compromise on goals of economic policy and the institutional infrastructure to 
conduct such coordination. 

Key words: macroeconomic policy, exchange policy, monetary policy, budget policy, 
economic and monetary policy, international economic coordination, principle of opti-
mality, Nash equilibrium. 


