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дев’яностих років минулого століття активно стимулювали розробку і 
впровадження інновацій, особливо на малих і середніх підприємствах [5]. Варто 
зауважити, що і сьогодні заохочення малого бізнесу дозволяється у ЄС.  

Отже, фінансова допомога як механізм регулювання умов інноваційно-
інвестиційних процесів на сьогодні діє дуже вибірково і через це не забезпечує 
масовості впровадження інновацій, що в подальшому негативно впливає на 
економічний розвиток України та її бюджетні можливості. 
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Економічна інтеграція сприяє розширенню міжнародних торгівельних та 
валютно-фінансових зв’язків. Розмивання митних бар’єрів між країнами, 
зняття нетарифних обмежень, зростання частки експорту товарів і послуг у 
обсягах світового виробництва та вільний рух капіталів ведуть до зменшення, 
а у окремих випадках і до ліквідації валютних обмежень. 

Процес економічної інтеграції України повинен супроводжуватися 
проведенням певних трансформацій у вітчизняній валютній політиці.  

Дослідженню проблем валютної політики присвячено достатньо велику 
кількість наукових робіт. Теоретико-методологічні основи валютної політики 
було закладено у роботах А. Деміргук-Канта, Р. Дорнбуша, М. Єршова,  
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Б. Ейхенгріна, Л. Красавіної, П. Кругмана, Р.Манделла, М. Обстфельда,  
К. Рейнхарта, К. Рогоффа, П. Роуз, Н. Рубіні, Дж. Сакса, Дж. Френкеля. 

В українській економічній науці окремі питання формування та 
реалізації валютної політики в умовах ринкових перетворень досліджувалися 
у роботах Я. Белінської, О. Береславської, О. Боришкевич, А. Гальчинського, 
Ф. Журавки, В. Геєця, М. Диби, О. Дзюблюка, О. Колодізєва, С. Корабліна, 
М. Макаренка. 

На даний час існує об’єктивна необхідність переходу від моноцентризму 
(американоцентризму), сформованого після Другої світової війни, до 
поліцентризму у світі та до мультивалютного стандарту у світовій валютно- 
фінансовій системі; важливу роль у реалізації цих структурних змін відіграє 
регіональна валютна інтеграція.   

Метою дослідження є розробка практичних рекомендацій трансформації 
валютної політики України в умовах економічної інтеграції. 

Тенденції світового економічного розвитку - лібералізація міжнародного 
руху капіталів, формування глобалізованої світової економіки, регіональна 
валютна інтеграція ведуть до трансформації структурних принципів 
організації світової валютно-фінансової системи, що суттєво впливає на 
складові валютної політики держави. Якісну оцінку цього впливу 
представлено у табл. 1. 

 
Таблиця 1 – Якісна оцінка впливу трансформації структурних 

принципів світової  валютно-фінансової системи на валютну політику 

Базові структурні 
принципи 

світової валютно- 
фінансової 
системи 

Базові 
структурні 
принципи 
Ямайської 
валютної 
системи 

Фактичні і потенційні 
зміни базових 
структурних 

принципів Ямайської 
валютної системи 

Зміни валютної політики 
держави 

Стандарт СДР - 
міжнародна 
валютна одиниця 

Стандарт СДР - 
міжнародна 
валютна одиниця 

Відмова від стандарту 
СДР. Формування 
мультивалютного 
стандарту на основі 
фактичної конкуренції 
валют 

Трансформація управління 
офіційними міжнародними 
резервами. 

Офіційна 
демонетизація 
золота (Статут 
МВФ) 

Офіційна 
демонетизація 
золота (Статут 
МВФ) 

- 
Трансформація ролі золота 
як складника офіційних 
міжнародних резервів 

Вільний вибір 
країнами режиму 
валютного курсу 

Вільний вибір 
країнами режиму 
валютного курсу 

 

Трансформація підходів до 
вибору режиму валютного 
курсу. Зміни девізної 
політики. Зміни 
дисконтної політики, 
контролю за міжнародним 
рухом капіталу. 

МВФ як інститут 
міждержавного 
валютно-
кредитного 
регулювання 

МВФ як інститут 
міждержавного 
валютно-
кредитного 
регулювання 

Посилення ролі 
міжнародних 
регіональних валютних 
інститутів. 
Посилення ролі МВФ у 
міждержавному 
валютно-кредитному 
регулюванні. 

Трансформація підходів до 
курсоутворення, в тому 
числі у зв’язку з 
економічною та валютною 
інтеграцією 
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Вплив формування мультивалютного стандарту як результат зміни 
розстановки сил у світі та пов’язаної з цим зміни конкурентних позицій 
міжнародних валют, появи регіональних валют виявляється у таких 
процесах: 

- зміна підходів центральних банків до формування складу, структури 
та обсягу офіційних міжнародних резервів; 

- трансформація ролі золота як складника міжнародних резервів; 
- зміна валюти прив’язки у країнах з фіксованими режимами валютного 

курсу; 
- трансформація підходів до вибору режиму валютного курсу. 
Зміна режиму валютного курсу може відбуватися у зв’язку із станом 

офіційних міжнародних резервів, який унеможливлює фіксацію курсу. При 
цьому вибір режиму валютного курсу своєю чергою впливає на девізну 
валютну політику, оскільки інтенсивність та обсяг валютних інтервенцій 
центральних банків прямо залежать від їх обов’язку підтримувати фіксовані 
валютні паритети. Зі зміною режиму валютного курсу також пов’язана 
дисконтна ваютна політика та контроль за міжнародним рухом капіталу, 
оскільки лібералізація фінансових потоків вимагає переходу до гнучкого 
курсоутворення. Режим валютного курсу також змінюється внаслідок 
реалізації державою політики валютної інтеграції. Все вищезазначене 
скеровує наступні кроки даного дослідження. 
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Фонди цільового призначення є важливою складовою фінансової системи 

кожної країни. За допомогою них  фінансуються програми, які сприяють  
розширенню виробництва, задоволенню соціально-культурних потреб 
суспільства, пенсійного та соціального захисту населення, розвитку науково-


