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ВСТУП

Сучасний фінансовий ринок – це основне місце перерозподілу усіх фінансових активів країни під впливом попиту і пропозиції на них з боку різноманітних суб'єктів економіки. Однією із провідних складових фінансового ринку є ринок цінних паперів, який у розвинених країнах виступає джерелом фінансування економіки. Розвиток економіки дає широкий спектр інструментів ринку цінних паперів, умов їх випуску, погашення та виплати доходу, різні схеми торгівлі та взаємозв'язків між суб'єктами ринку цінних паперів, що забезпечують максимальну мобілізацію фінансових ресурсів, їх раціональний розподіл і швидкий перерозподіл та ефективне використання. Функціонування ринку цінних паперів є показником ефективності, добробуту, розмаїття економічного і політичного життя в країні.
У країнах з ринковою економікою чільне місце у фінансовій системі посідають фондові біржі, які відіграють провідну роль у накопиченні та трансферті вільного капіталу. Сучасний світовий біржовий ринок – це складна система організованого перетоку фінансових ресурсів, яка характеризується циклічним взаємозв’язком різних національних фондових ринків в один механізм електронної системи організованих торгів фінансовими інструментами. Фондові біржі перестали бути локальними центрами торгівлі цінними паперами, перетворившись у потужний електронний каркас для функціонування сучасної світової фінансової архітектури. Постійні кардинальні зміни цього ринку мають безпосередній вплив на всі національні фінансові системи і є об’єктом актуальних досліджень.
Аналіз значної кількості літературних джерел виявив недостатній ступінь висвітлення сутності поняття “фондовий ринок” та невідповідність деякої інформації щодо нього за умов швидкого розвитку фондових ринків у світі загалом та в Україні зокрема. Окремі теоретичні питання розвитку фондового ринку висвітлено в наукових працях українських і зарубіжних учених - фахівців у галузі фінансів та статистики, таких як В. Базилевич, Р. Бредлі,  Р. Гільфердинг,  А. Загородній, К. Марахов,  Я. Міркін, О. Мозговий, А. Пересада, Б. Рубцов, І. Семеняк, Д. Тарасюк, М. Туган-Барановський, Р. Тьюлз, Т. Тьюлз, В. Федоренко та ін. 
Проблеми діяльності фондових бірж і забезпечення їх ефективного розвитку є темою досліджень значного кола зарубіжних та вітчизняних науковців. Зокрема такі зарубіжні вчені-економісти, як: Л. Роберт, Р. Глен Габбард, І. Гісан та ін. у своїх наукових працях запропонували механізм підвищення розвитку біржової торгівлі у країнах, що розвиваються. Також проблеми ефективності функціонування фондових бірж висвітлені в працях таких вітчизняних науковців, як К.С. Калинець, М.В. Козоріз, Р.М. Безус, С.В. Захарін, В.П. Ходаківська, О.Д. Данілов та ін.
Для того, щоб розробити адекватну концепцію сталого розвитку фондового ринку України, дослідити та проаналізувати його, необхідно визначити сутність об’єкта дослідження як економічної категорії, а також принципи його функціонування.
Метa дoслiдження – наукове обґрунтування необхідності інтеграції фондових бірж в умовах сучасного етапу глобалізації, визначення оптимальних інтеграційних моделей та принципів.
Для дoсягнення мети дoслiдження неoбхiднo вирiшити наступні зaвдaння:
1. розкрити сутність, мету та завдання фондової біржі в сучасних умовах;
1. визначити принципи діяльності та функції сучасних фондових бірж;
1. обґрунтувати зміст управління та інформаційного забезпечення сучасних фондових ринків;
1. охарактеризувати моделі еволюції фондових бірж в умовах глобалізації;
1. проаналізувати дескриптивну модель інтеграції фондових бірж та її принципи; 
1. охарактеризувати регіональні моделі інтеграції на базі фондових центрів;
1. проаналізувати передумови трансатлантичних альянсів;
1. виявити проблеми і перспективи інтеграції фондових бірж України.
Oб’єкт дoслiдження є функціонування фондових бірж у глобальному фінансовому просторі.
Предметoм дoслiдження є особливості інтеграції українських фондових бірж на сучасному етапі глобалізації.
Метoди дoслiдження. У процесі дослідження використано такі наукові методи: aнaлiз, пoрiвняння, синтез, історичний та статистичний, системaтизaцiя, клaсифiкaцiя й узaгaльнення теoретичних дaних.
Структурa дослідження. Дипломна робота склaдaється зi вступу, трьoх рoздiлiв, щo включaють шість пiдрoздiлiв, виснoвкiв, списку викoристaних джерел. Зaгaльний oбсяг рoбoти стaнoвить 55 стoрiнок. 

ВИСНОВКИ

Таким чином, сучасний світовий біржовий ринок цінних паперів можна охарактеризувати, як єдиний складний фінансовий механізм, який перебуває у прямій залежності від постійних змін усіх своїх географічних сегментів. Це ще раз підкреслює важливість впливу процесів глобалізації та електронізації на національні фондові ринки. Основною тенденцією на світовому біржовому фондовому ринку в останні роки стала невизначеність економічної і політичної складової та незначний перетік інвестиційного капіталу з фінансового сегменту в товарний.
Всі національні фондові ринки ЄС мають схожу структуру: домінуюче положення займає національний регульований ринок, а конкуренцію йому утворюють один-два альтернативних торговельних майданчики. При цьому сукупна потужність конкурентів національних регульованих ринків явно вища на ринках з більшими обсягами обігу емісійних цінних паперів і менша – на ринках з меншими обсягами. Наведені результати аналізу свідчать, що альтернативні торговельні майданчики, використовуючи ефект масштабу, виступають провідним елементом об’єднання національних фондових ринків у єдину організаційну структуру. Водночас організовані національні фондові ринки меншою мірою схильні до організаційного об’єднання (тобто до створення спільної інфраструктури торгів та виконання доручень), проте завдяки вищій транспарентності торгівлі та стандартизації умов ціноутворення й виконання угод вони знижують можливості арбітражу між організаційно відокремленими національними торговельними майданчиками.
Такий розподіл ролей формує два потоки інтеграції європейських фондових ринків. Організаційна інтеграція (формування спільної інфраструктури торгів й виконання доручень) забезпечується більшою мірою альтернативними торговельними майданчиками (в першу чергу – великими MTF), а єдність процедур і результатів ціноутворення (тобто інтеграцію на рівні ринкових чинників попиту, пропозиції та умов їх узгодження) забезпечують організовані національні (точніше регіональні – після етапу укрупнення біржової інфраструктури) фондові ринки.
Американська модель фондових ринків нині перебуває на етапі динамічних трансформацій, сутність яких може бути визначена як компенсація негативних суспільних наслідків інституціональних трансформацій, що були спричинені прагненням подальшого зниження трансакційних витрат, захисту прав інвесторів шляхом стандартизації умов ціноутворення на різні фінансові активи, збільшення інтеграції торговельних структур, що обслуговують різні сегменти ринку капіталів.
Аналіз розвитку і функціонування валютних і універсальних бірж в країнах, що розвиваються і розвинених країнах дозволяє зробити висновок про те, що вони виконують роль антикризового механізму в умовах сучасного фінансового ринку. Це більшою мірою характерно для країн з фінансовим ринком що розвивається, однак і в розвинених країнах біржі продовжують залишатися важливим елементом фінансової інфраструктури. Впроваджуються нові технології, нові фінансові інструменти, кілька видозмінюються форми існування бірж, але вони продовжують функціонувати, що як не можна більш ясно показує їх ефективність і доводить необхідність їх наявності на ринку. 
Біржі дозволяють більш дієво і успішно запобігати виникненню і долати наслідки фінансових криз і маніпулювання цінами на ринку. При цьому не порушується баланс між ринковими та адміністративними методами регулювання. В умовах глобалізації та все більш тісної взаємодії різних сегментів фінансового ринку і елементів його інфраструктури біржі поступово відмовляються від орієнтації на певний ринок - фондовий, строковий або валютний. Тому вони прагнуть надати своїй діяльності універсальний характер. Об'єднання декількох ринків в рамках однієї біржі відповідає інтересам професійних посередників на фінансових ринках, інвесторів, емітентів, державних регулюючих органів, а отже, і інтересам національної економіки. 
Розглядаючи універсальну біржу як антикризового механізму на фінансовому ринку, можна стверджувати, що все сказане про валютних біржах справедливо і по відношенню до універсальних бірж. При цьому, оскільки універсальна біржа об'єднує в собі кілька ринків, масштаби і ефект від застосування антикризових заходів зростає. Маючи можливість послідовно й узгоджено впливати на ситуацію, яка складається на різних сегментах фінансового ринку, держава і професійні учасники ринку можуть з найбільшим ступенем ймовірності і з найменшими витратами подолати періоди нестабільності.
Проведене дослідження надає змогу зробити певні висновки щодо формування фондових бірж в Україні. Незважаючи на те, що в Україні є законодавча база, яка визначає основні положення функціонування фондових бірж, біржова діяльність не є розвиненою та ефективною. Низький рівень ефективності біржової торгівлі України, як вже зазначалося вище, зумовлений особливостями становлення та розвитку фондового ринку у країні, його роздробленістю та невпорядкованістю, відсутністю національної програми її розвитку та законодавчого регламентування, незавершеністю процесу реформування економіки України, а також тим, що більшість вітчизняних підприємств не є учасниками операцій на фондовій біржі. У зв'язку з великою кількістю кризоутворювальних чинників або тих, що посилюють їх дію, фондові біржі стоять перед загрозою повної втрати своїх позицій на фондовому ринку України, а тому необхідне вироблення стратегії їх виживання та розвитку. Активізація функціонування фондової біржі в Україні сприятиме залученню стратегічних інвесторів для фінансування інноваційних процесів розвитку на підприємствах промисловості.
Необхідні заходи саме в частині вдосконалення державного регулювання біржової торгівлі включають упорядкування організаційно-правового статусу бірж, подолання існуючої фрагментованості торгівельних майданчиків шляхом підвищення вхідних бар'єрів на ринок, розроблення механізмів гарантування виконання укладених біржових угод, стимулювання бірж запроваджувати сучасні електронні системи торгівлі. Комплексна реалізація запропонованих заходів дозволить посилити зацікавленість професійних торговців фінансовими та речовинними активами переходити в біржовий сегмент торгівлі.
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