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ИНОСТРАННЫЕ ИНВЕСТИЦИИ В ЭКОНОМИКУ УКРАИНЫ. 
ПРОБЛЕМЫ И ПЕРСПЕКТИВЫ

Украина принадлежит к тем странам, в которых спрос на иност­
ранные капиталовложения значителен, поскольку рыночные рефор­
мы требуют соответствующих вложений. Достигнуть успеха в деле 
оздоровления и поднятия экономики до уровня международных стан­
дартов без привлечения внутренних и внешних кредитных вложений 
представляется затруднительным.

В долгосрочной перспективе Украина имеет большие перспекти­
вы экономического развития. Существуют и необходимые предпо­
сылки: географическое расположение, значительный промышленный 
и аграрный потенциал, высокий уровень образования населения, бла­
гоприятная структура квалификации рабочей силы, низкий уровень 
заработной платы [2, с. 221].

Но для перехода к эффективной и конкурентоспособной рыноч­
ной экономике, как свидетельствует статистика, необходимы иност­
ранные инвестиции, которые бы принесли с собой, наряду с капита­
лом, новые технологии, опыт менеджмента, открыли бы вход на ми­
ровые рынки, а также сыграли бы значительную роль в проведении 
приватизации, перестройке существующих предприятий и создании 
новых производственных мощностей.

Однако следует отметить, что на сегодняшний день Украина еще 
не создала политических, экономических и организационных усло­
вий, которые бы привлекли достаточно серьезные и эффективные 
иностранные инвестиции в требуемых размерах и формах. На эти 
процессы негативно влияет и снижение платежеспособности наших 
экономических структур. В настоящее время инвестиционный и со­
циально-экономический климат у нас значительно хуже, нежели во 
многих других странах мира. Экономика переживает острый кризис 
и требует коренной реконструкции. За последние шесть лет практи-
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чески полностью отсутствовали вложения средств в реконструкцию 
и техническое перевооружение экономики, что тем самым привело к 
значительному устареванию основных фондов. Часть амортизацион­
ных отчислений в валовых производственных инвестициях уменьши­
лась с 60% в 1990 г. до 10% в 1994 г. [4, с. 157]. В дальнейшем же уро­
вень амортизационных отчислений снизился до 3,4% [7, с. 72].

Инвестиционная сфера Украины, таким образом, характеризует­
ся резким падением объемов деятельности, сокращением финансиро­
вания, низкими темпами освоения капитальных вложений и введени­
ем в действие производственных мощностей, увеличением объемов 
незавершенного производства, неудовлетворительными параметра­
ми технологической и воспроизводственной структур капитальных 
вложений [5, с. 76].

Вполне очевидно, что для оздоровления экономики Украины и 
достижения стабилизации необходимо немало времени и средств. Для 
нашего государства одной из главных задач в настоящее время явля­
ется привлечение иностранного капитала и выбор приоритетных от­
раслей и видов производства, в которые их следует вкладывать для 
обеспечения выхода на мировые рынки.

Экономическая реформа в Украине потребует инвесторов, по­
скольку у нас много больших по размерам и мощностям предприя­
тий, которые отечественному бизнесу самостоятельно поднять не по 
силам. По мнению экспертов, вариантом выхода из этой ситуации 
может быть продажа заводов-гигантов зарубежным предпринимате­
лям.

Спрос на иностранные инвестиции во всём мире значительно пре­
вышает их предложение. За их получение ведется острая конкурент­
ная борьба. Многие страны Азии, Африки и Латинской Америки 
ожидают иностранных инвесторов. Даже Канада, Г ИТА Финляндия 
и Италия не против того, чтобы улучшить состояние своей экономи­
ки за счет иностранных инвестиций. И для того, чтобы “протиснуть­
ся” на иностранный рынок инвестиций, Украине прийдется с самого 
начала вести за них конкурентную борьбу. Но наша страна пока яв­
ляется слабым конкурентом. Кроме мировой нехватки капиталов и 
недостатков законодательства, вливанию иностранных инвестиций 
в Украину препятствуют и чисто экономические условия реализации 
международных инвестиционных программ — намного более низкая 
норма прибыли на вложенный капитал, долгие сроки окупаемости, 
уровень налогообложения.
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Формирование режима для иностранных инвестиций должно идти 
в направлении унификации условий деятельности отечественных и 
иностранных инвесторов. Суть “национального режима” — в недис­
криминационном отношении к иностранным инвесторам. Сегодня 
стоит двоякая задача: создание адекватного режима для отечествен­
ных инвесторов и ликвидация фактической дискриминации внешних 
инвесторов. [9, с. 71].

Вокруг данной проблемы ведется острая полемика, высказываются 
диаметрально противоположные взгляды. С одной стороны, на всех 
уровнях констатируется факт, что без инвестиций Запада Украина не 
сможет технически перевооружить свою промышленность, с другой
__развитые страны по вполне объективным причинам (отсутствие
должной законодательной базы, финансовая нестабильность) не спе­
шат вкладывать свои капиталы в нашу экономику. Первоначально 
объем иностранных инвестиций в те или иные отрасли украинской 
экономики были весьма невелики. Например, за период с 1992 г. по 
1994 г. они фактически составили всего 300 — 400 млн. дол. в год. 
[4, с. 157].

В соответствии со статистическими данными, за время существо­
вания независимой Украины объем прямых иностранных инвестиций 
в экономику составил 1,4 млрд. дол. Постепенно начал происходить 
переход на более высокие объемы денежных вливаний, что было выз­
вано ростом доверия западных инвесторов. Так, в 1996 г. в нашу эко­
номику было вложено 458,9 млн. дол., что на 11% больше, чем в 1995 г. 
[2, с. 224]. В 1997 г. в украинскую экономику было вложено уже около 
1 млрд. дол. в более чем три тысячи предприятий. Более 80% инвести­
ционного капитала пришлось на совместные предприятия. В среднем 
на один объект было вложено капитала в размере около 250 тыс. дол. 
[2, с. 225].

В настоящее время иностранные инвестиции вложены в 5263 пред­
приятия, причем 4117 из них совместные. СП владеют в общей слож­
ности 66,8% от общей суммы всех иностранных инвестиций, направ­
ленных в экономику Украины [9, с. 254].

Инвестиции поступают в Украину преимущественно из таких 
стран: США (в 1996 г. объем вложенного капитала составил 171,4 
млн. дол. = 22,9%), Германии (129,6 млн. дол. = 17,3%), Великобрита­
нии (46,3 млн. дол. = 6,2%), Кипра (38,6 млн. дол. = 5,1%), России 
(37,8 млн. дол. = 5,0%) [2, с. 226].

Наиболее существенные инвестиции направлены в предприятия
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г. Киева — 556,5 млн. дол.., Одесской области — 114,7 млн. дол., Крым
— 92,6 млн. дол., Днепропетровской области — 99,2 млн. дол., До­
нецкой области— 76,5 млн. дол., Львовской — 54,1 млн. дол. [5, с. 80].

Однако в настоящее время среди инвестирующих и потенциаль­
ных прямых иностранных инвесторов преобладают мелкие фирмы, 
которые ищут быструю прибыль, а серьезные и долгосрочные инвес­
торы не очень спешат вкладывать свои капиталы. Поэтому наиболее 
важным условием для привлечения иностранных инвесторов являет­
ся общая стабилизация в стране. В первую очередь стабилизация мак­
роэкономики, включая приостановление инвестиций, усовершенство­
вание законодательной системы и нормативных актов.

Но в то же время, все эти вопросы не могут быть решены без об­
щей стабилизации социально-экономического положения. Масса 
проблем, связанных, иностранным инвестированием, все еще не ре­
шены. Это приводит к росту степени риска со стороны инвесторов. 
Даже при поверхностном анализе законодательства нашей страны у 
потенциальных заграничных инвесторов возникает множество воп­
росов, так как ряд законов являются взаимоисключающими. Для со­
здания условий, благоприятных иностранным инвесторам, необхо­
дима ориентированная на рынок эффективная система, базирующая­
ся на принципах частной собственности и рыночной экономики, со­
здающая реальные стимулы к крупным капиталовложениям.

Законы о собственности всегда считались фундаментом любой 
рыночной среды. Наиболее серьезным препятствием для деятельнос­
ти иностранных инвесторов в нашей стране является отсутствие чет­
кого определения и надлежащей защиты частной собственности.

Также нельзя не отметить несовершенный режим внешней торгов­
ли. Действующие лицензии, пошлины, квоты, налоги и таможенные 
процедуры предубеждают против экспорта и принуждают к наруше­
нию законов касательно импорта — экспорта. Надежным решением 
этой проблемы может быть отмена препятствий для торговли и усо­
вершенствование методики начисления пошлин и осуществления та­
моженных процедур. Большинство налогов на экспорт следует отме­
нить, что позволит увеличить объем легального экспорта, поспособ­
ствует долгосрочным прямым иностранным инвестициям в экспорт- 
но-ориентированные отрасли, что увеличит приток твердой валюты 
в Украину.

С введением национальной валюты сложились благоприятные 
условия для поступления прямых иностранных инвестиций в Украи­
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ну. Этому также способствует обеспечение страхования вложенных 
средств, возможность беспрепятственно получать дивиденды.

Для обновления и установления новых торговых связей желательно 
привлекать иностранных инвесторов, которые ориентированы на экс­
порт и имеют сеть предпринимательских организаций в других стра­
нах. Особое внимание следует уделить тем зарубежным фирмам, ос­
нову стратегии зарубежной деятельности которых составляет созда­
ние самостоятельных предприятий с целью получения прибыли ис­
ключительно за счет обслуживания внутреннего рынка нашей страны.

Подводя итоги сказанному, необходимо отметить, что значимость 
иностранных инвестиций для развития экономики Украины трудно 
переоценить. Они могут быть куда более эффективными по сравне­
нию с обычными займами и кредитами других стран и международ­
ных финансовых организаций. Пока же сегодняшний курс Украины 
в связи с отсутствием системы рыночных отношений, невозможность 
проведения деловых экономических реформ и примитивное копиро­
вание отдельных элементов западных моделей производственных 
отношений существенных позитивных результатов не принесли.

Необходимо также принимать во внимание, что процесс вхожде­
ния иностранных инвесторов в украинский рынок проходит несколько 
стадий: разведка инвестиционных возможностей, принятие решения 
о входе на рынок, переговоры с партнерами в Украине, в том числе и 
с правительством; подписание соглашений и, наконец, непосредствен­
ное инвестирование капитала. [9, с. 71]. С учетом этого особое значе­
ние приобретают четкость, стабильность и последовательность ин­
вестиционного режима. Любые изменения налогового или валютно­
го законодательства повышают риск или даже возвращают инвести­
ционный проект на начальную стадию обработки.

Таким образом, для перехода к рыночным отношениям в инвести­
ционной сфере требуется: децентрализовать источники финансиро­
вания капитальных вложений, уменьшив долю бюджетных и увели­
чив долю средств предприятий, населения, а также иностранного ка­
питала [1, с. 242]; использовать систему финансовых и кредитных 
льгот, включающую в себя: 1) дифференцированное и направленное 
снижение (отмену) налогов; 2) установление ускоренных сроков амор­
тизации основных фондов; 3) предоставление различных льгот при 
оплате аренды территории и объектов инфраструктуры; 4) снижение 
платы за ресурсы; 5) предоставление льгот при кредитовании и стра­
ховании [12].
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ОПЫТ ПОЭТАПНОЙ ИНТЕГРАЦИИ СТРАН -  УЧАСТНИЦ 
ЕВРОПЕЙСКОГО СОЮЗА ДЛЯ ЭКОНОМИЧЕСКОГО 

РАЗВИТИЯ УКРАИНЫ

Опираясь на литературные источники можно сказать, что интег­
рационному процессу, а так же его институтам, регулирующим орга­
нам, свойственна этапность развития, постепенное охватывание всех 
сфер народного хозяйства от рыночных до производственных. В про­
цессе развития на вооружение берутся не только формы националь­
ного, но и международного регулирования интеграционных процес­
сов, интеграционный механизм регулирования используется для сти­
мулирования научно-технического прогресса. Под влиянием научно- 
технической революции, стимулирующей интеграционные процессы 
объединения рынков и взаимопроникновения экономик, одна из наи­
более развитых интеграционных группировок мира, Европейский 
Союз, в послевоенный период прошла ряд этапов. Можно сказать, 
что история развития этой интеграционной группировки это исто­
рия эволюции от единого хозяйственного пространства (таможенно­
го союза) к элементам валютно-экономической системы и полити­
ческой интеграции.

В 50—60-е годы регулирование органами ЕС осуществлялось пре­
имущественно в сфере торговли, где возникла широкая сеть эконо­
мических связей. Торговля между странами-партнерами фактически 
превратилась в торговлю внутреннюю. Можно сказать, что на тер­
ритории шести стран Сообщества (Бельгия, Нидерланды, Люксем­
бург, ФРГ, Франция, Италия) возникла единая хозяйственная терри­
тория с отказом от традиционной практики протекционизма, либе­
рализацией торговли внутри сообщества, а так же гармонизацией 
национальных законодательств.

Таким образом, первой ступенью европейской интеграции явля­
ется зона свободной торговли (ЗСТ), представляющая собой префе-

* Аспирантка кафедры экономики и управления экономико-правового факуль­
тета ОГУ им. Мечникова.
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