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АНОТАЦІЯ
ПЕРОНКОВА ДАРІЯ СЕМЕНІВНА. СВІТОВІ ОФШОРНІ ЦЕНТРИ: ПЕРЕВАГИ, ВИКЛИКИ ТА ПЕРСПЕКТИВИ РОЗВИТКУ.
Важливою складовою глобальної фінансової системи та перерозподільною ланкою міжнародних фінансових потоків є численні офшорні зони, що дозволяють ухилятися від існуючого національно-державного податкового режиму. Сьогодні багато країн і територій пропонують офшорні послуги щодо іноземного капіталу та здійснення банківських операцій. У світовому офшорному бізнесі сконцентровані великі суми, які часто не є пов’язаними із країною свого походження. Сьогодні до половини світового обігу капіталу перетікає шляхом використання каналів офшорного бізнесу. Отже, світові фінансові центри, що виступають складовою міжнародних ринків капіталу, і забезпечують акумуляцію і перерозподіл світових капіталів. Вони формують новітні критерії господарської діяльності, видозмінюють її мотивацію і пріоритети в бік скорочення строків діяльності та в бік надання переваги прибутковості над всіма іншими критеріями. В результаті зростаюча частина коштів направляється не у виробництво, а в чисто фінансові операції, генеруючи таким чином не аби які ризики. Саме тому питання дослідження в зазначеному напрямі набувають дедалі більше актуальності. В магістерській роботі здійснено аналіз практики функціонування світових офшорних центрів, що стало підгрунтям для визначення можливостей імплементації позитивного досвіду щодо боротьби з легалізацією злочинних доходів, а також для з’ясування перспектив створення офшорних центрів в Україні.
КЛЮЧОВІ СЛОВА: ГЛОБАЛІЗАЦІЯ, ТРАНСКОРДОННИЙ РУХ КАПІТАЛІВ, ПОДАТКОВА ОПТИМІЗАЦІЯ, ОФШОР, ФІНАНСОВИЙ ЦЕНТР, ПОДАТКОВА ГАВАНЬ, ЛЕГАЛІЗАЦІЯ ДОХОДІВ.
Дипломна магістерська робота викладена на 81 сторінці, має 2 таблиці, 10 рисунків, список літератури з 56 найменувань, 7 додатків.
ABSTRACT
PERONKOVA DARIIA SEMENIVNA. WORLD OFFSHORE CENTERS: BENEFITS, CHALLENGES AND PROSPECTS.

 An important component of the global financial system and the redistributive link of international financial flows are the numerous offshore zones that allow to evade the existing national-state tax regime. Today, many countries and territories offer offshore services for foreign capital and banking. Large amounts of money are concentrated in the global offshore business, which are often unrelated to the country of origin. Today, up to half of the world's capital flows through the use of offshore business channels. Thus, the world's financial centers, which are part of international capital markets, and provide the accumulation and redistribution of world capital. They form the latest criteria of economic activity, change its motivation and priorities in the direction of reducing the duration of activity and in the direction of giving preference to profitability over all other criteria. As a result, a growing part of the funds is directed not to production, but to purely financial transactions, thus generating some risks. That is why research issues in this area are becoming increasingly important. The master's thesis analyzes the practice of global offshore centers, which became the basis for identifying opportunities for the implementation of positive experience in combating money laundering, as well as to clarify the prospects for the creation of offshore centers in Ukraine.

KEY WORDS: GLOBALIZATION, CROSS-BORDER CAPITAL MOVEMENT, TAX OPTIMIZATION, OFFSHORE, FINANCIAL CENTER, TAX HARBAGE, LEGAC.

The master's thesis is set out on 81 pages, has 2 tables, 10 figures, a list of references of 56 titles, 7 appendices.
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ВСТУП
Актуальність теми. В сучасних умовах фінансова діяльність суб’єктів господарювання характеризується тенденцією до зростання рівня інтеграції, досягаючи у деяких випадках трансконтинентального характеру із попередньо вираженою регіоналізацією. Глобалізаційні процеси у світі, якщо їх розглядати з точки зору інтернаціоналізації світогосподарських зв’язків, по суті передбачають надзвичайно великий перерозподіл економічного потенціалу у масштабах планети. Процес інтернаціоналізації, що набуває транснаціональні або трансконтинентальні форми і глобальні масштаби, трансформує національні економіки в елементи цілісної системи світового господарства, водночас зміцнюючи взаємовпливовість та взаємопов’язаність світових фінансових ринків. Перетинання капіталами національних кордонів відіграє у зазначених процесах головну роль. Маючи певну географічну локалізацію, світовий ринок капіталів складається з низки міжнародних фінансових центрів, головної функцією яких є акумуляція величезних обсягів позичкових капіталів зі всього світу. В цих центрах зосереджена велика кількість кредитно-фінансових установ, що надають послуги з обслуговування світової торгівлі товарами та міграцію капіталів, здійснюється переважна частина міжнародних валютних, кредитних, депозитних, інвестиційних, емісійних, страхових операцій. Обов’язковою умовою забезпечення вільного міжнародного руху капіталів виступає сприятливий податковий клімат, що набуває в сучасних умовах різних форм та проявів і реалізовуватися на окремих рівнях та етапах транскордонного руху капіталів. Вибір визначеного формату податкового клімату знаходиться в прямій залежності від поточного та прогнозованого стану економічного розвитку країни, яка бере участь або має намір приєднатися до процесу міжнародного руху капіталу. Водночас, податковий клімат національної держави впливає не лише на обсяги залучення міжнародного капіталу, а і на масштаби відтоку вітчизняного капіталу. З цієї причини однією з головних складових частин сучасної глобальної фінансової системи виступають механізми податкової оптимізації в різних формах, що надають можливість доступу до переваг, які визначаються пільговими режимами оподаткування (фіскальними оазисами), офшорними зонами і податковими гаванями. Зазначене зумовлює актуальність дослідження переваг, викликів та перспектив розвитку світових офшорних центрів.
Окремі аспекти, проблеми, тенденції та особливості розвитку офшорної діяльності, а також аналіз ефективності її функціонування відображені у наукових працях вітчизняних і зарубіжних вчених, серед яких:  О. Бозуленко, Н. Блум, В. Буров, Д. Верлан, А. Вознюк, В.А. Дергачев, К. Джоніл, В. Егерт, О. Ерлов, А. Жером, М. Карлін, Д. Кар, П. Дж. Кейн, Дж. М. Кейнс, Р. Кнапп, Ю. Козак, Е. Лімбан, Ф. Р. Лейн, В. И. Ляшенко, Г. М. Мілесі-Феретті, Д. Мітчелл, Р. Мюрфі, Р. Палан, С. Палєй, Р. Пелен, Дж. Робинсон, Сала-і-Мартін, Д. К. Сміт, Б. А. Хейфец, А. Г. Хопкінс, А. В. Шамраев, Н. Шексон та інші.
Мета і завдання дослідження. Метою даної  роботи є дослідження теоретичних засад функціонування світових офшорних центрів у системі глобальних фінансів, генезису ухилення від оподаткування як основи виникнення світових офшорних центрів, а також здійснення всебічного аналізу шляхів використання офшорних центрів, що надасть підстави для з’ясування міжнародних аспектів регулювання офшорних фінансових центрів, викликів та перспектив для України.
Для реалізації поставленої мети в дипломній роботі необхідно вирішити наступні завдання:

· дослідити генезис ухилення від оподаткування як основи виникнення світових офшорних центрів;

· з’ясувати сукупність наукових підходів щодо класифікації офшорних фінансових центрів;

· дослідити механізм функціонування світових офшорів;

· проаналізувати алгоритм дій  в рамках світових схем зменшення податкового навантаження;

· здійснити аналіз практики використання офшорних центрів для приховування коштів, отриманих злочинним шляхом;

· визначити характеристики транскордонної сек’юритизація як засобу найсприятнішого використання офшорних фінансових центрів;

· з’ясувати сутність та основні вектори міжнародних заходів щодо регулювання діяльності офшорних фінансових центрів;

· дослідити перспективи створення офшорних фінансових центрів на території України.

Об’єкт і предмет дослідження. Об’єктом дослідження є теоретичні та практичні аспекти переваг, викликів та перспектив розвитку світових офшорних центрів. Предметом дослідження є економічні відносини, що виникають у процесі функціонування світових офшорних центрів, а також закономірності, принципи та методи функціонування систем податкової оптимізації.

Методологія дослідження. Теоретико-методологічну основу дослідження становлять фундаментальні положення зарубіжних та вітчизняних учених про сутність, функції і роль світових офшорних центрів у системі глобальних фінансів.

При написанні даної роботи використовувалиcь логічні та емпіричні методи пізнання фінансово-економічних механізмів, методи порівняльного, факторного, проблемно-ситуаційного, статистичного, техніко-економічного аналізу, прогнозування економічних процесів, математичні та статистичні методи аналізу, які дали змогу проаналізувати процес функціонування світових офшорних центрів у системі глобальних фінансів, а також метод групувань та графічний метод, що дозволили зробити поглиблений аналіз предмету дослідження та представити графічно отримані результати.

Інформаційна база дослідження. Інформаційною базою дослідження є наукові публікації та монографічні видання вітчизняних і закордонних вчених, нормативно-законодавчі акти України та інших країн, матеріали наукових конференцій і досліджень, звіти та аналітичні матеріали відповідних державних органів, агентств, дані звітності банківських установ, офіційних статистичних збірників, зокрема дані Державної служби статистики України, Міністерства фінансів України, Організації економічного співробітництва.

Елементи наукової новизни одержаних результатів. 

Більшість вітчизняних вчених досліджували сутність, функції і роль світових офшорних центрів у системі глобальних фінансів, але недостатньо уваги приділено дослідженню можливостей використання позитивного досвіду національних держав щодо боротьби з легалізацією злочинних доходів і можливості його імплементації в Україні, а також перспектив створення офшорних фінансових центрів на території України.
В роботі визначені науково-методичні та практичні напрями імплементації позитивного досвіду національних держав щодо боротьби з легалізацією доходів, отриманих злочинним шляхом, яка здійснюється  шляхом використання офшорних центрів, досліджено можливості створення офшорних фінансових центрів на території України, визначена проблематика цього процесу та розроблений комплекс необхідних трансформаційних перетворень у різних сферах.  
Практична значимість роботи полягає у висновках і пропозиціях автора, які допоможуть оптимізувати заходи, що здійснююється на національному рівні з метою регулювання офшорних фінансових центрів та вдосконалити організацію функціонування фінансового ринку в Україні і його розвиток відповідно до найкращих світових практик.

Особистий внесок здобувача. Магістерська дипломна робота є самостійно виконаним дослідженням. Усі розробки та пропозиції, що містяться в роботі, належать особисто автору.

Апробація результатів роботи. Результати дипломної роботи були апробовані на наукових конференціях: 76-ї звітна конференція Одеського національного університету імені І. І. Мечникова у м. Одеса, 22-24 квітня 2020 року (тези «Антиофшорна політика розвинених країн світу»; Міжнародна науково-практична конференція «Інституційні перетворення та регулювання соціально-економічних процесів в умовах міжнародної інтеграції», м.Одеса, 22 травня 2020 р. (тези «Вплив офшорних центрів на фінансову систему України»).
Структура роботи. Магістерська робота складається зі вступу, трьох розділів, висновків та списку використаних джерел. У вступі обґрунтовано актуальність обраної теми дослідження, визначено мету, завдання, предмет, об’єкт та методи дослідження. Основна частина присвячена дослідженню визначеної проблеми, аналізу стану об’єкту дослідження. У висновках сформульовано основні результати дипломної роботи, висунуто пропозиції щодо вирішення визначеної проблеми. 

Дипломна робота містить 81 сторінку, 2 таблиці, 10 рисунків, список літератури з 56 найменувань, 7 додатків.
ВИСНОВКИ

В результаті проведеного у дипломній роботі дослідження можна дійти наступних висновків:

1. Генезис процесів ухилення від оподаткування охоплює часи перерозподілу торговельних потоків в античної Греції у ІІ столітті до н. е., використання з метою уникнення податкового тиску окремих адміністративних територій та різних режимів оподаткування у середньовічній Європі, становлення інститутів офшорних фінансових центрів та податкових гаваней впродовж 1950—1990-х років ХХ століття внаслідок отримання багатьма територіями повної або умовної (набуття особливого статусу) незалежності. Пошук альтернативних рішень щодо зменшення або повного ухилення від оподаткування складає основу виникнення світових офшорних центрів. Ретроспективний аналіз формування світових фінансових центрів демонструє, що зазначений процес можна умовно поділити на чотири історичних етапи з відповідним віднесенням до кожного з них країн та територій, залучених у цей процес. 

2. Визначенню сутності дефініції «офшорні фінансові центри» присвячено значну кількість наукових напрацювань вітчизняних вчених і праць, внаслідок цього спостерігається певна множинність підходів, основними з яких є трактування офшорних юрисдикцій з точки зору надання визначених податкових пільг, зокрема, і повного звільнення від податків зареєстрованим компаніям; розгляд офшорних територий в якості інструмента стимулювання інвестиційної діяльності; при цьому наголос робиться як на спрощених вимогах до обліку та складання фінансової звітності, так і на безумовному збереженні таємниці щодо здійснених транзакцій. Водночас, в результаті дослідження було з’ясовано, що в міжнародному законодавстві немає загальноприйнятого офіційного тлумачення терміну «офшорна юрисдикція»; кожна національна країна самостійно формує перелік офшорних юрисдикцій та відносить до його складу будь-які країни або окремі її частини. 

3. Сучасна наукова думка пропонує досить багато класифікацій, за допомогою яких фахівці намагаються систематизувати різні види офшорних фінансових центрів. Найбільш вдалим, на наш погляд, є застосування критерію приналежності офшорних центрів до складних фінансових мереж та їх відповідний поділ на Британську зону, Європейську зону, зону США та периферійну зону. В ході проведення дослідження було з’ясовано, що офшорні юрисдикції, особливо ті з них, які створюють на власній території особливо ліберальні податкові умови для нерезидентів, надають їм широкий перелік різних видів фінансових послуг: від  банківських послуг в міжнародній сфері, страхування, трастових послуг, до послуг в сфері проєктного фінансування, структурного фінансування, до складу якого входить сек’юритизація, що спричиняє величезний вплив на формування потоків міжнародного руху капіталів. Враховуючи те, що найбільші офшорні юрисдикції відіграють значну роль у глобальній фінансовій системі з точки зору обсягів ВВП, надто гостро постає питання щодо здійснення заходів регулюючого спрямування по відношенню до масового відтоку капіталів з країн походження, оскільки зазначена ситуація створила надзвичайно сприятливі умови для масштабного функціонування тіньового банківського сектору.

4. В результаті дослідження найбільш популярних схем зменьшення податкового навантаження виявилося, що доволі часто вони можуть бути інтегровані одна в одну і можуть складати механізми більш високого рівня складності. Водночас, гучні світові розслідування існування податкових схем і значний політичний тиск на уряди інших держав з метою унеможливлення використання офшорних механізмів уникнення від оподаткування засвідчують існування загальносвітового тренду масового застосування механізмів уникнення оподаткування та активного переформатування одних сзем в інші.

5. Дослідження алгоритму дій в рамках світових схем зменьшення податкового навантаження доводить, що наведені механізми структуруються на основі застосування як стандартних, так і агресивних технологій, які  допускають в тому числі можливе порушенням нормативних актів і прийнятих міжнародних стандартів. Для всіх без виключення країн світу тенденції до зростання практики порушення податкового законодавства та прийнятих міжнародних стандартів призводять до цілого комплексу негативних наслідків: від збільшення обсягів відтоку капіталів та втрати належного рівня міжнародного іміджу і зростання рівня корупції до послаблення засад суспільного та адміністративно - територіального устрою.
6. З точки зору дотримання фінансового та податкового законодавства, а також збереження принципів ділової етики, найбільш прийнятною метою використання офшорних фінансових центрів є сприяння здійсненню транскордонної сек’юритизації, яка представляє собою механізм реалізації перенесення вигод та/або ризиків на власників цінних паперів, що емітуються цільовими компаніями. Проте, організація зазначених процедур не виключає необхідність вирішення певного кола проблемних питань; отже,  використання процедур транскордонної сек’юритизації передбачає здійснення виваженого аналізу як з точки зору визначення оптимальних для ефективного здійснення сек’юритизації офшорних юрисдикцій, так і потребує чіткої організації процесу структурування відповідних угод.
7. Діяльності окремих видів офшорних фінансових центрів притаманні вкрай негативні властивості, оскільки «податкові гавані» стають ключовим елементом в різноманітних схемах нелегального ухилення від оподаткування, важливим елементом тіньової економіки, з якою ведуть боротьбу усі світові держави; зазначене представляє собою досить складну та дуже актуальну проблему на сучасному етапі світового розвитку, оскільки представляє одну з найбільш масштабних загроз сталості міжнародної економіки. З метою ефективної боротьби з легалізацією доходів, отриманих злочинним шляхом, у світовому масштабі необхідним є комплексний підхід: від прийняття досконалої нормативної бази з міжнародного права та розробки ефективних міжнародних програм, націлених на протидію легалізації доходів, отриманих злочинним шляхом, до значного посилення нагляду за офшорними фінансовими юрисдикціями, створення та запровадження ефективних інструментів політичного та економічного впливу.  

8. В умовах глобалізації світового середовища проблема боротьби з «відмивання» коштів, отриманих злочинним шляхом, постає надто гостро. Функціонування офшорних фінансових юрисдикцій та види діяльності, яку вони здійснюють, в сучасних умовах глобалізації світогосподарських зв’язків обов’язково стають об’єктом міжнародного та національного регулювання на рівні кожної суверенної держави. Наднаціональне регулювання діяльності офшорних фінансових центрів здійснюється багатьма міжнародними організаціями, серед яких особливо широкими повноваженнями наділена Група розробки фінансових заходів боротьби з відмиванням грошей (Financial action task force on money laundering, FATF). Основні вектори її діяльності в сучасних умовах зосереджуються в рамках боротьби з мінімізацією оподаткування та виведенням прибутків, боротьба з агресивним податковим плануванням, визначення кінцевих бенефіціарів і зняття корпоративної вуалі, визначення максимально допустимого рівня тонкої капіталізації. Особливе місце, враховуючи надзвичайну актуальність, займає такий напрям діяльності як боротьба з легалізацією коштів, отриманих злочинним шляхом. Необхідність вирішення завдань і прийняття комплексу заходів щодо боротьби з легалізацією злочинних доходів на різних етапах історичного розвитку становить нагальну проблему для більшості світових держав. Проведене дослідження шляхів вирішення глобальної проблеми легалізації коштів, отриманих злочинним шляхом, доводить, що її розв’язування має суто специфічні характеристики для кожної національної держави. Вважаємо, що застосування розглянутого досвіду іноземних країн щодо боротьби з легалізацією злочинних доходів доцільно використати при сприяти розробці власної моделі регулювання в Україні. 
9. Розглядаючи можливості створення на території України офшорних фінансових центрів, вважаємо, що хоча робота в зазначеному аспекті потребує значної уваги, але є достатньо перспективним напрямом, особливо враховуючи складну економічну ситуацію в сучасних умовах світової пандемії. Водночас необхідно враховувати, що прийняття відповідного рішення може суттєво призупинити євроінтеграційні прагнення України і навіть поставити на порядок денний альтернативу вибору між приєднанням до європейської спільноти та створенням офшорних зон на своїй території; отже це рішення повинно бути абсолютно зваженим та обгрунтованим. Крім того, створенню фінансових центрів повинен передувати цілий комплекс відповідних трансформаційних перетворень у різних сферах: в сфері законодавства з питань чіткості вимог до ведення підприємницької діяльності та з питань надання гарантій зарубіжним інвесторам щодо захисту їх законних прав та інтересів; в сфері оподаткування з метою подолання корупції та спрощення системних вимог до реєстрації платників та погашення податкових зобов’язань; в сфері зміцнення банківської системи та формування переліку надійних банківських установ для обслуговування офшорних компаній тощо. 
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ТНК США, які утримують найбільше грошей в офшорах
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Позиція найбільших офшорних фінансових центрів (ОФЦ) у транскордонних глобальних фінансах
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Запаси капіталу в основних офшорних центрах
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Топ - 20 світових фінансових центрів за індексом GCFI у 2017–2018 рр.
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Світове багатство за регіонами світу
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Список юрисдикцій FATF, що мають високі ризики
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. Список офшорних зон світу за даними Concept сonsulting Ltd станом на листопад 2019 р.
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Порівняння категорій офшорних зон за класифікацією різних країн
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Рейтинг офшорних фінансових центрів, складений приватним агентством Z/Yen
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Частка сектора фінансових послуг у деяких офшорних юрисдикціях,%
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