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ВСТУП

Актуальність роботи полягає у визначені сучасних тенденцій у формуванні державного боргу та зовнішньоекономічних позицій країн Південної Європи.
Ефективна боргова політика держави вимагає урахування сучасних тенденцій у зміні фінансових умов залучення інвестицій у боргові цінні папери і за державними кредитами та визначення критичних розмірів як до співвідношення державного боргу до валового внутрішнього продукту країн, так і для платежів з його обслуговування.
В даний час кожна країна у світі відчуває на собі наслідки світової пандемії COVID 19, які проявляються у загальному скороченні ВВП, збільшенню бюджетних видатків, суттєвого зростання обсягів державних боргів країн.
У магістерській роботі детально вивчаються грошово-кредитна та валютна політика держав Південної Європи, які є чинником міжнародної конкурентоспроможності країн, стан державних фінансів та динаміка державного боргу Іспанії та Португалії, здійснюється моделювання та оцінюється результат операцій «Carry Trade» з цінними паперами Португалії та Греції, досліджуються зовнішньоекономічні зв’язки Іспанії та Португалії з Україною. Країни Південної Європи, зокрема Іспанія та Португалія, є високорозвиненими державами, яким, незважаючи на борговий тягар, характерні відносно стабільні темпи економічного зростання та підвищення рівня добробуту населення.
Визначення місця країн Південної Європи у європейській та світовій економіці та їхніх конкурентних переваг сприятиме поглибленню загальних наукових засад вивчення світового господарства в Україні та підвищенню ефективності державного регулювання господарськими процесами у країні.
Основною метою магістерської роботи є вивчення динаміки та структури державного боргу країн Південної Європи.
Досягнення поставленої мети передбачає вирішення наступних завдань роботи:
· вивчити теоретичні основи аналізу стійкості фінансових систем та державного боргу країн;
· проаналізувати грошово-кредитну та валютну політику держав Південної Європи як чинника міжнародної конкурентоспроможності країн;
· дослідити стан державних фінансів та виявити динаміку державного боргу країн Південної Європи;
· здійснити моделювання та оцінити результат операцій «Carry Trade» з державними борговими цінними паперами країн Південної Європи;
· виявити особливості зовнішньоекономічної співпраці країн Південної Європи з Україною.
Об'єктом дослідження є економіки країн Південної Європи.
Предметом дослідження є теоретичні основи та прикладні аспекти трансформації боргової політики країн Південної Європи в сучасних умовах.
Досягнення поставленої у магістерській роботі мети обумовлено застосуванням наукового методу пізнання економічних процесів, який використовується для аналізу фінансової та боргової політики країн Південної Європи.
Магістерська робота складається зі вступу, трьох розділів, висновків та списку використаних джерел, який нараховує 54 джерела.
Дипломна робота є самостійно виконаним дослідженням, в якому усі результати, що виносяться на захист, отримані автором особисто. 
Результати дослідження пройшли апробацію на XХIV науково-практичній студентській конференції з проблем світової політики "Соціально-економічний та політичний розвиток в умовах глобальної пандемії", яка відбулась на факультеті міжнародних відносин, політології  та  соціології Одеського національного університету імені І. І. Мечникова 28  квітня 2021 року.


ВИСНОВКИ

Дослідження, проведене у магістерській роботі, дозволило отримати наступні результати.
Так, проведений аналіз показав, що немає єдиного наукового підходу щодо визначення системи індикаторів не тільки фінансової стабільності, але і межі, яка є загрозливою для рівня державного боргу. Колись цією межею вважався рівень 60% державного боргу до ВВП, але зараз багато, навіть стабільних країн, цю межу перевищили.
У роботі запропоновано систему параметрів найбільш значимих індикаторів стійкості фінансових систем. За допомогою окремих індикаторів із запропонованої системи, здійснено аналіз стабільності фінансових систем Іспанії та Португалії. Проведений за допомогою фінансових індикаторів аналіз свідчить про те, що за параметрами відсоткової ставки, грошової маси, рівня цін, дефіциту бюджету, рівня державного боргу, фінансові системи як Іспанії, так й Португалії, поки ще знаходяться у не рівноважному стані, і ризики ще залишаються.
Встановлено, що відсоткова ставка в обох країнах, на протязі тривалого часу, утримується на позначці 0. Низька відсоткова ставка, як макроекономічна політика є ризикованою й може привести до виникнення економічного міхура, зокрема на ринку боргових цінних паперів країн Південної Європи.
Грошова маса в обох країнах демонструє тенденцію до збільшення.
Споживчі ціни і обох країнах з початку 2000-х років істотно зростали й лише останні рік стали періодом відносної їх стабілізації на досить високому рівні.
Встановлено, що розмір державного боргу Іспанії склав 128,5 % ВВП, а Португалії – 140,8 % ВВП, що істотно виходить за межі порогового значення відповідного індикатора.
Аналіз платіжних балансів Іспанії та Португалії  показав, що майже за весь розглянутий період поточний баланс даних країн позитивний, лишу у 2020 року поточний рахунок Португалії зменшився нижче нуля. Тенденція до зменшення у поточного рахунку Португалії почалася у 2017 року, коли поточний баланс досяг свого максимального значення у 3 037 млн дол. США. Найбільше значення поточного рахунку Іспанії було у 2016 році  та дорівнювало 39 млрд.  дол. США. У 2020 року відбулось значне зменшення поточного рахунку Іспанії до 9 млрд.  дол. США через пандемію Covid-19. 
Динаміка сальдо торгових балансів Іспанії та Португалії показала, що країни більше імпортують ніж експортують. Експорт Іспанії збільшувався до 2018 року  та досяг 344 млрд.  дол. США. У 2020 року експорт Іспанії зменшився до 302 млрд.  дол. США. У той же час імпорт Іспанії має схожу динаміку: ріст до 2018 та подальше зменшення. 
Аналіз динаміки сальдо балансів послуг Іспанії та Португалії показав, що для двох країн спостерігається зростаючий позитивний баланс  до 2019 року. У 2020 року баланс послуг значно зменшився через карантинні обмеження, що перешкоджали туризму.
Аналіз динаміки сальдо первинних та вторинних доходів  Іспанії, показав що баланс первинних  доходів позитивний, у той час коли баланс вторинних – негативний. Динаміка сальдо первинних та вторинних доходів  Португалії  показала зовсім іншу ситуацію на відмінно від Іспанії: баланс первинних доходів негативний, а баланс вторинних доходів – позитивний.
Фінансовий рахунок Іспанії за весь розглянутий період має позитивний знак, тобто країну можна назвати кредитором. У 2017 році фінансовий рахунок досяг максимального значення у 36 млрд. дол. США. До 2020 року спостерігається зменшення  до 20 млрд. дол. США. Фінансовий рахунок Португалії у 2019 року змінився з від’ємного на позитивний та дорівнював 5,99 млрд. дол. США. Але вже у 2020 року фінансовий рахунок зменшився до 1,14 млрд. дол. США.
Аналіз динаміки чистої міжнародної інвестиційної позиції показав, що Португалія та Іспанія є країна – боржниками так як їх міжнародна інвестиційна позиці має від’ємний знак за весь розглянутий період. Негативне значення чистої міжнародної інвестиційної позиції Португалії зростало до 2013 року, коли максимальне негативне значення досягло – 282 млрд. дол. США. Після 2013 року значення чистої міжнародної інвестиційної позиції набуло позитивної динаміки та вже у 2016 році набуло значення у - 217 морд. дол. США. До 2020 році знову почала спостерігатись негативна динаміка до збільшення негативного значення. Для Іспанії спостерігаються чіткі періоду зростання та зменшення чистої міжнародної інвестиційної позиції. Так наприклад, у періоди 2012-2013 рр., 2016-2017 рр. та 2019-2020 рр. відбувається погіршення інвестиційної позиції. Тоді як 2010-2012 рр.,2013-2016 рр., та 2017-2018 рр. відбувається покращення значення. У 2020 році значення зменшення чистої міжнародної інвестиційної позиції досягнуло -1 163 морд. дол. США, що зіставило -85%  від ВВП. Динаміка державного боргу Іспанії та Португалії, показало, що державний боргу Португалія за кожен рік перевищував державний борг Іспанії. У 2020 році державний боргу  Португалії досяг  131,6 % ВВП,  так як відбулось зменшення ВВП через пандемію Covid – 19. Державний борг у 2020 року для Іспанії склав 131,6%. Такий рекордний рівень боргу є прямим наслідком гігантського державного дефіциту в 10,3%, зареєстрованого в 2020 році, коли влада Іспанії наказала блокувати економіку для стримування спалаху коронавірусу. Динаміка зовнішнього боргу Іспанії показала сталий ріст увесь 2020 рік. У першому кварталі 2021 року відбувається зниження зовнішнього боргу на 120 млрд. дол. США, а вже наступного кварталу зовнішній борг Іспанії збільшився на 75 млрд. дол. США. Для Португалії спостерігається схожа ситуація с четвертого кварталу 2019 року до кінця 2020 року зовнішній борг збільшився на 67 млрд. дол. США. У першому кварталі 2021 зовнішній борг зменшився на  24 млрд. дол. США, але вже у другому кварталі значення даного показника для Португалії знову почало зростати.
Результати проведеного дослідження свідчать про те, що державні облігації Греції можуть ставати об’єктом первинних операцій Carry Trade». Разом з тим, слід зазначити, що існують певні ризики під час закриття позицій інвесторів у Греції, які виводячи капітал із країни, суттєво зменшать попит на державні цінні папери, що сприятиме падінню їхньої вартості та збільшення прибутковості.
Результати дослідження свідчать про те, що незважаючи на економічну кризу, яка викликана світовою пандемією існує потенціал для подальшого поглиблення взаємовигідних торговельних відносин між Україною та країнами Південної Європи. Суттєве зростання експорту товарів з України до країн Південної Європи, згідно результатів досліджень, може відбуватися насамперед за рахунок збільшення поставок зернових культур.
Таким чином, можна констатувати, що країни Південної Європи є важливим економічними партнерами для України, і співробітництво з цими країнами, безумовно, сприяє подальшій інтеграції України у європейську спільноту.
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