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AHOTAUIA

AnnnomHa pobota MICTUTL 72 CTOPIHOK, 2 Tabnuub, 4 PUCYHKIB, CMUCOK
nitepatypu 3 52 HailMeHyBaHb , 2 AoAaTka.

MpeaMeT AOCNIAKEHHSA € npouec YrnpaBniHHA iHBECTULIAHUM nopThenem
KOMePpUINHOTO 6aHKy.

OG'eKT AOCNIMKEHHS - AISNIbHICTb KOMEPUIAHUX 6aHKiB Ha PUHKY LIHHKX
nanepis.

MeTta po6oTu nonsrae y TeoOpetTMyHoMy OOrpyHTYBaHHA CYTHOCTI IHBECTULLIKHOIO
nopthens Ta BUPOOGIEHHA MPaKTUYHMX peKoMeHdauin Woao (OopMyBaHHS |
yrpaBniHHA IHBECTUUIAHMM NOpTHhenemM yKpaiHCbKMX KOMepPLINHMX GaHKiB.

3aBfaHHA poboTH € :
- BMSIBUTU CYTHICTb | 0COGMBOCTI GAHKIBCbKUX IHBECTULLIN;

- BM3HAYUTU Micle IHBEeCTMUIHMX onepauiil y cknagi akTMBHUX onepawin
KOMepLiAHNX GaHKiB;

- pocniguT cknag i NpoBecT! aHani3a CTPYKTYpWU iHBECTULINHUX nopTdenis
KOMepLUiiHUX 6aHKIB YKpaiHu;

npoaHaniaysatm  pu3nMKW,  NputamMaHHi  iHBECTULIHO-6aHKIBCbKINA
AiANbHOCTI, Ta 3anponoHyBatn MeToan ix MiHimisau,ii;

- focniguTn Metoan opMyBaHHS i yrnpaBniHHA IHBECTULINHMM nopTdenem
KOMEepPLINHOro 6aHky;

- 3aMpornoHyBaT! pekoMeHpAaLii Woao akTmMBi3aLii 6aHKIBCbKOi IHBECTULINHOI
AiANbHOCTI.

OpepXXaHi pe3ynbtat MOXYTb OyTM BUKOPUCTaHI B AKOCTI 03HANOMYOro
Ta A0OBIAHOrO MaTtepiany npu 3anyYeHHi KOMepUiNHUX GaHKIiB A0 iHBECTULIAHOI
[iANbHOCTI, TAKOX LWOA0 YAOCKOHANEHHSA IHBECTULINHOT A4ifANbHOCTI 6aHKIB.

PiK BUKOHaHHS oMMI0MHOI po6oTn - 2015.

Pik 3axucty poéotun - 2015.
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BCTYTI

AKTyanbHICTb Temun. Ha cyyacHOMy eTani nepexofy eKOHOMIKM YKpaiHu Ao
PMHKOBOI MoAaeni npob6nema 3anyyeHHs iHBECTUUIA Ta Nigiiomy Ha Ui OCHOBI
BITYM3HAHOIO BMPOOHMLUTBA € LeHTpasibHOW, came Bif Ti YCMIWHOro pileHHs
3a/1eXXKMTb HanNpPAMOK i TeMNN MNOAanbLUNX eKOHOMIYHO-COLialbHUX MEPETBOPEHb
B YKpalHi i B KiHLUEBOMY pe3ynbTaTi MOMITUYHA CTabINbHICTL CYCMifbCTBA.
PilweHHss npoGnemn  3anydeHHs  iHBeCTMUIA  noTpebye po3pobku Ta
BNPOBa)KeHHA B MNPaKTUKY BW3HAYeHUX CTpaTeriin peanisayii iHBECTULIAHOT
AIAbHOCTI, WO eMeKTUBHO 3abe3neyvye 3a7yyeHHA | ULiIbOBE BUKOPUCTaHHSA

IHBECTULLINA.

Came KpeawWTHI yCTaHOBW Yy CBITOBI MPaKTULi € 3Ha4YHUM CErMEHTOM Ha
PUHKY IHBECTYBaHHS Ta BifirpawTb 3Ha4yHy Po/b Y UbOMY MPOLECI. YKpPaiHCbKI
6aHKN MatoTb Llle He3HauYyHWUW A0CBIA Y 3AIACHEHHI [HBECTUUINA, ane 3 KOXHUM
POKOM Ui onepauii 3pocTaloTb. Taki faHi NiATBEPAXKYKTHCA He  TiflbKy
LNPPOBUMKM TMOKa3HUKaMW, a W 3HAYHUM 3POCTaHHAM BIAMNOBIAHMX CNYX6 Ta
nigpo3ainis y 6aHKiBCbKUX YycTaHoBaX. [loBefliHKa KOMepUiiHMX 6aHKiB Ha
IHBECTULIMHOMY PUHKY 3Ha4yHOK MIpOK0 3aneXuTb Bif 06paHOi HUMMK
IHBECTULIMHOT cTpaTerii , fKka BUNAMBAE i3 3arafbHOI cTpaTerii 6aHKy i Mae
BN/NB Ha (POPMYBaHHS IHBECTULIMAHOI MONITUKKM, BUGIp wnaxis Ti peanisauii,

(hopm | MeTOfiB YnpaB/iHHA pecypcamu.

YKpalHCbKi KOMepUuiiHi 6aHKK, Matoun KeanigikoBaHi Kaapw, BignoBigHy
IHpopMaLiiHy 6a3y KIEHTIB, MOBWHHI, KPIM KPeAWTHOI, aKTUBHILLE 3aiimaTucs
IHBECTULINHOK AisanbHICTIO. Tpyu ubomy edeKTUBHE (DOPMYBaHHS | CTpaTeris
ynpaBiHHA IHBECTULINHMM MOPT(ENEM € OCHOBHUM YMHHUKOM YCMiXy B [AaHiu
cthepi.

Y [iSNbHOCTI KOMepPUIMHUX 6aHKiB rpaHMYHO BMCOKWIA CTYMiHb PU3MKIB, a
ynpaBAiHCbKI MOMWUIKM MOXYTb MOTAITU 3a COO0K0 HaWTSXKUI HacnigKu - BiATak

e(heKTMBHE YMNpaBNiHHA [N KOMepuiidHMX 6aHKIB CTaE 0CO6G/MBO 3HaYyLLUM.
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[MpoTe KNHOYOBI CKNadoBi Teopii 6aHKIBCbKOro MeHeMKMEHTY MOKM Lo cnabko
BNPOBAaMKEHI B MNPaKTUYHY pPo6OTY OINbLWIOCTI BITYUSHAHMUX KOMEPLIAHMUX
6aHKiB. Lle cTocyeTbCcs | TOro acnekty AaHoi Teopii, SKWMA NOB’A3aHUI 3
yNpaBAiHHAM iHBECTMLIAHUM 6aHKIBCbKMM nopTtdenem. OTxe, aganTauis Teopil
YyNpaBniHHA [HBECTULIAHMM nopTdeneM KOMepPUiMHUX 6aHKiB A0 cneyundiku
YKPaTHCbKOT eKOHOMIKM € 6e3a/bTePHATUBHOK HEOOXIAHICTIO. AKTYa/bHICTb L€l
aganTtauii nMiACUIOETLCA TaKOXX [0BO/I CKPOMHUM TEOPETUYHUM [0POOKOM Y

BITYUM3HAHIN NiTepaTypi.

MeToo AMNNOMHOI po60TU € TeopeTMyHe OBrpyHTYBaHHA CYTHOCTI
IHBECTMUINHOIO nopTdens Ta BUPOOMIEHHA MNPaKTUYHUX PEKOMeHAauii LWwoa0
(hopmyBaHHA i  ynpaBfiHHS  IHBECTULIAHUM  MNOPTHENEM  YKPATHCbKMX
KOMepLUinHUX 6aHKiB. [LOCATHEHHS BKa3aHOI MeTU 00YyMOBMMIO HEOOXiAHICTb

BUPILLUEHHA HAcTYMHUX 3aBAaHb:
- BUSIBUTW CYTHICTb | 0COBMBOCTI GAHKIBCbKMX IHBECTULIN;

- BU3HAUYUTKN MicLe IHBECTULINHMX onepauiin y cknagi akTUBHUX onepauii

KOMepLinHMX BaHKiB;

- LOCNIANTX CKNag i NPOBEeCTU aHai3 CTPYKTYPU IHBECTULINHUX MOPTgenis
KOMepLiiHMX 6aHKIB YKpaiHu;
npoaHanisyBaTtM  puU3nMKK, MpuTaMaHHi  iHBECTMLiNHO-6aHKIBCbKil
AiANbHOCTI, Ta 3anponoHyBaTK MeTOoAM TX MiHIMI3aLii;
- BoCnignTn MeToaM (POpPMYBaHHSA | YNpaBNiHHA IHBECTULIAHUM NOPTHeNeM
KOMepLUiNHOro 6aHky;
3anpornoHyBaT  pekoMeHgauii  Wwoao  akTMBi3auil — GaHKIBCbKOT
IHBECTULINHOT 4iANbHOCTI.
[MpegMeT AOCNIIKEHHA € NPOLec ynpaBniHHA IHBECTUUINHMM nopTdenem
KOMEepLinHOro 6aHKy.

OG6’eKTOM [OCNIIKEHHA € AifNbHICTb KOMEPUIMHUX 6aHKiB Ha PUHKY

LLIHHMX nanepis.
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TeopeTnyHoO Ta  METOAO/IONIYHOK  OCHOBOK  AUMJIOMHOT  po60TK
AOCNIMKEHHA € OCHOBHI TEOPeTUYHI MOMIOXKEHHA BITYM3HAHOI Ta 3apy6iKHOT

(hiHaHCOBOT HayKW B ranysi iHBeCTULIMHOT 4isNIbHOCTI KOMepLinHMX 6aHKiB.

[aHy Temy Ay)Xe aKTUBHO [AOCNIMKYHTbCA SK Yy CBITOBIN Tak i BITYU3HAHIN
HayKOBIW niTepatypi. MoXKHa BUAINUTA TaKUX YeHMUX, SKI OOCMILKYBann pPisHi
acnekTu uiei npobnemu,taki ak:  T. B. Jflyuis, A. A.MaitopoBa, . H.
benornasosa, O. B. BactopeHko, B. B. I'nyweHko, O. |. Oasugos, E. [X.
fdonaH, M.M. Kim, T. Y. Kox, Jl. Kpywsiy, K. i P. Ksmn6ennu, I1.B.
Kpusos’astok O. I. JlaspywwuH, O. E. JliHacein, B.J1. Nyuis, I'. Mapkosiy, B. I.
MiweHko, A. M. Mopos, B.l. MNasnos, EE lNMuanneHko A .A. lNepecaga, E B.
Cano, &. k. CiHki, B. M. ¥YcockiH, Y. ®. Wapn, O.J1. ApemeHkKo.

IHhopmauiiHOtO  6a300 B faHiil  Po60TIi € MOMOXEHHA  CydacHOi
eKOHOMIYHOT Teopil, 3aKOHM YKpaiHu, yKasu lNpesngeHTa YKpaiHu, NoCTaHOBU i
pilweHHA KabiHeTy MIHICTpiB YKpaiHW, nonoxeHHds HBY, Haykosi npadi
BITUMBHAHUX 1 3apyODKHMX BYeHMX Ta (axiByiB y cdepi 6aHKIBCbKOI
IHBECTUUINHOT AiANbHOCTI, yrpaBiiHHA IHBECTULINHMM MnopTdenemM, (POHLOBOMO

PVIHKY, AEPXXaBHOI0 perynioBaHHA 4isfIbHOCTI KOMepUinHUX 6aHKIB.
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BUCHOBOK

baHKiBCbKa  IHBECTULiAHA AISNbHICTL  peanidye BaXMBI  Makpo- |
MIKPOEKOHOMIYHI (DYHKLIT 3a6e3neyeHHss MoCTynaibHOro PO3BUTKY EKOHOMIKM
KpalHW Ta CNpusAe YCMilWHOMY PO3BUTKY CaMuX 0aHKIB 1 YCIEI GaHKIBCbKOI
cuctemn. Came 3a UMX OOCTaBMH BaXK/MBOrO 3HauyeHHA HabyBae iHBECTULIMHE
CnpAMYBaHHSA LiANbHOCTI 6aHKiB. OCHOBHOIO (JOPMOKO 6aHKIBCbKUX IHBECTULLIN €

(piHaHCOBI iIHBECTULUIT.

IHBeCTULMHA AiSNbHICTL GaHKIB aCOLHETLCS Hacamnepes i3 (PiHaHCYBaHHAM
GaHKaM/  PO3BUTKY EKOHOMIKM 3ara/ioM, TOOTO MaE MaKPOEKOHOMIUHE
CrPSAMYBaHHS. Y MeXax LbOoro HampsiMy 6aHK/ Ha IHBECTULIIAHOMY PUHKY
BVMKOHYHOTb AEKifibKa (DYyHKLiA: MOGINI3ytOTb BE/MKI Kanitarm, HeooXiaHi /s
IHBECTULIA,  PO3LUMPEHHA  BMPOOHWULTBA;  3MIACHIONOTL  IHBECTULIAHMIA
MEepeposnol/ BiSIlbHUX PECYPCIB HA MPOLLIOBUX PUHKAX | HA PUHKaX KaniTanis,
3a06e3neyytoTb  6e3MepepBHICTL MPOLIECY BIATBOPEHHA OCHOBHMX 3aco0iB |
MPOLIECY CYCMiNIbHOrO BIATBOPEHHA 3arasioM i CyTTEBO NiABULLYHOTH 3arasibHy
ePEKTUBHICTb  eKOHOMIKW.  BaxwBuyM  acrektoM  (oyHKUIA  GaHKIBCbKOI
IHBECTULIAHOI  4IANIbHOCTI € MIKPO PiBeHb, BfiacHe IHBECTULMHA AisUbHI
GaHKy, fIKa PO3rNsAAaETbCA AK CKMAmoBa IHBECTULIHMX MPOLIECIB B €KOHOMILY|
aepkasi. [nd cammx GaHKIB IHBECTVLIAHI Orepaulii € BXK/BMM [HKEPE/IOM

OOEPKaHHA MPUOYTKY, NIATPUMKA HEOOXIAHOI NiKBIAHOCTI, 36epeXeHHs KOLLITIB

[0 MOSIBY MOXUIMBOCTeNA Ginbiu BUMHH " UX ROSMILLEHHS, 3VEHLLEHHS PI3VKIB

o KOLLITIB. 3ara/ioM [IHBECTULIVHI orepaLlit
LLIXOM  AviBepcudiikaLi BKna,qemf 4 patl

M OSDKE/TIB YPaBNiHHA CyUaCHUM OAHKOM, X
Bl,u,lrparmb BXK/MBY ponb y cm&g y 4

ani3 g‘-l&CHOI'O CTaHy GaHKIBCLKOI IHBGCTI/ILI,IVIHO
| -l KOPropaTtnBHOro IHBECTyBaHHFI

AHan
opyHKu,u B3aeMonos ‘szatil. AU

HisnbHOCTE  A0BOAWTL, IO Ha BIAMIH) _ 3HaYHOHO
® TIATTLHOCTI  3YMOB/IHOETLCA  3HAYHOHD
crieumdiika 6aHKIBCbKOI  LLBECTULLIVH ol 6a3,. CborogHi

Mpoo XapakTepoMm i 06carom cgopmoBaHoi  Pee)P

,» » HHH 0bcarm goctpokosmx pecypcis, LLD,
GaHKam LUe He BAAIoCA 3a/TyuuTI
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CBOEID 4eproro, rajbMye IHBECTMLINHY aKTUBHICTb 6aHKiB. HWHI 6ifbLICTb

0aHKIB He Mae Y CBOEMY PO3NOPSALXKEeHHI JOCTaTHLOI B/IaCHOI 6asn 4ns BENNKUX |
HafiMHUX IHBECTULIMHNX BKNadeHb. HM3bKY eDeKTMBHICTb 6GaHKIBCbKOT CUCTEMU
YKpaiHn Ta 11 iHBeCTMUINHOro 6i3Hecy 3yMOB/IOKTL Taki [Bi FOMOBHI rpynu
YMHHUKIB. 1) BHYTPIWHbOOAHKIBCHKI, [0 AKMX HaneXaTb Hef0CTaTHICTb PecypciB
/19 NPOBEfEeHHA IHBECTMLINHUX orepauidi, baxaHHA 6aHKiB MaKCUMI3yBaTy
B/laCHY [AOXIAHICTb LW/IAXOM 30i/bLUEHHA MPOLEHTHOI CTaBKM 3a KpeauTamu,
BUCOKI BMMOrM 6aHKIiB [0 3a0e3MneyeHOCTi IHBECTULINHMX KpeauTiB TOLO; 2)
30BHILIHI YNHHUKW, TaKi K BUCOKWIA PiBeHb IH(NALIT B eKOHOMILI, HeoBipa A0
6aHKIBCbKOT CUCTEMWM 3 BOKY KIIEHTIB, HeJOCKOHaNICTb 3aKOHOABCTBa, HM3bKa
NIKBIAHICTb  BTOPWUHHOIO PWHKY UIHHWX ManepiB, HeAOCTaTHSA  KifbKICTb
M1aTOCNPOMOXKHUX NO3MYa/ibHUKIB. OHMM i3 MPIOPUTETHNX 3aBAaHb PO3BUTKY
0aHKIBCbKOI CUCTEMW MepexifgHUX EKOHOMIK € mornmbneHHs Ti iHTerpauii y
CBITOBMI (piHaHCOBMI NPOCTip. BaxnmBok (HOpMOKO Takoil iHTerpauii, nopag 3
Yy4yacTH0 YKPaiHCbKUX 06aHKIiB Yy MDKHapoAHWX (DIHAHCOBMX OpraHisauiax,
IHTepHaLioHani3alieto  AiANIbHOCTI  BITYM3HAHMX 6aHKIB, PO3LUMPEHHAM 1X
30BHILLUHbOEKOHOMIYHOT f4iAfIbHOCTI Ta iH., € MPUCYTHICTb IHO3EMHOMO Kanitany y
GaHKIBCbKIA  cucTemi  YKpalHW. PO3BATOK | nojanblue (hyHKLiOHYBaHHS
6aHKIBCbKOT CUCTeMM  YKpaiHM nepefbdayatoTb  ONTUMa/IbHE  MOEAHAHHSA
CUCTEMOTBOPYMX | cepefiHiX 06aHKiB, SKi HWHI € Hail peHTabenbHIWUMK i
ANHAMIYHO PO3BMBalOTLCA. HesBaXkaroum Ha BUMOrM Mi>KHApPOAHUX (DiHAHCOBUX
opraHizauin npo Heo6XIAHICTb YKPYMHEHHS, B EKOHOMiKax 6araTbOX KpaiH
cepefHi | Mani 6aHKM KOHKYpPYHOTb Ha PUHKY 3 Benvkumn. Cepep (axisuis
ICHYIOTb  Pi3HI TOYKM 30py Ha CTaHOBMIEHHS OGaHKIBCbKOI IHBECTULIAHOT
[ianbHOCTI B YKpaiHi, y TOMY u4ucii 1 N iHCTUTYLIOHa/IbHOI CK1a[0Bol.
BaxnMBo0 0CO6GMMBICTIO AIANBHOCTI 6aHKIB YKpalHW 3a Cy4YaCHWX YMOB € iX
lUMPOKA Yy4acTb Y (DYHKLIOHYBaHHI PUHKY LIHHMX nNanepiB. YKpalHCbKUI
®PoHA0BUIA PUHOK (DOPMYETLCA 3a MOAENH, MOAIGHOK [0 €BPOMENCHKOI.
TeHAeHUiT, WO HamMiTUANCL B EKOHOMIUi YKpailHM Ta B npwvBaTu3aLiitH1X

npotecax, 3acBiguy0Tb TaKOX, LLO B NepcneKkTuB, e 6ifbll peasibHOK MobyaoBa
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PUHKY 3a €BPOMENCbKOK MOAENNO, HIXK 3a amepuKaHCbKOK. CbOrofHi B YKpaiHi

BX€ CTBOPEHI MEHCINHI Ta IHBECTULIHI OHAKM, a TAKOX CTPaxoBi KOMMaHil, sKi,
OfHaK, He CTa/h OCHOBHMMW Yy4yaCHMKaMu onepauir i3 UiHHUMKX nanepamn. 3
KOMEPUINHMX >Xe 6aHKIB He BUAINATLCA IHBECTULINHI, SKI crewianidyBanncb ou
Ha onepayiax OHAOBOro PpWHKY. Taki onepayii, nepegycim, BUKOHYHOTb
KOMepuinHi 6aHKW. Y [aHuid 4ac y 6aHKIBCbKIA CUCTEMI YKpaiHW ICHYeE

TeHeHUia A0 YHiBepcani3alil 6aHKiB, a He A0 X NoapibHeHHs.
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