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АНОТАЦІЯ

Дипломна робота містить 72 сторінок, 2 таблиць, 4 рисунків, список 
літератури з 52 найменувань , 2 додатка.

Предмет дослідження є процес управління інвестиційним портфелем 
комерційного банку.

Об'єкт дослідження - діяльність комерційних банків на ринку цінних 
паперів.

Мета роботи полягає у теоретичному обґрунтування сутності інвестиційного 
портфеля та вироблення практичних рекомендацій щодо формування і 
управління інвестиційним портфелем українських комерційних банків.

Завдання роботи є :

- виявити сутність і особливості банківських інвестицій;

- визначити місце інвестиційних операцій у складі активних операцій 
комерційних банків;

- дослідити склад і провести аналіз структури інвестиційних портфелів 
комерційних банків України;

проаналізувати ризики, притаманні інвестиційно-банківській 
діяльності, та запропонувати методи їх мінімізації;

- дослідити методи формування і управління інвестиційним портфелем 
комерційного банку;

- запропонувати рекомендації щодо активізації банківської інвестиційної 
діяльності.

Одержані результати можуть бути використані в якості ознайомчого 
та довідного матеріалу при залученні комерційних банків до інвестиційної 
діяльності, також щодо удосконалення інвестиційної діяльності банків.

Рік виконання дипломної роботи - 2015.

Рік захисту роботи - 2015.
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ВСТУП

Актуальність теми. На сучасному етапі переходу економіки України до 

ринкової моделі проблема залучення інвестицій та підйому на цій основі 

вітчизняного виробництва є центральною, саме від її успішного рішення 

залежить напрямок і темпи подальших економічно-соціальних перетворень 

в Україні і в кінцевому результаті політична стабільність суспільства. 

Рішення проблеми залучення інвестицій потребує розробки та 

впровадження в практику визначених стратегій реалізації інвестиційної 

діяльності, що ефективно забезпечує залучення і цільове використання 

інвестицій.

Саме кредитні установи у світовій практиці є значним сегментом на 

ринку інвестування та відіграють значну роль у цьому процесі. Українські 

банки мають ще незначний досвід у здійсненні інвестицій, але з кожним 

роком ці операції зростають. Такі дані підтверджуються не тільки 

цифровими показниками, а й значним зростанням відповідних служб та 

підрозділів у банківських установах. Поведінка комерційних банків на 

інвестиційному ринку значною мірою залежить від обраної ними 

інвестиційної стратегії , яка випливає із загальної стратегії банку і має 

вплив на формування інвестиційної політики, вибір шляхів її реалізації, 

форм і методів управління ресурсами.

Українські комерційні банки, маючи кваліфіковані кадри, відповідну 

інформаційну базу клієнтів, повинні, крім кредитної, активніше займатися 

інвестиційною діяльністю. При цьому ефективне формування і стратегія 

управління інвестиційним портфелем є основним чинником успіху в даній 

сфері.

У діяльності комерційних банків гранично високий ступінь ризиків, а 

управлінські помилки можуть потягти за собою найтяжчі наслідки -  відтак 

ефективне управління для комерційних банків стає особливо значущим.
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Проте ключові складові теорії банківського менеджменту поки що слабко 

впроваджені в практичну роботу більшості вітчизняних комерційних 

банків. Це стосується і того аспекту даної теорії, який пов’язаний з 

управлінням інвестиційним банківським портфелем. Отже, адаптація теорії 

управління інвестиційним портфелем комерційних банків до специфіки 

української економіки є безальтернативною необхідністю. Актуальність цієї 

адаптації підсилюється також доволі скромним теоретичним доробком у 

вітчизняній літературі.

Метою дипломної роботи є теоретичне обгрунтування сутності 

інвестиційного портфеля та вироблення практичних рекомендацій щодо 

формування і управління інвестиційним портфелем українських 

комерційних банків. Досягнення вказаної мети обумовило необхідність 

вирішення наступних завдань:

- виявити сутність і особливості банківських інвестицій;

- визначити місце інвестиційних операцій у складі активних операцій 

комерційних банків;

- дослідити склад і провести аналіз структури інвестиційних портфелів 

комерційних банків України;

проаналізувати ризики, притаманні інвестиційно-банківській 

діяльності, та запропонувати методи їх мінімізації;

- дослідити методи формування і управління інвестиційним портфелем 

комерційного банку;

запропонувати рекомендації щодо активізації банківської 

інвестиційної діяльності.

Предмет дослідження є процес управління інвестиційним портфелем 

комерційного банку.

Об’єктом дослідження є діяльність комерційних банків на ринку

цінних паперів.
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Теоретичною та методологічною основою дипломної роботи 

дослідження є основні теоретичні положення вітчизняної та зарубіжної 

фінансової науки в галузі інвестиційної діяльності комерційних банків.

Дану тему дуже активно досліджуються як у світовій так і вітчизняній 

науковій літературі. Можна виділити таких чених, які досліджували різні 

аспекти цієї проблеми,такі як: Т. В. Луців, А. А.Майорова, Г. Н. 

Белоглазова, О. В. Васюренко, В. В. Глущенко, О. І. Давидов, Е. Дж. 

Долан, М.М. Кім, Т. У. Кох, Л. Крушвіц, К. і Р. Кэмпбелли, І.В. 

Кривов’язюк О. І. Лаврушин, Д. Е. Ліндсей, Б.Л. Луців, Г. Марковіц, В. І. 

Міщенко, А. М. Мороз, В.І. Павлов, ЕЕ Пилипенко А .А. Пересада, Е В. 

Сало, Ф. Дж. Сінкі, В. М. Усоскін, У. Ф. Шарп, О.Л. Яременко.

Інформаційною базою в даній роботі є положення сучасної 

економічної теорії, закони України, укази Президента України, постанови й 

рішення Кабінету Міністрів України, положення НБУ, наукові праці 

вітчизняних і зарубіжних вчених та фахівців у сфері банківської 

інвестиційної діяльності, управління інвестиційним портфелем, фондового 

ринку, державного регулювання діяльності комерційних банків.



висновок
69

Банківська інвестиційна діяльність реалізує важливі макро- і 

мікроекономічні функції забезпечення поступального розвитку економіки 

країни та сприяє успішному розвитку самих банків й усієї банківської 

системи. Саме за цих обставин важливого значення набуває інвестиційне 

спрямування діяльності банків. Основною формою банківських інвестицій є 

фінансові інвестиції.

Інвестиційна діяльність банків асоціюється насамперед із фінансуванням 
банками розвитку економіки загалом, тобто має макроекономічне 
спрямування. У межах цього напряму банки на інвестиційному ринку 
виконують декілька функцій: мобілізують великі капітали, необхідні для 
інвестицій, розширення виробництва; здійснюють інвестиційний 
перерозподіл вільних ресурсів на грошових ринках і на ринках капіталів, 
забезпечують безперервність процесу відтворення основних засобів і 
процесу суспільного відтворення загалом і суттєво підвищують загальну 
ефективність економіки. Важливим аспектом функцій банківської 
інвестиційної діяльності є мікро рівень, власне інвестиційна діяльні 
банку, яка розглядається як складова інвестиційних процесів в економіці 
держави. Для самих банків інвестиційні операції є важливим джерелом 
одержання прибутку, підтримки необхідної ліквідності, Збереження коштів

- р и г і д н о г о  ЇХ розміщення, зменшення ризиківдо появи можливостей більш випдн н
тлх, коштів. Загалом інвестиційні операції шляхом диверсифікації вкладень

^ трм ояжелів управління сучасним оанком, їх відіграють важливу роль у систем _ ..
А ... . ні Аналіз сучасного стану банківської інвестиційнофункції взаємопов язані. Аналіз с>

■ -п корпоративного інвестування,
Діяльності доводить, що на відмін) значною

•• піяттьності зумовлюється значною 
специфіка банківської швестишин ої баз„. Сьогодні ж
Мірою характером і обсягом сформованої Рее)Р

„ ,НЯЧНІ обсяги дострокових ресурсів, Ш0, 
банкам ще не вдалося залучиті



своєю чергою, гальмує інвестиційну активність банків. Нині більшість 

оанків не має у своєму розпорядженні достатньої власної бази для великих і 

надійних інвестиційних вкладень. Низьку ефективність банківської системи 

України та її інвестиційного бізнесу зумовлюють такі дві головні групи 

чинників. 1) внутрішньобанківські, до яких належать недостатність ресурсів 

для проведення інвестиційних операцій, бажання банків максимізувати 

власну дохідність шляхом збільшення процентної ставки за кредитами, 

високі вимоги банків до забезпеченості інвестиційних кредитів тощо; 2) 

зовнішні чинники, такі як високий рівень інфляції в економіці, недовіра до 

банківської системи з боку клієнтів, недосконалість законодавства, низька 

ліквідність вторинного ринку цінних паперів, недостатня кількість 

платоспроможних позичальників. Одним із пріоритетних завдань розвитку 

банківської системи перехідних економік є поглиблення її інтеграції у 

світовий фінансовий простір. Важливою формою такої інтеграції, поряд з 

участю українських банків у міжнародних фінансових організаціях, 

інтернаціоналізацією діяльності вітчизняних банків, розширенням їх 

зовнішньоекономічної діяльності та ін., є присутність іноземного капіталу у 

банківській системі України. Розвиток і подальше функціонування 

банківської системи України передбачають оптимальне поєднання 

системотворчих і середніх банків, які нині є най рентабельнішими і 

динамічно розвиваються. Незважаючи на вимоги міжнародних фінансових 

організацій про необхідність укрупнення, в економіках багатьох країн 

середні і малі банки конкурують на ринку з великими. Серед фахівців 

існують різні точки зору на становлення банківської інвестиційної 

Діяльності в Україні, у тому числі ї п інститущональної складової. 

Важливою особливістю діяльності банків України за сучасних умов є їх 

широка участь у функціонуванні ринку цінних паперів. Український 

Фондовий ринок формується за моделлю, подібною до європейської. 

Тенденції, що намітились в економіці України та в приватизаційних 

процесах, засвідчують також, що в перспектив, е більш реальною побудова

70



ринку за європейською моделлю, ніж за американською. Сьогодні в Україні 

вже створені пенсійні та інвестиційні фонди, а також страхові компанії, які, 

однак, не стали основними учасниками операцій із цінними паперами. З 

комерційних же банків не виділяються інвестиційні, які спеціалізувались би 

на операціях фондового ринку. Такі операції, передусім, виконують 

комерційні банки. У даний час у банківській системі України існує 

тенденція до універсалізації банків, а не до їх подрібнення.
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