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	ВСТУП

	



Актуальність теми.Інвестиційна діяльність як вид господарської діяльності набула широкого розвитку у сучасному світі. В умовах посилення конкуренції, постійного підвищення вимог до випуску конкурентноздатної продукції з одночасним зростанням витрат на її виробництво та реалізацію, інвестиційна діяльність є рушійною силою стійкого економічного зростання країни в цілому, так і кожного суб’єкта господарювання зокрема, утвердження передового технологічного розвитку, створення робочих місць тощо, а також важливим чинником міжнародної економічної співпраці.
Особливо актуальною проблема інвестування є нині, коли потрібно підвищити рівень конкурентоспроможності вітчизняної економіки в контексті інтеграції України у світовий господарський простір.
Без інвестиційної діяльності господарюючих суб’єктів і інвестицій - її матеріального підґрунтя - формування в Україні нового типу ринкових відносин  неможливо.Наша держава має потребу як у інвестиціях, так і у розвитку механізмів інвестиційної діяльності. Аналіз показників інвестиційної діяльності за період 2009-2014 рр., дозволяє констатувати, що в Україні спостерігається скорочення темпів зростання прямих іноземних інвестицій. Якщо у 2009 році цей показник складав 23,5 %, то у 2014 році - 9,4 %[footnoteRef:1]. За даними Держстату у січні-червні 2016 року в економіку України іноземними інвесторами вкладено 2859,1 млн.дол. США та вилучено 330,1 млн.дол.США прямих інвестицій (акціонерного капіталу), у січні-червні 2015 року – 1042,4 млн.дол.США та 351,3 млн.дол.США відповідно[footnoteRef:2]. [1:  Хмелик О.С. Тенденції та перспективи інвестиційного співробітництва України з Європейським Союзом [Текст] /   Л.І.Хомутенко, О.С. Хмелик //Глобальні та національні проблеми економіки. – 2015. - № 5. – С. 101.]  [2:  Інформаційно-аналітичні матеріали щодо інвестиційного клімату в Україні[Електронний ресурс] // Офіційний сайт Міністерства економічного розвитку і торгівлі України. - Електрон. дан. (1 файл). - Режим доступу: http://www.me.gov.ua/Documents/List?lang=uk-UA&tag=%D0%A1%D1%82%] 

У зв’язку з цим,сьогодні поглибленого дослідження потребують проблеми розроблення адекватної ринковим відносинам моделі інвестиційної діяльності, в якій було б обґрунтовано основні напрями і пріоритети структурних соціально-економічних зрушень в економіці, встановлені пріоритети в галузевій структурі інвестицій, визначені найперспективніші форми інвестиційної діяльності тощо.
У Плані відновлення України на 2015-2017 рр., який розробили в уряді, для покращення інвестиційного клімату та стимулювання інвестиційної діяльності ставляться такі завдання:
- забезпечити ефективний захист прав приватної власності, гармонізувати з законодавством ЄС положення українського законодавства щодо захисту інвесторів (внутрішніх та іноземних) та кредиторів;
- гармонізувати з законодавством ЄС положення українського законодавства щодо захисту конкуренції;
- створити Фонд гарантування суверенних ризиків;
-  створити «єдиний офіс» для супроводження інвестиційних проектів;
- запровадити стимулюючі механізми інвестиційної діяльності у вигляді територій пріоритетного розвитку, що працюють на створення продукції для зовнішніх ринків[footnoteRef:3]. [3:  План відновлення України на 2015-2017 рр. [Електронний ресурс] // Офіційний сайт Кабінету Міністрів України //Електрон. дан. (1 файл). - Режим доступу: http://www.kmu.gov.ua/control/uk/publish/printable_article?art_id=247573184] 

На законодавчому рівні відсутній комплексний нормативно-правовий акт, який би регулював відносини, що складаються між суб'єктами інвестиційної діяльності.У зв’язку із цим вкрай важливими для забезпечення стабільності функціонування інвестиційної діяльності суб’єктів господарювання та держави в цілому, стають доктринальні дослідження за вказаним напрямком.
Проблеми інвестиційної діяльності давно перебувають в полі зору економістів-теоретиків та юристів. Вагомий внесок у розробку теоретичних та прикладних засад у сфері інвестиційної діяльності внесли Г.Александер, Дж.Бейлі, М.Джонк, Х.Джонсон,  Г.Марковіц, Р.Солоу, У.Шарп та ін.
Дослідженням різних аспектів інвестиційної діяльності присвячені праці відомих українських економістів та юристів - Ю.Бажала, Л.Борщ, О.Вінник, Н.Внукової, А.Гальчинського, В.Геєця, А.Гойка, М.Долішнього, С.Злупка, В. Кафарського, О.Кібенко,О.Кузьміна, Т. Майорової, В.Полотая,  А.Пересади, С.Реверчука, О.Сімсон, А. Смітюха, В.Стойко, В.Федоренка, Н. Тараненко, Д. Черваньова, В.Шевчука та ін. Однак сьогодні ще невирішеними залишаються питання чіткого обґрунтування теоретичних та законодавчих основ інвестиційної діяльності, визначення її форм та сутності.
З огляду на зазначене, метою даної роботи є дослідження господарсько-правових питань здійснення інвестиційної діяльності в Україні, аналіз основних форм інвестиційної діяльності суб’єктів господарювання.
Мета роботи передбачає вирішення наступних задач: 
1) дослідити теоретичні підходи до визначення поняття «інвестиційна діяльність»;
2) з’ясувати сутність інвестиційної діяльності як господарсько - правового явища через вивчення, селекцію й орієнтовану адаптацію відповідного понятійного апарату;
3) визначити та систематизувати форми інвестиційної діяльності суб’єктів господарювання;
4) проаналізувати форми здійснення інвестиційної діяльності в Україні;
5) визначати місце договорів в структурі інструментів інвестиційної діяльності, охарактеризувати окремі види інвестиційних договорів;
6) визначити  і обґрунтувати основні особливості при здійсненні інвестиційної діяльності у корпоративній формі;
7) з’ясувати відмінності корпоративного інвестування від спільного інвестування та спільної діяльності.
Об’єктом магістерської роботи єкомплекс суспільних відносин, які виникають у зв’язку зі здійсненням інвестиційної діяльності суб’єктами господарювання  на території України. 
Предметом магістерської роботи відповідно до визначених мети і завдань стали господарсько-правові проблеми визначення поняття, умовта форм здійснення суб’єктами господарюванняінвестиційної діяльності.
Об’єм магістерської роботи не дозволяє дослідити всі форми здійснення інвестиційної діяльності, у зв’язку з чим акцент буде зроблено на корпоративній та договірній формах інвестиційної діяльності.
Методологічною основою дослідження є комплекс загальнонаукових та спеціальних методів наукового пізнання.
Основою дослідження є діалектичний метод пізнання суспільних явищ та процесів. Цей метод знаходить відображення у конкретних законах і принципах діалектичної логіки: єдності та боротьби протилежностей, переходу кількісних змін у якісні, заперечення заперечення, а також у категоріях діалектики - поняттях, які відображають всезагальні зв’язки буття (сутність і явище, зміст і форма, можливість і дійсність, одиничне, особливе і загальне). Діалектичний  метод застосовувався, зокрема, для визначення правової природи інвестиційної діяльності, виявлення її особливостей (п.1.1). 
Дослідження базується на системному методі: об’єкти дослідження розглядаються як системи, що складаються з ряду елементів і виконують певні функції стосовно інших систем. Системний підхід орієнтував дослідження на розкриття цілісності об’єктів, виявлення різноманітних типів зв’язків і зведення їх в єдину теоретичну концепцію, а також на встановлення взаємодії об’єкта як цілісної системи із зовнішнім середовищем. Так, наприклад, досліджувались окремі форми здійснення інвестиційної діяльності (п.1.3, а  також п.п.2.1, 2.2, 3.1).
Дослідження побудоване на принципі історизму: його об’єкти розглядаються з урахуванням їх історичного розвитку. Вивчення контексту формування правових категорій дозволяє краще зрозуміти їхній зміст, витоки та перспективи розвитку. За допомогою історичного методу досліджувалася окремі аспекти розвитку правововго регулювання інвестиційної діяльності в Україні (п. 1.2).
У процесі здійснення магістерського дослідження використовувалися формально-логічні методи та прийоми обробки інформації: аналіз, синтез, індукція, дедукція, аналогія, абстрагування, моделювання та ін.(п.п. 2.3, 3.3).
У ході дослідження використовувалися спеціально-наукові юридичні методи: метод нормативно-догматичного аналізу було використано при тлумаченні юридичних текстів, а також супровідних матеріалів; внутрішньодержавних нормативних актів.
Теоретичною основою магістерського дослідження стали наукові роботи таких вчених,як: О.М. Вінник, В.В. Кафарського, О.Р. Кібенко, Т.В. Майорової, В.Ю. Полатая, О.Е. Сімсон, В.М. Стойка, Д.Е. Федорчук, В.Федоренка, Н.О.Тараненко, Д.М. Черваньова, В. О.Шевчука та ін.
Емпіричну основу дослідження становлять нормативно-правові акти України, що регулюють питання здійснення інвестиційної діяльності у механізмі правового регулювання господарських відносин, а саме: Господарський кодекс України, Цивільний кодекс України, спеціальні закони, рішення судових органів влади та існуюча практика з цього питання. З метою аналізу використовувались офіційні статистичні дані у цій сфері.
Наукова новизна дослідження. За результатами здійсненого дослідження сформульовано низку нових наукових положень і висновків, а саме:
· розглянуто підходи до визначення інвестиційної діяльності та надано його узагальнене визначення;
- проаналізовано основні форми та види інвестиційної діяльності наоснові новітнього законодавства, висвітлено особливості здійснення інвестування шляхом укладення окремих договорів (концесії, фінансового лізингу);
- досліджено проблеми та недоліки положень чинного господарського законодавства щодо здійснення корпоративного інвестування;
- обґрунтовано необхідність внесення змін до низки нормативно-правових актів з метою забезпечення захисту прав інвесторів.
Набули подальшого розвитку та удосконалення:
-	положення щодо врахування економіко-правової природи інвестицій при формулюванні відповідних норм законодавства та умов інвестиційних договорів;
-	положення щодо співвіднесення спільної діяльності та інвестиційної діяльності;
- норми стосовно управління корпоративним інвестицйним фондом тощо.
Практичне значення отриманих результатів полягає в тому, що розроблені в ході дослідження наукові положення та пропозиції можуть бути використані в нормотворчій діяльності, зокрема, з удосконалення ГК України, ЦК України.
Окремі положення дослідження можуть використовуватись у подальшій науково-дослідній роботі, у навчальному процесі юридичних вузів, зокрема, при викладанні курсів господарського та інвестиційного права, а також спецкурсів та при підготовці навчально-методичної літератури.
Задачі, поставлені автором, відображені у структурі магістерської роботи, яка складається зі вступу, трьох розділів, що включають 9 підрозділів, висновків та списку використаної літератури (113 найменувань).


















ВИСНОВКИ

Інвестиції торкаються самих глибинних основ господарської діяльності, визначаючи процес економічного росту в цілому. Тому інвестиції виступають найважливішим засобом забезпечення умов виходу України зі стану хронічної економічної кризи, здійснення структурних зрушень у народному господарстві, упровадження сучасних досягнень технічного прогресу, підвищення якісних показників господарської діяльності на мікро- і макрорівнях.
Поняття «інвестиції», «інвестиційна діяльність» у вітчизняній економічній літературі з’явилися порівняно нещодавно (1985-1987 рр.). Так, за радянських часів ринок фінансових інвестицій тлумачився як система інфраструктурних елементів, що ізолює фінансові ресурси від виробництва з метою привласнення спекулятивного прибутку. Нині не викликає сумніву той факт, що інвестиційний ринок є потужним важелем розвитку економіки країни, дієвим засобом мобілізації нагромаджень і спрямування фінансових ресурсів у ті галузі виробництва, які принесуть найбільший прибуток.
Варто відзначити, що в роботах вітчизняних та закордонних вчених стосовно дослідження інвестицій не досягнуто єдності думок щодо тлумачення поняття «інвестиційна діяльність».
На нашу думку,під інвестиційною діяльністю слід розуміти організовану діяльність, що здійснюється в реально існуючих у країні умовах господарювання, сутність якої полягає у цілеспрямованому процесі виявлення  необхідної кількості інвестиційних ресурсів, правильному виборі інвестиційних об’єктів чи інструментів для їх вкладення, в розробці та в практичному використанні програми чи стратегії та забезпечення її продуктивної реалізації з метою максимізації прибутку та/чи іншого позитивного результату.
На сьогодні в Україні існує велика кількість нормативно-правових актів, що регулюють відносини у сфері інвестиційної діяльності, та в цілому створено правове підґрунтя для здійснення інвестиційної діяльності. Але законодавча база в Україні є недосконалою, чинні закони характеризуються слабким взаємозв’язком,фрагментарністю, а часом і суперечливістю окремих положень. Отже, для підвищення інвестиційної активності суб’єктів господарювання необхідне створення чіткого, ефективного і стабільного законодавства, яке б забезпечувало адекватне міжнародним нормам правове поле і стимулювало інвестиційну активність вітчизняних і закордонних підприємців, які здійснюють свою діяльність в Україні.
Інвестиційна діяльність суб’єктів господарювання  надзвичайно різноманітна, що зумовлює доцільність її  класифікації з практичних міркувань (зокрема, з огляду на врахування специфіки певних видів інвестування у процесі правового регулювання). Також поділ інвестиційної діяльності на види і форми має важливе практичне значення, оскільки залежно від суб'єктів, форм власності і джерел інвестування може різнитися правове регулювання інвестиційної діяльності. Так, надано спеціальний режим іноземному і спільному інвестуванню; спеціальним законодавством регулюється інвестиційна діяльність, що здійснюється державними суб'єктами господарювання за рахунок бюджетних, позабюджетних і позичкових коштів, мають місце й інші особливості. В цьому контексті одним із основних пріоритетів сучасної економічної політики є стимулювання іноземних інвестицій. В кризовий період іноземні інвестиції стають основним джерелом валютних та фінансових вливань, а збільшення обсягу іноземного капіталу за рахунок іноземних інвестицій є позитивним явищем як для країни у яку надходять кошти (підвищення економічного розвитку), так і для іноземного інвестора (додатковий прибуток). Завданням держави на даному етапі є: створення сприятливого бізнес-клімату для припливу іноземних інвестицій в різні галузі економіки, організація різноманітних структур підтримки іноземного інвестування. 
Дослідження показали, що в економічній  та юридичній літературі відсутня єдина точка зору відносно підходу визначення форм здійснення інвестиційної діяльності та їх класифікації.Проаналізувавши, різні підходи щодо визначення форм інвестиційної діяльності та їх класифікації можна зробити висновок, що вони є дуже різноманітними за своїм змістом і суттю. 
Під формою інвестиційної діяльності слід розуміти той правовий режим, у якому здійснюється вкладення інвестиції в об`єкт інвестування. І виділити такі форми інвестиційної діяльності, як правову та економіко-правову. В рамках правової форми виділяється: договірна, корпоративна і змішана форма;а в рамках економіко-правовї форми: інноваційне інвестування, лізингове інвестування,капітальне будівництво та ін. Така класифікація є дуже важливою для правильного застосування теоретичних знань в практиці здійснення інвестиційної діяльності суб’єктами господарювання.
Поряд з існуючою законодавчою базою інвестиційної діяльності, яка формується зі спеціальних нормативно-правових актів та актів загального характеру, регулювання конкретних правовідносин у даній сфері здійснюється на основі різноманітних договорів, що за своєю сутністю і змістом об’єднані в категорію інвестиційних договорів. Їх питома вага і значення як ефективного засобу господарсько-правового регулювання на практиці в сучасних умовах суттєво зростають, що обумовлює необхідність вивчення, аналізу і вироблення пропозицій щодо вдосконалення механізму реалізації цього засобу. В інвестуванні його учасники широко використовують різноманітні договори. Недарма законодавець визнає договір основним правовим документом, що регулює взаємовідносини між суб’єктами інвестиційної діяльності.
Інвестиційний договір укладається у письмовій формі (ч. 1 ст. 181 ГК України, ст. 208 ЦК України, ч. 1 ст. 9 Закону «Про інвестиційну діяльність» від 18.09.1991 р.), що зумовлено низкою факторів, у першу чергу, необхідністю ведення бухгалтерського обліку і звітності суб'єктами інвестиційних правовідносин, захистом інтересів сторін договору.
Зміст інвестиційного договору становлять його умови, визначені за погодженням сторін. До істотних умов інвестиційного договору відносяться: 1) предмет; 2) кількісні та якісні характеристики предмета; 3) форма та об’єкт інвестування;4) ціна договору; 5) строки інвестиційного договору. Чинним законодавством можуть передбачатися інші істотні умови для деяких категорій інвестиційних договорів.
Все більшої популярності набуває інвестування коштів в акції акціонерних товариств, у статутні капітали інших підприємницьких організацій корпоративного типу, тобто корпоративне інвестування. 
Корпоративним інвестуванням є практичні дії інвесторів (фізичних, юридичних осіб, держави чи територіальної громади) щодо розміщення інвестицій (матеріальних та нематеріальних активів) у корпоративний інвестиційний фонд в обмін на права, посвідчені цінними паперами, що провадить діяльність із залучення грошових коштів інвесторів з метою отримання прибутку від вкладення їх у цінні папери інших емітентів (у вигляді дивідендів або різниці між купівлею та продажем акцій), корпоративні права та нерухомість. Обираючи корпоративну форму інвестування, інвестор має керуватися тим соціально-економічним ефектом, якого він планує досягти в процесі інвестування (отримання прибутку, задоволення власних виробничих та інших потреб чи забезпечення координації інвестування щодо групи об'єктів чи за участю кількох партнерів-інвесторів). Вибір інвестором форми і виду господарської організації має враховувати особливості конкретної організаійно-правової форми підприємстващодо формування статутного капіталу, управління, встановлення відповідальності та ін.
Корпоративний фонд є одним із найефективніших механізмів залучення інвестицій в економіку країни. Адже,корпоративний фонд, з одного боку, може здійснювати інвестиції в найрізноманітніші галузі економіки, а з іншого боку інвесторами фонду можуть бути як фізичні, так і юридичні особи, придбавши акції такого фонду, які знаходяться у вільному обігу. При цьому, акціонери можуть самостійно визначати сфери інвестування, а їх права чітко закріплені на рівні закону, за дотриманням яких невпинно стежить державний регулятор - Національна комісія з цінних паперів та фондового ринку.
На даний час важливим є саме налагодження державної підтримки суб’єктів господарювання при здійсненні ними інвестиційної діяльності. Пріоритетними напрямками у цій діяльності є визначення на законодавчому рівні форм інвестиційної діяльності та їх класифікації. Також не менш важливим кроком повинне стати оновлення інвестиційного законодавства, так як значна кількість нормативно - правових актів є дуже застарілими.
Вважаємо доцільним медорнізувати Господарський кодекс України шляхом розробки і внесення окремого розділу, норми якого б встановлювали порядокта форми здійснення інвестиційної діяльності суб’єктами господарювання, гарантії захисту прав інвесторів тощо. Окремим напрямком забезпечення прав і законних інтересів інвесторів має стати удосконалення та уніфікація судової практики розгляду інвестиційних спорів, що спрятиме упорядкуванню та додаватиме стабільності інвестиційним відносинам.
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