Одеський національний університет імені І. І. Мечникова
Факультет міжнародних відносин, політології та соціології
Кафедра світового господарства і міжнародних економічних відносин



Дипломна робота
на здобуття освітньо-кваліфікаційного рівня «бакалавр»

на тему: «Вплив іноземного капіталу на розвиток економік країн Балтії»
«Impact of Foreign Capital on the Development of the Baltic Countries Economies»
                                            


     Виконала студентка денної форми навчання
                                                      напрям підготовки 6.030203
                                                      Міжнародні економічні відносини
                                                      Сісоян Мар’ям Месропівна
                                                    

Науковий керівник: кандидат економічних   наук, доцент____________Родіонова Т.А.
                                                 Рецензент: кандидат економічних наук, доцент
                                                 Матюк Т. В.                           
                                                                                                   
                                      
 

Рекомендовано до захисту на                   Захищено на засіданні ЕК № 4
засіданні кафедри                                       «__ » ______2019 р., протокол №
«29» травня 2019 р.  
Протокол №                                                 Оцінка_____ /________/________
Завідувач кафедри                                       Голова ЕК 
проф.____Якубовський С. О.                    д.е.н., проф._____ Якубовський С. О.







Одеса – 2019


ЗМІСТ

стр.
ВСТУП……………………………………………………………………………..3
РОЗДІЛ 1 ТЕОРЕТИЧНІ ЗАСАДИ АНАЛІЗУ ВПЛИВУ ІНОЗЕМНОГО КАПІТАЛУ…………………….………………………………………………….5
1.1. Теорії впливу потоків капіталу на економіку країн з ринком, що формується………………………………………………………………………..5
1.2. Моделювання впливу іноземного капіталу на економіку приймаючих країн………………………………………………………………………………11
РОЗДІЛ 2 ТЕНДЕНЦІЇ ІНВЕСТИЦІЙНИХ ПОТОКІВ В КРАЇНАХ БАЛТІЇ В ПЕРІОД ПОСТКРИЗОВОГО РОЗВИТКУ СВІТОВОГО ГОСПОДАРСТВА.18
2.1.   Структура потоків капіталу країн Балтії в період після світової фінансової кризи…………………………………………………………………18
2.2.  Особливості формування первинних доходів платіжних балансів Латвії, Литви та Естонії………………………………………………………………….25
2.3.    Роль іноземного капіталу у банківській системі країн Балтії………….31
РОЗДІЛ 3 ПРОБЛЕМИ ТА ПЕРСПЕКТИВИ РОЗВИТКУ ЕКОНОМІК КРАЇН БАЛТІЇ В УМОВАХ ІНВЕСТИЦІЙНОЇ ВІДКРИТОСТІ……………………..38
3.1.   Аналіз інвестиційних потоків України з країнами Балтії……………….38
3.2.   Аналіз впливу потоків капіталу на економіку країн…………………….42
ВИСНОВКИ…………………………………………………………………...…46
СПИСОК ВИКОРИСТАНИХ ДЖЕРЕЛ………………………………………49
ДОДАТКИ……………….……………………………………………………….55






ВСТУП

По мірі розвитку суспільства, рух капіталу, як форма міжнародних економічних відносин, став відігравати більшу роль, ніж міжнародна торгівля товарами і послугами. Згодом іноземний капітал стає важливою складовою не тільки економічно розвинених країн, а й країн, що розвиваються, вони виступають вже як експортерами, так і імпортерами капіталу, керуючись низкою вигод, таких як отримання додаткового прибутку, отриманням доступу до новітніх закордонних технологій, створення додаткових робочих місць і інших.
Іноземний капітал в економіках країн Балтії, також істотно впливає на їх розвиток. І з метою виявити, чи позитивно впливають потоки для даних країн, або негативно, в роботі проводиться ряд досліджень.
Тема дипломної роботи є актуальною на сьогоднішній день, оскільки важливо знати і уявляти переваги та недоліки впливу іноземного капіталу для окремих країн, угруповань, визначати їх причину і подальші наслідки, а також розглядати інвестиційну діяльність різних країн з Україною в сучасних умовах розвитку світового господарства. Метою роботи є аналіз розвитку економік країн Балтії в сучасних умовах.
Для досягнення поставленої мети в роботі вирішуються наступні завдання:
·  Розгляд теорії впливу потоків капіталу на економіку країн з ринком, що формується;
·  Аналіз моделей впливу іноземного капіталу на економіку приймаючих країн;
·  Дослідження структури потоків капіталу країн Балтії в період після світової фінансової кризи;
·  Визначення особливостей формування первинних доходів платіжних балансів Латвії, Литви та Естонії;
·  Аналіз ролі іноземного капіталу в банківській системі країн Балтії;
·  Дослідження впливу потоків капіталу на економіку країн;
·  Аналіз інвестиційних потоків України з країнами Балтії.
Об'єктом дослідження дипломної роботи є аналіз впливу іноземного капіталу на економічний розвиток Балтійських країн, предметом – структура і динаміка іноземного капіталу в Латвії, Литві та Естонії в сучасних умовах розвитку світового господарства.
Робота складається зі вступу, трьох розділів, висновків, списку з використаними джерелами в кількості 40 найменувань, трьох додатків. У першому розділі проаналізовано теоретичні основи аналізу впливу іноземного капіталу. Другий розділ присвячений дослідженню тенденцій інвестиційних потоків в країнах Балтії в період посткризового розвитку світового господарства. У третьому розділі визначаються проблеми та перспективи розвитку економік країн Балтії в умовах інвестиційної відкритості.
Теоретичною основою написання дипломної роботи були сучасні концепції впливу іноземного капіталу на розвиток країн. Інформаційною базою дослідження дипломної роботи є аналітичні видання міжнародних організацій International Monetary Fund, World Trade Organization, OECD а також державної служби статистики України, Латвії, Литви та Естонії. 
При проведенні дослідження використовувалися загальні методи: наукової абстракції, порівняльний, метод аналізу і синтезу, систематизації та узагальнення, розрахунковий, а також метод регресійного аналізу.
Робота пройшла апробацію під час виступу в щорічних конференціях: «Восьма міжнародна науково-практична конференція. Добробут націй в умовах глобальної нестабільності» (20-21 квітня 2018 року), «Дев'ята міжнародна науково-практична конференція. Добробут націй в умовах глобальної нестабільності» (19-20 квітня 2019 року) та «Інтеграційні процеси в сучасній європейській і світовій політиці» (8 травня 2019), які були проведені в Одеському національному університеті імені І.І.Мечникова. Тези перших двох виступів опубліковані у відповідних збірниках.

ВИСНОВКИ

Дослідження, проведені в роботі, дозволяють зробити такі основні висновки.
Розглянувши теоретичні засади аналізу впливу іноземного капіталу можна зробити висновок, що вчені, керуючись методами кореляційного і регресійного аналізу, методом коінтеграції, а також використовуючи панельні дані прийшли до висновку, що вплив іноземного капіталу на економіки країн з ринком, що формується, може виявитися як позитивним, так і негативним в залежності від стану самої економіки, стабільності фінансової системи, макроекономічної ситуації, які склалися в країні. Також, деякі автори стверджують, що вплив портфельних інвестицій є більш короткостроковим, а з метою забезпечення економічного зростання слід залучати ПІІ. Однак вченими була висунута рекомендація щодо встановлення контролю над припливом іноземного капіталу при різкому зростанні його обсягу.
Інвестиційна діяльність є важливою складовою для економік країн Балтії. Лідером по залученому капіталу не тільки в регіоні, але і в ЄС є Естонія, а за обсягом інвестувань за кордон – Литва (в середньому в рік 496 млн. дол. США) в балтійському регіоні. У 2015 році спостерігається спад інвестиційної діяльності, що було обумовлено погіршенням взаємин з Російською Федерацією. Основними сферами, куди спрямовується капітал, є: фінансовий сектор, промисловий, IT-технології.
Підсумовуючи стан платіжного балансу країн, слід зазначити, що для Латвії та Литви залишається за необхідне збільшити експортну частину рахунку поточних операцій, а також залучити більше іноземних інвестицій в країну. Можна відмітити характерну особливість країн в достатньо високих показниках капітального рахунку, бо зазвичай ця стаття не сильно впливає на баланс.
Після аналізу первинних доходів країн Балтії, можна зробити наступні висновки: у всіх трьох країнах баланс є негативним, де найбільший дефіцит доводиться на Литву, а найменший – Латвію. Причиною є відтік коштів з економік на вкладений іноземний капітал, зокрема від прямих іноземних інвестицій (найбільші показники відтоку по ПІІ спостерігаються у Литви). У той час як населення Балтії емігрує зі своїх країн в пошуках більш високих зарплат в Скандинавські країни, в Латвію, Литву й Естонію приїжджають робітники з менш розвинених країн. Виплати за оплатою праці своїм працівникам за кордоном найбільше значення мають для латвійської економіки (26% ВВП), для Естонії - 15%, а для Литви – зовсім 2,6%.
Банківські системи країн Балтії характеризуються сильною присутністю скандинавського капіталу. Однак, в Латвії та Литві, останнім часом, спостережується скорочення іноземних депозитів, в той час як, вітчизняні – збільшуються. В результаті регресійного аналізу, в цих країнах було виявлено, що скандинавські банки є більш ефективними в порівнянні з місцевими, в той самий час характеризуються більш високими кредитними ризиками. В цілому, банківський сектор Литви є одним з найбільш ефективних в ЄС, а естонська банківська діяльність досягла значних успіхів у розвитку електронних систем транзакцій.
Після аналізу інвестиційної діяльність між країнами Балтії та Україною, можна прийти до висновку, що найбільші потоки капіталу в Україну спрямовуються з Естонії (215 млн. дол. США в середньому), з Литви - 209 млн. дол., а з Латвії – всього 58,9 млн. дол. При цьому, Україна інвестує в латвійську економіку в середньому 1,4 рази більше. Незважаючи на несприятливу ситуацію, прямі інвестиції Естонії в Україні станом на 2015 рік збільшилися, хоч і спостерігається незначний спад в 2017 році. Але після 2014 роки потоки капіталу з Латвії та Литви зменшилися. Більшість литовських інвестицій (71%) вкладено в сферу оптової і роздрібної торгівлі. В Естонії зареєстровано ряд представництв підприємств і організацій України, в тому числі 3 філії і 110 організацій із загальним капіталом. Інвестиції Естонії вкладено більш ніж в 250 українських підприємств. 
Після проведення регресійного аналізу, слід зазначити, що відтік капіталу з країн Балтії за кордон позитивно впливає на розвиток їх економік. Найбільший виграш спостерігається від інвестування для Естонії, адже з кожного долару, який країна отримує у вигляді доходу від інвестицій, ВВП на душу населення зростає на  0,645 доларів. Для Литви можна відмітити, що з кожним інвестованим доларом за кордон у вигляді ПІІ, експорт зростає на 0,492 долара, а для Латвії: на 1 долар інвестувань залучається 0,194 доларів у ВВП країни. 
Також, можна зазначити, що після аналізу моделей, звернувши увагу на попередні рекомендації, стає зрозуміло, що регулювання платіжного балансу для Литви має відбуватися тільки за рахунок збільшення «кредитної» частини поточного рахунку, а для Латвії – і за рахунок збільшення і поточного рахунку, і пасивів інвестицій, адже для першої країни в моделі була зображена зворотна залежність експорту від інвестиційних доходів, які спрямовуються до іноземних інвесторів, а для Латвії спостерігається пряма залежність ВВП від виплат первинних доходів закордон, переважна частина яких відноситься до інвестиційних. 
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