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                                                    ВСТУП

Актуальність роботи. Для кожної країни світу характерна своя система взаємодії з іншими країнами на регіональному і глобальних рівнях. Міжнародні потоки капіталу  мають значні вигоди для економік у всьому світі. Країни із здоровою макроекономічною політикою та  стабільно функціонуючими інституціями мають найбільші шанси, щоб скористатися перевагами потоків капіталу та мінімізувати ризики. Інвестиційна привабливість країн залежить від політики, яку проводить уряд щодо залучення іноземного капіталу. 
Іноземні інвестиції стимулюють економічне зростання та створюють суттєві ризики для рівноваги платіжного балансу та проведення незалежної грошово-кредитної політики. Основною метою інвесторів є вкладення капіталу в ті країни, де можна отримати найбільші прибутки з найменшими ризиками.
Світова фінансова криза стала викликом для багатьох країн світу. Тому важливо дослідити, як розвиваються  Скандинавські країни після економічної кризи, як змінилися напрямки потоків капіталу та інвестиційна привабливість. Саме тому обрана проблематика дослідження є вельми актуальною на даний момент.
Основне завдання полягає в тому, щоб виявити  особливості структури потоків капіталу в Скандинавські країни.
Таким чином, метою роботи є аналіз інвестиційних потоків в Скандинавських країнах в період після світової фінансової кризи та їх вплив на економіку країн.
Досягнення мети передбачає досягнення наступних завдань:
- Виявити теоретичні засади аналізу потоків капіталу.
- Визначити структуру потоків капіталу  після світової фінансової кризи.
- Проаналізувати вплив інвестиційних потоків на економіку країн.
- Виявити основні інвестиційні зв’язки України із Скандинавськими країнами.    
- Оцінити дохідність інвестицій в країнах.
Об’єктом дослідження є аналіз інвестиційних потоків в Скандинавських країнах в період після світової фінансової  кризи.
Предметом дослідження є аналіз факторів, що спричиняють потоки капіталів в Данії і Норвегії.
Дана робота  складається з вступу, трьох розділів, висновків, списку із 39 використаних джерел та додатків.
В першому розділі розглядаються теорії впливу потоків капіталу на економіку країн з ринком, що формується. А також аналізуються моделі впливу потоків капіталу на економіку. В другому розділі визначається структура потоків капіталу в період  посткризового розвитку світового господарства. Аналіз впливу потоків капіталу на економіку країн також є важливою складовою другого розділу. Третій розділ присвячений вивченню інвестиційних зв’язків  України зі Скандинавськими країнами, та аналізу дохідності інвестицій країн. 
В роботі були використані праці вітчизняних та іноземних авторів, статті із періодичних видань і монографій, також статистичні данні. При написанні роботи були виростанні порівняльний, статистичний, графічний методи,  а також метод регресійного аналізу. 
Робота пройшла апробацію на наукових конференціях: Дев’ята міжнародна конференція «Добробут націй в умовах глобальної нестабільності», яка проходила 19-20 квітня 2019 р. в ОНУ ім. Мечникова, «Інтеграційні процеси в сучасній світовій політиці», яка проходила 8 травня 2019 р в ОНУ ім. Мечникова. За результатами конференцій було опубліковано тези. 





ВИСНОВКИ

Проведений в роботі аналіз потоків капіталу дозволяє зробити наступні висновки.
 Потоки капіталу мають дуже вагомий вплив на економіку країн світу. Останнім часом країни з ринком, що формується  більше поглибили свої міжнародні інвестиційні зв’язки. Данія та Норвегія  активно інвестують в інші економіки і є привабливими для інвестицій. Іноземні інвестиції мають свої переваги та недоліки. З одного боку сприяють покращенню економічного стану, а з іншого боку, є ризикованими для рівноваги платіжного балансу та здійснення грошово-кредитної політики.
Світова фінансова криза стала викликом для багатьох країн світу. Місце Скандинавських країн в світовій економіці визначається в основному трьома об’єктивними факторами. По-перше, вузькість національних ринків і обмежені виробничі потужності. По-друге – великі запаси вуглеводнів і гідроенергетичних ресурсів, що робить країни важливими елементами загальноєвропейського енергетичного ринку. По-третє, економіка Данії і Норвегії є орієнтованою на експорт. 
Фінансовий рахунок даних країн є профіцитним. Скандинавські країни є кредиторами по відношенню до інших країн. В цілому, Данія та Норвегія є і приймаючими і країнами-інвесторами. Плюсами для приймаючої країни є збільшення робочих місць, збільшення соціальних послуг (за рахунок податків на доходи від прямих інвестицій), підвищення конкурентоспроможності і розширення зовнішньоекономічних зв’язків. Перевагами для країни-інвестора є розширення ринків збуту, доступ до трудових та матеріальних ресурсів, зниження витрат.  Прямі інвестиції Норвегії за кордоном є позитивними за всі роки досліджуваного періоду.   Іноземні прямі інвестиції в Норвегію є також позитивними, окрім 2016 року, коли відбувся спад цін на нафту, а економіка Норвегії залежить від світової вартості на цей ресурс. Данія інвестує за кордон більше, ніж отримує від іноземних інвесторів, хоча різниця є не дуже значною. Прямі інвестиції Данії значно зменшились в 2010 році, і це пов’язано із відновленням країни після світової фінансової кризи. В 2012 році Данія вперше запровадила негативну процентну ставку, що і позначилось на капіталовкладеннях. Інвестують найбільше в видобуток корисних копалин, промисловість, нерухомість, торгівлю, транспорт, фінансові послуги,  інформаційно-комунікаційні послуги. Норвегія та Данія активно інвестують в економіку один одного. Що стосується інших країн, то найбільше капіталовкладень надходить із Європейського союзу: від Швеції, Нідерландів, Люксембургу, Німеччини, Франції, Великобританії, Фінляндії. Ще одним важливим інвестором для цих країн є США. Данія та Норвегія також інвестують найбільше в Європейський союз. А також направляють капіталовкладення в США, Сінгапур, Бангладеш, Мальту, Південну Корею та Гонконг.  
Регресійний аналіз, проведений для Норвегії, демонструє статистично значимий зв'язок між  бюджетним дефіцитом, імпортом і прямими інвестиціями. Найбільш значимим показником був бюджетний дефіцит, його збільшення призведе до росту потоків прямих інвестицій  в Норвегію. Це означає, що при збільшенні дефіциту бюджету необхідно буде залучати іноземний капітал для його погашення.  Між коефіцієнтами імпорту і прямими інвестиціями існує обернена залежність. Це свідчить про те,  збільшення імпорту призведе до зменшення прямих інвестицій в Данію.
Регресійний аналіз, проведений для Данії, демонструє статистично значимий зв'язок між запасами іноземної валюти, процентною ставкою, імпортом, поточним рахунком, бюджетним дефіцитом і прямими інвестиціями. Найбільш значимим показником є запаси іноземної валюти, їх збільшення  призведе до росту прямих інвестицій. Збільшення  процентної ставки призведе росту прямих інвестицій, так як збільшиться дохідність  вкладеного капіталу. Між показниками прямих інвестицій і імпортом існує обернена залежність,  тобто при збільшенні імпорту – потоки прямих інвестицій будуть зменшуватись. Збільшення бюджетного дефіциту призведе до росту прямих інвестицій, оскільки необхідно буде залучати іноземний капітал для досягнення балансу. Між показниками прямих інвестицій і поточним рахунком існує пряма залежність, оскільки збільшення поточного рахунку свідчить про те, що економіка країни стає більш стійкою, і це приваблює іноземних інвесторів.  
Україна і Норвегія не  є основними інвестиційними  партнерами. Однак існуючі зовнішньоекономічні зв’язки налагоджуються з року в рік. Прямі інвестиції в Україну збільшуються на протязі останніх років, проте вони є незначними, порівняно  з іншими країнами. В основному, інвестиції з Норвегії направлені в сільське, лісове, рибне господарство, промисловість, оптову, роздрібну торгівлю, ремонт автотранспортних засобів, транспорт, наукову діяльність
Україну і Данію пов’язують  тісні інвестиційні зв’язки. Незважаючи на політичні події, зовнішньоекономічні відносини залишаються достатньо активними за період 2010-2018 рр. Загалом, інвестиції з Данії направлені в сільське господарство, добувну, переробну промисловість, виробництво меблів, текстилю, фармацевтичних товарів, оптову, роздрібну торгівлю, інформацію, наукову діяльність, транспорт. Останніми роками зафіксовано позитивну динаміку зростання данських інвестицій.
Аналіз дохідності інвестицій показав, що номінально більші обсяги іноземного капіталу було отримано Норвегією, майже в три рази більше ніж Данією. Але при цьому частка вивезених доходів у сукупних надходженнях в Норвегії становила близько 105%, тоді як в Данії 56%. Що стосується капіталовкладень цих країн закордоном, то норвезькі інвестори вкладають значно більше, ніж данські. І при цьому частка доходів, яку отримує  Норвегія  складає 171%, а Данії – 74%.  Останнім  часом дохідність інвестицій в Данії вища, ніж в Норвегії, це пов’язано із зниженням світових цін на нафту в 2016р.
Україну і Данію пов’язують більш тісні інвестиційні зв’язки, ніж Україну та Норвегію. Наявні зв’язки налагоджуються з року  в рік. Сальдо інвестицій по обом країнам є від’ємним. Це свідчить про те, що в Україну надходить більше інвестицій. Незначними, порівняно з іншими країнами є прямі інвестиції в Україну.   
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