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Розвиток IT-галузі за останні 30 років змінив спосіб життя населення 
Землі. Ідеї відкритого світу і економіки стикаються з консервативним 
законодавством і правом та зі світоглядом більшості жителів. 

З усіма цими проблемами зіткнулася і реалізація технології блокчейн, і 
подальше за нею поява криптовалют, бірж, торгуючих токенами, нових 
фінансових інструментів, таких як ICO і т.п [1]. 

Перед економістами, вченими, урядами стоїть багато питань з приводу 
криптовалюти: що це – товар, інструмент обміну або платежу; чи підлягає вона 
оподаткуванню; чи потрібно ліцензувати діяльність кріптовалютних бірж. 
Регулятори поки не прийшли до спільної думки ні в одному з цих питань. Не 
сходяться в думках ні різні юрисдикції, ні навіть різні органи в рамках однієї 
країни. Поки у цифрових грошей немає правового статусу, складно говорити 
про їх оподаткування [2]. 

Операції з купівлі-продажу криптовалюти слід розцінювати як діяльність, що 
має на меті одержання прибутку, а тому це фактично є підприємницькою діяльністю 
[3]. Тому доцільно досліджувати питання про вимоги, пов'язані з операціями з 
криптовалютою і позиції регуляторів в деяких країнах світу. Розглянемо особливості 
оподаткування криптовалют у розвинутих країнах (табл. 1). 

 За кількістю користувачів bitcoin Україна входить в Топ-10 країн світу. В 
Україні знаходиться найбільша в СНД bitcoin-агентство Kuna, одним з проектів 
якого є криптовалютна біржа. На державному рівні реалізуються кілька 
технологій: e-Auction 3.0, e-Vox, E-Ukraine. Однак правового статусу тут не 
мають ні криптовалюти, ні операції з ними. Фізична особа при здійсненні 
купівлі-продажу криптовалюта знаходиться в Україні, але всі операції, що 
відбуваються, перебувають за межами України. Тому операції з куплі-продажу 
криптовалют необхідно розцінювати як «іноземний дохід» [2]. 

З огляду на положення п. 163.2 ПКУ, дохід нерезидента від операцій з 
купівлі-продажу криптовалюти обкладатися не буде, навіть якщо нерезидент 
фізично знаходиться в Україні, оскільки такі операції відбуваються за її межами 
на біржі. Винятком будуть операції на українських біржах. До таких операцій 
буде застосовуватися загальне правило, що і до оподаткування резидентів [3]. 

Таблиця 1 
Особливості операцій з криптовалютою в різних країнах 

Країна Види операцій Вид податків Особливості регулювання 
Доходи від операцій з 
крипто валютами 

Податок на приріст 
капіталу 

Велика 
Британія 

Купівля-продаж за 
крипто валюту 

НДВ 

  Немає правового регулювання 
цифрових валют и операцій з ними; 
  Підтримка інновацій в сфері крипто 
валют. 
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Канада Операції з продажу та 
отримання заробітної 
плати в криптовалюті 

Податок на приріст 
капіталу, податок 
на прибуток 

  Обов’язкова реєстрація крипто 
валютних бірж у Канадському центрі 
аналізу фінансових операцій. 

Операції з крипто 
валютою 

Податок на приріст 
капіталу, податок 
на прибуток  

Китай 

Продаж криптовалюти НДВ 

  Обов’язкова реєстрація крипто 
валютних бірж у 
Телекомунікаційному бюро; 
  Криптовалюта вважається товаром. 

Країни ЄС Операції з цифровими 
валютами (Франція, 
Германія) 

Податок на приріст 
капіталу, податок 
на «багатство» 

  2016 рік Європейська комісія 
запропонувала обов’язкову 
реєстрацію та ліцензування 
криптовалютних бірж та компаній, а 
також зібрати інформацію о 
користувачах криптовалют у 
центральній базі даних.  

Сінгапур Операції з крипто 
валютами 

Податок на товари 
та послуги (аналог 
НДВ) 

  Одна з перших країн, що почала 
працювати над питанням 
оподаткування криптовалют; 
  Криптовалюта вважається послугою

Австралія Операції з крипто 
валютами 

Податок на 
прибуток 

  Розроблений Кодекс поведінки для 
гравців індустрії цифрових валют. 

Власники крипто 
валюти 

Податок на 
«власність» 

США 

Отримання заробітної 
плати в криптовалюті 

Податок на 
прибуток 

  Норми та правила для криптовалют 
діють з 2014 року; 
 Криптовалюта вважається грошами, 
власністю та біржовим товаром; 
  Крипто компанії мають бути 
зареєстровані в сеті по боротьбі з 
фінансовими злочинами та в деяких 
штатах отримати ліцензію. 

Розроблено автором.  
 
У Верховній Раді України зареєстрований законопроект про 

оподаткування токенов і криптовалюти № 9083. Як відзначають автори 
законопроекту у власності українців є криптовалюта на майже 100 млрд грн. 
Введення в правове поле операцій з віртуальними активами дозволить в 2019-
2024 році залучати до бюджету не менше 1,27 млрд. грн щорічно. 

Прибуток підприємств від операцій з віртуальними активами з 1 січня 
2024 року буде обкладатися податком за базовою ставкою - 18%, але є 
пропозиція до 31 грудня 2024 року встановити ставку на рівні 5%. 

Регулятором ринку криптовалюти виступить Національна комісія з 
цінних паперів та фондового ринку [4]. 

Підводячи підсумок, можна сказати, що в найближчі кілька років в 
найбільш розвинених країнах криптовалюти отримають остаточне визначення 
свого статусу з подальшим створенням податкового законодавства для цієї 
галузі. Сподіваємось, що Україна буде серед цих країн. 
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Наявність грошових коштів не означає, що їх власник захищений від 
негараздів назавжди. Будь-які гроші або цінні папери можуть втратити свою 
вартість або знецінитися, тому фахівці рекомендують диверсифікувати ризики, 
тобто робити вкладення в кілька сфер. Цим і обумовлена актуальність 
проблеми дослідження. Можна інвестувати в нерухомість, в рухоме майно, 
придбати різні валюти, здійснювати інвестиції в дорогоцінні метали – золото, 
злитки, монети, срібло. 

Варто відразу обумовити, що бажання вкладати кошти у щось 
матеріальне з метою їх збереження не можна назвати інвестуванням. Адже 
економічний сенс інвестицій закладений саме в ризикованому вкладенні 
грошей, головним результатом якого стає отримання прибутку. 

Мотиви, які спонукають приватних інвесторів до вкладення своїх коштів 
у дорогоцінні метали, залишаються практично незмінними протягом всієї 
історії розвитку ринку. Це, перш за все, унікальні фізичні і споживчі 
властивості, завдяки яким дорогоцінні метали мають такі особливості:  

– висока капіталоємність, та довгостроковий акумулятор вартості (вони 
практично незнищенні, відносно рідко зустрічаються в природі, не можуть бути 
виготовлені з інших матеріалів); 

–  висока ліквідність, розвинена інфраструктура міжнародного обігу і 
ринкового ціноутворення (золото є одним з найбільш ліквідних активів, його 
можна продати в будь-який час доби на будь-якому з численних ринків, 
розташованих у різних частинах світу, чого не можна сказати про більшість 
інших об'єктів інвестицій, включаючи цінні папери найбільших корпорацій);  

–  надають хороші можливості для диверсифікації вкладень (більшість 
експертів наполегливо рекомендують інвесторам тримати частину своїх 
вкладень в золоті, підкріпляючи традиційні фінансові активи аби захистити свій 
портфель від флуктуації цін на активи кожного конкретного класу).  

Дорогоцінні метали є хорошим вибором для інвестицій, оскільки вони 
володіють значною цінністю, не схильні до кредитних ризиків, не піддаються 
інфляції (на можна надрукувати більше золота або срібла, на відміну від 
грошей) і не залежить від інших об’єктів інвестицій (наприклад, акцій чи 
облігацій). Крім того, дорогоцінні метали дають можливість захисту і від 
економічної нестабільності та військово-політичних зворушень. 

Способів придбання золота з інвестиційною метою насправді не так мало, 
як здається, однак не всі вони задовольняють середнього інвестора, або через 


