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ВСТУП
 
Актуальність дослідження обумовлюється важливим соціально-економічним значенням, перспективами розвитку та необхідністю адекватного правового забезпечення цивільно-правових способів охорони прав учасників ринку цінних паперів.
У зв'язку з залученням в правові відносини, що виникають на ринку цінних паперів, необмеженого кола осіб (вони йменуються, як правило, учасниками ринку цінних паперів), питання юридичної відповідальності у зазначеній сфері набуває підвищену соціальну значимість.
Тривала відсутність законодавчої бази і чіткої правової регламентації діяльності учасників ринку цінних паперів, в тому числі питань юридичної відповідальності, слугують основною причиною для численних порушень з боку його недобросовісних учасників.
Більшість відносин, що складаються на ринку цінних паперів, носять грошово-еквівалентний характер, тому потерпілому, в першу чергу, важливо відновити, компенсувати майнові втрати, які сталися в результаті правопорушення.
З огляду на яскравовиражену компенсаційно-відновлювальну спрямованість цивільно-правової відповідальності, дослідження стосовно відносин, що складаються на ринку цінних паперів, є своєчасним і актуальним.
В ході вдосконалення законодавства повинні бути розроблені як спеціальні норми, що встановлюють надійні засоби захисту прав інвесторів, так і норми, що регулюють питання відновлення цих прав у разі їх порушення.
Теоретична основа дослідження.
На сьогодні, у вітчизняній юридичній науці превалюють публікації, присвячені окремим питанням цінно-паперового інституту, найчастіше, практичного характеру, які розглядають цінні папери виключно як юридичний, фінансовий механізм. У даній роботі використовувалися напрацювання як вчених-правознавців (цивілістів, дослідників господарського права, інших галузей), так і вчених-економістів. Серед авторів, які мають наукові напрацювання у сфері цінних паперів, можна виділити дослідження М. Ю. Алексєєва, А. І. Басова, І. А. Безклубого, О. Д. Василика, О. М. Вінник, В. А. Галанова, Ю. Я. Кравченко, Н. С. Кузнєцової, Н. І. Нерсесова, І. Р. Назарчука, В. В. Колесника, Я. М. Міркіна, П. М. Мозгового, А. Е. Молотнікова, С. З. Мошенського, В. В. Посполітака, Е. Ю. Трегубенко, С. М. Єша, Г. Ф. Шершеневича, А. Г. Щербини. Особливо слід відзначити роботи М. М. Агаркова, В. А. Бєлова, В. Л. Яроцького.
Мета і завдання дослідження.
Основною метою цієї роботи є дослідження юридичної відповідальності за порушення в сфері ринку цінних паперів та виявлення особливостей її застосування.
Для досягнення мети даного дослідження необхідно вирішити слідуючі задачі:
По-перше: провести дослідження суспільних відносин, що складаються на ринку цінних паперів, їх суб'єктного складу, а також особливостей правового регулювання даних відносин. Це дозволить визначити місце і роль цивільно-правової відповідальності у сфері ринку цінних паперів, а також визначити коло суб'єктів зазначених відносин.
По-друге: провести аналіз, який полягає у виявленні сутності юридичної відповідальності за порушення у сфері ринку цінних паперів, а також особливостей її застосування в даній сфері.
По – третє: виявити критерії класифікації мір цивільно-правової відповідальності за порушення у сфері ринку цінних паперів та аналізі окремих заходів зазначеної відповідальності, з пропозиціями та рекомендаціями щодо вдосконалення законодавства в даній сфері.
Об'єктом дослідження є суспільні відносини, що виникають у зв»язку з обігом цінних паперів та юридичної відповідальності у сфері ринку цінних паперів.
Предметом дослідження є норми законодавста як міжнародного так і національного, які регулюють обіг цінних паперівЄ, відповідальність за порушення на ринку цінних паерів.
Методологічні та теоретичні основи дослідження. Методами дослідження, які використовувалися при вивченні і аналізі питань, що входять в предмет цієї роботи, є аналітичний, системний, історичний методи і метод порівняльного правознавства. Окремі питання досліджувалися у взаємозв'язку з іншими галузями права.
Наукова новизна одержаних результатів полягає у тому, що магістерська робота є однією з незначної кількості робіт в Україні, яка є спробою комплексно проаналізувати в юридичній науці питання: 
вперше:
досліджено особливості застосування окремих мір цивільно-правової відповідальності за порушення у сфері ринку цінних паперів;
запропоновано нові критерії класифікації заходів цивільно-правової відповідальності за порушення в даній сфері.
удосконалено:
особливості юридичної відповідальності за порушення у сфері ринку цінних паперів, з урахуванням останніх змін у законодавстві;
Практичне та теоретичне значення дослідження полягає у виробленні цілісного підходу до визначення цінно-паперової конструкції як фактично сформованого елементу приватно - юридичної субстанції та юридичної відповідальності за порушення у сфері ринку цінних паперів. Таким чином, через розуміння теоретичних та практичних підходів до категорії «цінні папери», «юридична відповідальність у сфері ринку цінних паперів» вважається за можливе подальше використання для поглиблення теоретичних розробок у сфері цивільно-правового регулювання цінних паперів, для подальшого опрацювання правових механізмів реформування системи ринку цінних паперів. 
Вироблення зазначеного підходу дозволить більш системно оцінювати ефективність цінно-паперових інструментів, необхідність додаткового або іншого правового регулювання, дерегулювання, що, в цілому, призведе до підвищення рівня юридичної техніки законодавства, дозволить уникнути колізій та прогалин в праві перш за все, щодо тих питань, які знаходяться в полі дії норм різної галузевої приналежності, норм міжнародного права та вітчизняної правової системи.
Стосовно до практичної юридичної діяльності, комплексне сприйняття досліджуваного питання дозволить юристам-практикам уникнути так званих «уявних прогалин у праві», отже - підвищити рівень прикладного правотолкування, а отже, і правозастосування.
За підсумком роботи так само можуть бути виділені рекомендації щодо поліпшення чинного цінно-паперового законодавства.
В даний час, незважаючи на велику кількість робіт по теорії цивільно-правової відповідальності, а також з питань правового регулювання ринку цінних паперів, в юридичній науці відсутні фундаментальні дослідження, пов'язані з особливостями юридичної відповідальності за порушення у сфері ринку цінних паперів.
 	Структура роботи. Магістерська робота складається зі вступу, двох розділів, восьми підрозділів, висновків, списку використаних джерел.
 


























ВИСНОВКИ
Таким чином, зробивши аналіз спеціальної наукової літератури, присвяченої різним аспектам становлення, розвитку та функціонування цінно-паперового інституту і відповідного інституту законодавства, вивчивши законодавчу базу регулювання суспільних відносин, що виникають у сфері обігу цінних паперів, у сфері ринку цінних паперів та особливостей юридичної відповідальності у сфері ринку цінних паперів, виробивши на підставі цього цілісний підхід у визначенні цінних паперів як особливого елементу правової дійсності, автор вважає за можливе зробити ряд висновків про сутність досліджуваного юридичного конструкту в контексті теми дипломного дослідження.
По-перше: фактична поява досліджуваного конструкту відбувається через необхідність опосередкування економічних відносин між контрагентами; формальна поява відбувається дещо пізніше в силу того, що 1) накопичення критичної маси громадських відносин, яка зумовлює необхідність їх врегулювання, відбувається поступово; 2) спочатку цінні папери використовуються приватними особами. Їх регулювання починається з того моменту, коли правовідносини можуть вплинути безпосередньо на територію, що охороняється (за допомогою шахрайства, спекуляцій), а також, коли держава сама починає використовувати цінно-паперовий конструкт в своїх цілях.
По-друге: еволюція цінно-паперового інституту відбувалася різними темпами. Загальна тенденція полягала в прискоренні процесів його розвитку, проте існували періоди стагнації і навіть регрессу. Наприклад, не дивлячись на загальний тотальний прогрес держави і суспільства в радянський період, даний етап ознаменувався скороченням загальної маси відносин, що виникають з приводу використання цінних паперів. Автор доходить висновку, що швидкість фактичного і формального розвитку цінно-паперового інституту знаходиться в залежності від загальних темпів розвитку економічних відносин, виробничих сил суспільства, оскільки самі цінні папери є лише засобом перерозподілу капіталу. У зв'язку з цим, розвиток інституту «зверху», тобто шляхом запозичення правових норм в умовах нерозвиненої економічної системи, призводить до досить незначних результатів. З іншого боку, більш високий рівень розвитку досліджуваного інституту неможливий без створення відповідної інфраструктури.
По-третє: в сучасних умовах суверенної української держави, інститут цінних паперів знаходиться в фазі свого активного розвитку - поліпшується якість правового регулювання, розширюється нормативна база на підставі сучасних вітчизняних наукових робіт, робіт радянських і зарубіжних авторів, здійснюється теоретичне обгрунтування процесів цінно-паперової дійсності.
По-четверте: системоутворюючою категорією інституту є поняття цінного паперу. Сама дефініція має іншомовне походження, а саме з німецького терміну «wertpapiere». Після проведення процесу уточнення понятійного апарату, законодавець визначає цінний папір як документ встановленої форми з відповідними реквізитами, що посвідчує грошове або інше майнове право, що визначає відносини між емітентом цінного паперу (особи, яка видала цінний папір) і особи, яка має право на цінний папір, і передбачає виконання зобов'язань по такому цінному паперу, а також можливість передачі прав на цінний папір та прав з цінного паперу іншим особам [21]. Поряд з цим, існує велика кількість авторських визначень вчених-правників і економістів. Однак, основним підходом до визначення суті цінного паперу є його характеристика як юридичної конструкції за допомогою аналізу властивих їй фундаментальних властивостей. До обов'язкових ознак цінного паперу зазвичай відносять: форму (документ встановленої форми з відповідними реквізитами), посвідчення майнових і немайнових прав, транзитивність (оборотоздатність), легітимація власника, публічну достовірність, абстрактність, автономність, ліквідність, ризик. У вітчизняному праві факультативними називають ознаки серійності та нормативності.
По-п»яте: автор вважає, що сутність цінних паперів як особливого об'єкту правової дійсності виходить з переплетіння її властивостей і зводиться до:
1) застосування речово - правового режиму регулювання до зобов'язальних відносин емітента (особи, що випустив папір) і її власника шляхом інкорпорування майнових і немайнових прав;
2) здатності легітимізувати свого власника як суб'єкта зазначеного в цінному папері права; 
3) принципово іншому перерозподілу ризику, ніж в класичному речово-правовому регулюванні. Для більш точного та справедливого перерозподілу ризику, пропонується внести в ч. 2 ст. 198 Цивільного кодексу України положення, згідно з яким добросовісний володілець дефектного цінного паперу, який передав його у дар, не повинен виконувати обов'язок по ньому і відшкодовувати збитки обдаровуваному в разі виявлення дефекту паперу.
По-шосте: також центральною категорією цінно-паперового інституту є поняття ринку цінних паперів (фондового ринку) - який є системою взаємовідносин з приводу цінних паперів, що виникають між учасниками ринку, що регулюється державою, однак заснованої на саморегулівних засадах. Також, автор вказує на органічний зв'язок фонового ринку з фінансовим ринком. В зв'язку з чим, ринок цінних паперів може виконувати як загальні для всіх видів фінансового ринку (кредитного, валютного, ринку фінансових послуг) функції - комерційну, ціноутворюючу, інформаційну, регулятивну, а також специфічні функції: перерозподільчу функцію страхування і перерозподілу цінових і фінансових ризиків. Разом з тим, фондовий ринок, перебуваючи в системі фінансового ринку, має свою власну структуру, складається з ряду сегментів, серед яких автор виділяє: первинний і вторинний, організований і неорганізований, біржовий і позабіржовий, строковий і спотовий, традиційний і комп'ютеризований сегмент ринку, а також сегменти, на яких обертаються цінні папери приватних, муніципальних, державних емітентів, національний і міжнародний сегмент.
По-сьоме: автор аналізує систему учасників фондового ринку, їх правове становище, функції і моделі поведінки, приходячи до висновку, що кожна група задіяних суб'єктів, реалізує свої конкретні цілі: емітенти і інвестори, продавці і покупці, професійні учасники фондового ринку задовольняють свій приватний , підприємницький інтерес. Держава ж, в особі своїх органів, діє на благо інтересу суспільства, намагаючись одночасно знайти баланс між приватним і державним інтересом. Для знаходження такого компромісу, створюється і функціонує система об'єднань професійних учасників фондового ринку, які можуть мати або не мати статус саморегулівної організації. На цю систему також покладається функція нормотворчості, яка реалізується за умови, що створювана нормативна база не може суперечити положенням законодавства. Таким чином, автор констатує факт відступу законодавця в сторону диспозитивних начал регулювання обороту цінних паперів. Крім того, він констатує факт розвитку фондової інфраструктури в Україні.
По-восьме: виходячи з суті обороту цінних паперів як одного з видів підприємництва, автор робить припущення про наявність міжгалузевого характеру у досліджуваної цінно-правової субстанції. Аналіз характеру правового регулювання та основних міжгалузевих зв'язків показав, що базовою галуззю в даному випадку є цивільне право, яке поряд з господарським, адміністративним, фінансовим правом виконують системоутворюючі функції для цінних паперів, які займають серед галузей права рівень, який відповідає рівню правових інститутів. Зважаючи на відсутність єдиного фундаментального підходу до виділення інститутів в системі, для обгрунтування такого виділення, автор використовував розроблені науковцями критерії, що застосовуються для комплексних галузей права з цивільно-правової складової, враховуючи ту обставину, що, при їх застосуванні до правових інститутів, вони можуть мати свої особливості.
Таким чином, крім сприйняття цінних паперів як об'єкта цивільних прав, фінансового інструменту, інструменту підприємництва та об'єкту інвестування, необхідно визначати їх ще й як формально-встановлений, міжгалузевий, приватний інститут з цивільно-правовою складовою, і як відповідний йому комплексний інститут законодавства. Тільки таким шляхом можна досягти ідеального, найбільш коректного та збалансованого правового регулювання цінно-паперових суспільних відносин. Даний підхід в сфері вивчення цінно-паперових відносин повинен бути взятий за основу не тільки законодавцем, для здійснення регуляторних функцій, але й юридичною та економічною науковою спільнотою.
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