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Регулювання трансграничних фінансових 
потоків є дуже важливим інструментом 
підтримки довгострокової стійкості 
фінансової системи країни та підтримання її 
макроекономічної стабільності.

Також регулювання потоків капіталу 
допомагає запобігти виникненню
дисбалансів у фінансовому секторі, які 
виявляються руйнівними для економіки 
країн, особливо тих які переживають етап 
економічної перебудови.

Метою цієї роботи є порівняльний 
аналіз тирансформації потоків капіталу в 
групі країн митного союзу.

Стосовно фінансового рахунку Вірменії 
-  сальдо має негативну динаміку. Таким 
чином, негативне сальдо по фінансовому 
рахунку показує чисте зниження іноземних 
активів резидентів, і чисте збільшення їх 
іноземних зобов'язань [2].

Розглядаючи показники Білорусі за 
2014-2018 р. можна зробити такі висновки : 
фінансовий рахунок, також, як і у Вірменії 
має негативні показники.

Прямі інвестиційні зобов’язання значно 
перевищують прямі інвестиційні активи, але 
інвестиційні зобов’язання мають динаміку 
спаду.

Економіка Казахстану залишається 
вкрай залежною від ціни на нафту, а ринок 
нафти мінливим і непередбачуваним [3]. 
Зниження цієї залежності вимагає, щоб 
макроекономічна політика була
консервативною, менш залежною від 
прогнозів ціни на нафту і досить гнучкою, 
щоб оптимально і оперативно реагувати на 
зовнішні шоки, включаючи ціни на нафту.

Фіксований обмінний курс не 
відповідав цій вимозі. Наприкінці 2014 р., 
після глибокого падіння ціни на нафту і 
рубля, казахстанський виробник втратив 
конкурентоспроможність, баланси бюджету і 
поточного рахунку пішли в дефіцит, втрата 
довіри до тенге привела до демонетизації і 
загострила ризики ліквідності для банків.

Ослаблення тенге в 2015 році відновило 
конкурентоспроможність і усунуло інші 
цінові дисбаланси. До 2018 р. ціни на нафту 
частково відновилися.

В цілому, економіку Киргизької 
Республіки не можна назвати 
високорозвиненою і процвітаючою, оскільки 
країна є достатньо бідною. Проте вона 
динамічно розвивається, тому є досить 
перспективною і привабливою для 
іноземного капіталу і бізнесу. Розмір ВВП 
Киргизії в ринкових цінах в 2015 році склав 
трохи більше 423 млрд. сомів (близько 
6 млрд. доларів США) [4].

Що стосується надходження прямих 
іноземних інвестицій, то незважаючи на 
значні показники відтоку реінвестованого 
прибутку та кредитів від нерезидентів існує 
відтік кредиторської заборгованості та 
приплив власного капіталу.

Російська Федерація має позитивне 
сальдо фінансового рахунку, що означає 
чисте збільшення іноземних активів 
резидентів і зниження іноземних зобов’язань 
перед нерезидентами.

Нижче у таблиці наведено дані 
показників фінансового рахунку
досліджуючих країн (табл. 1.1).
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Таблиця 1.1
Показники фінансового рахунку 

країн Митного Союзу

2014 2015 2016 2017

В ірмен
ія

-304,1 -698,7 -875,5 -620,6

Білору
сь

-3 523,7 -778,0 - 1228,9 -1 730,2

К азахе
тан

-7 094,1 -9 194,7 -8 545,8 -6 018,3

К иргиз
стан

-536,4 -701,3 -585,5 -339,2

Російсь
ка
Ф едера
ція

131 048, 
5

68 933, 
8

10532,3 12 614, 
9

Джерело: складено автором на основі [1].

Отже, структура фінансових рахунків 
країн Митного Союзу та надходження 
прямих іноземних інвестицій, дозволяє 
вказати, що найкращі показники має 
Російська Федерація -  це єдина країна, в якій 
позитивне сальдо фінансового рахунку. А 
найвищі негативні показники має Казахстан, 
в якому прямі інвестиційні зобов’язання 
значно перевищують прямі інвестиційні 
активи.
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