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Актуальність дослідження. Сучасна економічна ситуація в Україні, зокрема в умовах повномасштабної війни, створює суттєві виклики для фінансового ринку та вимагає комплексного аналізу його функціонування та адаптації до нових умов. Фінансовий ринок України є ключовим елементом національної економіки, оскільки забезпечує акумуляцію та розподіл фінансових ресурсів, стабільність національної валюти, розвиток інвестиційної діяльності та сприяє функціонуванню підприємницького середовища. В умовах воєнного стану фінансовий сектор зазнає значних потрясінь, що проявляються у високій волатильності валютного ринку, коливаннях на ринку капіталу, зростанні фінансових ризиків та ускладненні доступу до кредитних ресурсів. Незважаючи на наявні наукові дослідження з питань функціонування фінансових ринків у кризових умовах, комплексний аналіз їх розвитку саме в умовах війни залишається актуальним і недостатньо висвітленим.
Питання впливу воєнних конфліктів на фінансовий ринок України досліджувалися в працях таких науковців, як Ситник Н. С., Вергелюк Ю. Ю., Радіонов Ю. Д., Бечко П. К., Борисюк О., Коваленко Ю. М., Козій Н. С., Прокопенко Н. С. та ін. Вони розглядали проблеми фінансової стабільності, управління ризиками, функціонування банківської системи та вплив макроекономічного середовища на розвиток фінансового ринку. Водночас сучасні воєнні реалії висувають нові виклики, які вимагають глибокого дослідження таких аспектів, як забезпечення стабільності банківської та інвестиційної діяльності, регулювання валютного ринку та адаптація фінансових інструментів до умов високої невизначеності. Аналіз цих процесів дозволяє оцінити загрози та перспективи розвитку фінансового ринку України, а також сформувати рекомендації для його подальшого функціонування.
Метою роботи є дослідження впливу війни на розвиток фінансового ринку України, визначення ключових загроз та оцінка перспектив його стабілізації та розвитку в умовах воєнних дій.
Завдання дослідження:
· вивчити теоретичні основи формування та функціонування фінансового ринку України в умовах сучасної економічної та політичної ситуації;
· визначити та систематизувати основні загрози та ризики, що впливають на функціонування фінансового ринку України;
· проаналізувати наукові підходи та методології оцінки впливу воєнних конфліктів на фінансові ринки;
· сформулювати узагальнені висновки щодо теоретичних основ та ризиків функціонування фінансового ринку України;
· оцінити зміни та ефекти війни на функціонування та стабільність банківського сектору України у 2022-2024 рр.;
· проаналізувати коливання валютного ринку України та визначити фактори, що вплинули на його стабільність під час війни;
· дослідити стан та динаміку ринку капіталу в Україні, виявити зміни у структурі інвестицій та фінансових інструментів;
· визначити ключові проблеми та обмеження, що перешкоджають ефективному функціонуванню фінансового ринку України в умовах війни.
Об’єкт дослідження – фінансовий ринок України в умовах війни.
Предмет дослідження – особливості його функціонування, загрози та перспективи розвитку у період 2022-2024 рр.
Методи дослідження. Для досягнення мети застосовано комплекс методів: аналіз та синтез – для вивчення теоретичних та практичних аспектів функціонування фінансового ринку; порівняння – для оцінки змін у його структурі та показниках; метод узагальнення – для визначення тенденцій та перспектив; табличні та графічні методи – для візуалізації динаміки фінансових показників.
Практичне значення роботи полягає у розробці рекомендацій щодо мінімізації ризиків та підвищення стабільності фінансового ринку України в умовах війни, що можуть бути використані у діяльності державних органів та фінансових установ.
Інформаційна база дослідження включає наукові праці вітчизняних та зарубіжних авторів, офіційні звіти Національного банку України, статистичні дані, нормативно-правові акти та матеріали з офіційних веб-ресурсів.
Структура роботи включає вступ, три розділи, висновки, список використаних джерел та додатки. Зміст роботи викладено на 70 сторінках основного тексту. Робота налічує 16 таблиць та 10 рисунків. 
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Фінансовий ринок виступає важливим інструментом економічної системи будь-якої держави, забезпечуючи ефективний розподіл фінансових ресурсів, формування капіталу та стабільність національної валюти. У сучасних умовах глобалізації, цифровізації та військових конфліктів роль фінансового ринку посилюється, адже саме через нього відбувається підтримка економічної стабільності та фінансової безпеки держави. Дослідження сутності та функціонування фінансового дозволяє визначити його ключові компоненти, механізми розвитку та вплив інноваційних технологій на трансформацію традиційних фінансових інститутів У науковій літературі сутність поняття «фінансовий ринок» розглядається з різних позицій – економічної, інституційної, функціональної, інфраструктурної, правової тощо. Це зумовлює необхідність систематизації підходів до його трактування для уточнення теоретико-методологічної основи дослідження фінансових процесів (табл. 1.1).
Таблиця 1.1
Підходи авторів щодо сутності фінансового ринку
	№
	Автори
	Підхід / визначення сутності фінансового ринку

	1
	О. Луцишин 
[31, с. 2]
	«Фінансовий ринок – особлива сфера фінансової системи, складова її інфраструктури, де здійснюється рух тимчасово вільного капіталу, формуються і функціонують обмінно-перерозподільні відносини, пов’язані з процесами купівлі-продажу вільних фінансових ресурсів, їх трансформація в позиковий та інвестиційний капітал через фінансово-кредитні інститути на основі попиту та пропозиції, формується ціна на різноманітні фінансові інструменти».

	2
	Е. Гатаулліна [9]
	«Фінансовий ринок – це ринок, який визначається попитом та пропозицією різноманітних фінансових ресурсів. Це ринок, де продавці і покупці можуть купити та продати товар».



Продовження табл. 1.1
	№
	Автори
	Підхід / визначення сутності фінансового ринку

	3
	М. Ананьєв 
[4, с. 242]
	«Фінансові ринки є одними з найважливіших складових сучасної економіки, оскільки вони забезпечують доступ до капіталу для підприємств та домогосподарств, регулюють ціни на активи та
дозволяють здійснювати різноманітні фінансові операції».

	4
	Л. Гаряга 
[8, с. 29]
	«Фінансовий ринок – це специфічна забезпечувальна сфера фінансової системи, що за своєю суттю є системою економіко-правових відносин, які виникають з приводу формування, використання, обігу, трансформації, розподілу і перерозподілу фінансових ресурсів (уречевлених у фінансових активах)».

	5
	Н. Татарин, 
О. Олійник
[44, с. 129]
	«Фінансові ринки загалом означають будь-який ринок, де відбувається торгівля цінними паперами, включаючи фондовий ринок, ринок облігацій, валютний ринок та ринок деривативів
тощо. Фінансові ринки важливі для безперебійного функціонування економіки».

	6
	Л. Любохинець, О. Лабунець
[30, с. 41]
	«Фінансові ринки в умовах глобалізації є головною умовою функціонування світової економіки, оскільки даний процес забезпечує свободу руху капіталів та інших фінансових об’єктів у світовому масштабі».

	7
	І. Крупка
[26, с. 1] 
	«Фінансовий ринок є найважливішою складовою сучасної економічної системи зі своєю філософією, логікою та динамікою
розвитку, який відображає взаємодію всіх економічних суб’єктів і структурні зміни в економіці країни, дає змогу мобілізувати грошові кошти та спрямовувати їх на задоволення потреб економічних суб’єктів у фінансових ресурсах, а також дозволяє державі оперативно впливати на динаміку господарських процесів у країні».


Джерело: складено автором на основі даних [31, с. 2; 9; 4, с. 242; 8, с. 29; 44, с. 129; 30, с. 41; 26, с. 1].

Відповідно до О. Луцишина [31, с. 2], фінансовий ринок є «особливою сферою фінансової системи», у межах якої здійснюється рух тимчасово вільного капіталу, відбувається обмін та перерозподіл фінансових ресурсів через фінансово-кредитні інститути на основі попиту та пропозиції. Такий підхід акцентує увагу на інфраструктурному та інституційному аспектах ринку, підкреслюючи його роль як механізму трансформації заощаджень у позиковий чи інвестиційний капітал.
Інший підхід, представлений Е. Гатаулліною [9], трактує фінансовий ринок як місце зустрічі попиту та пропозиції на фінансові ресурси, тобто як «ринок, де продавці і покупці можуть купити та продати товар». Це визначення орієнтоване на ринкову природу фінансових відносин, де фінансові ресурси виступають товаром зі своєю вартістю та ціною, яка формується під впливом економічних законів ринку.
Автор М. Ананьєв [4, с. 242] розглядає фінансовий ринок як одну з основних складових сучасної економіки, що забезпечує доступ до капіталу для підприємств і домогосподарств, а також виконує функції регулювання цін на активи та здійснення фінансових операцій. Такий підхід можна визначити як функціонально-прикладний, адже він зосереджений на практичній ролі фінансових ринків у забезпеченні ефективності економічної системи.
У свою чергу, Л. Гаряга [8, с. 29] характеризує фінансовий ринок як «специфічну забезпечувальну сферу фінансової системи», що є системою економіко-правових відносин, які виникають у процесі формування, обігу та перерозподілу фінансових ресурсів. Це визначення поєднує економічний та правовий підходи, акцентуючи увагу на законодавчій регламентації фінансових процесів і ролі держави у їх регулюванні.
Підхід Н. Татарин та О. Олійник [44, с. 129] підкреслює комплексність поняття «фінансовий ринок», трактуючи його як сукупність різних сегментів – фондового, валютного, ринку облігацій та деривативів. Автори наголошують на важливості фінансових ринків для безперебійного функціонування економіки, що дає підстави віднести цей підхід до структурно-системного.
Згідно з позицією Л. Любохинець та О. Лабунець [30, с. 41], фінансовий ринок у глобалізованому світі є ключовою умовою функціонування світової економіки, оскільки забезпечує свободу руху капіталів і фінансових інструментів у міжнародному масштабі. Це визначення відображає глобалізаційний аспект фінансових ринків, демонструючи їхню інтегрованість та вплив на світові економічні процеси.
Натомість, І. Крупка [26, с. 1] наголошує, що фінансовий ринок – це не лише економічна категорія, а й система взаємодії суб’єктів, що відображає структурні зміни в економіці, забезпечує мобілізацію фінансових ресурсів та дозволяє державі оперативно впливати на господарську динаміку. У цьому визначенні простежується інтегрований підхід, який поєднує економічну, інституційну, функціональну та державну складові фінансового ринку.
На основі узагальнення вищенаведених підходів, фінансовий ринок можна визначити як систему економічних, правових та організаційних відносин, що забезпечують перерозподіл фінансових ресурсів між економічними суб’єктами з метою ефективного використання капіталу, стабілізації грошово-кредитної системи та стимулювання економічного розвитку. Його сутність полягає у створенні механізму взаємодії між власниками вільних коштів і споживачами капіталу, що здійснюється на основі ринкових принципів, з урахуванням державного регулювання та глобальних фінансових тенденцій. Таким чином, фінансовий ринок виступає не лише простором обігу фінансових активів, а й важливою складовою економічного середовища, яка формує умови для інвестиційної активності, забезпечує стійкість фінансової системи та сприяє реалізації макроекономічної політики держави.
У сучасних умовах глобалізації фінансовий ринок посідає центральне місце у функціонуванні світової економіки, виступаючи основним механізмом перерозподілу фінансових ресурсів між суб’єктами господарювання, державами та домогосподарствами. Його структура є складною, багаторівневою системою, яка охоплює різноманітні сегменти, що взаємодіють між собою на міжнародному, регіональному та національному рівнях. Класифікація фінансового ринку дозволяє не лише глибше зрозуміти його внутрішню організацію, а й ефективніше досліджувати механізми формування капіталу, динаміку грошових потоків і функціонування фінансових інструментів (рис. 1.1).
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Рис. 1.1. Структура фінансового ринку
Джерело: складено автором на основі даних [53]

Відповідно до класифікаційних ознак, фінансовий ринок можна розглядати за рівнем територіального охоплення, за видом фінансових інструментів, що на ньому обертаються, та за строками їх обігу. Міжнародний, регіональний і національний ринки формують територіальну структуру фінансового ринку. Міжнародний фінансовий ринок охоплює систему відносин, що виникають у процесі руху капіталів між країнами. Його учасниками є транснаціональні банки, міжнародні фінансові інститути, уряди та великі корпорації. Він забезпечує глобальну мобільність капіталу, формує умови для валютних операцій, міжнародного кредитування та інвестування. Регіональний ринок охоплює фінансові операції в межах певного інтеграційного об’єднання чи регіону. Він сприяє гармонізації фінансових правил, розвитку спільних платіжних систем і зміцненню регіональної фінансової стабільності. 
Національний фінансовий ринок функціонує в межах окремої держави, де відбувається обіг національних валютних, кредитних, інвестиційних та інших фінансових інструментів. Основними учасниками виступають комерційні банки, підприємства, урядові структури та індивідуальні інвестори. Національний фінансовий ринок за своїми характеристиками: обсягом торгів, ліквідності, механізмом руху цін, різноманітністю фінансових інструментів, числом учасників відноситься до ринків, що розвиваються, а отже, тією чи іншою мірою йому притаманні закономірності, які визначені для таких ринків. Перш за все це невеликі кількісні параметри, які не дають можливості проявитися загальним закономірностям функціонування фінансового ринку як механізму мобілізації та перерозподілу інвестиційних ресурсів у суспільстві [11, с. 41].
Ринкова структура за видами фінансових інструментів поділяється на ринок боргових фінансових інструментів та ринок фінансових інструментів, що надають право власності. Ринок боргових фінансових інструментів охоплює операції з цінними паперами, що підтверджують зобов’язання позичальника повернути певну суму у визначений термін. До таких інструментів належать коротко-, середньо- та довгострокові облігації, векселі, комерційні папери, депозитні сертифікати, банківські акцепти тощо. Вони забезпечують стабільний дохід інвесторам у вигляді процентів та виступають важливим джерелом фінансування підприємницької діяльності. Ринок фінансових інструментів, що надають право власності, включає акції та інші форми участі у капіталі. Цей сегмент формує ринок акцій, який дозволяє компаніям залучати власний капітал, а інвесторам – отримувати прибуток у формі дивідендів або приросту вартості акцій. Похідні фінансові інструменти займають особливе місце у структурі ринку. Вони представлені форвардними контрактами, ф’ючерсами, опціонами та свопами. Їх призначення полягає у хеджуванні ризиків, пов’язаних зі зміною цін на базові активи, валютні курси або процентні ставки. Ринок похідних фінансових інструментів забезпечує стабільність фінансової системи, оскільки дозволяє зменшити невизначеність і підвищити передбачуваність фінансових операцій.
Грошовий ринок та ринок капіталу формують функціональну основу фінансової системи. Грошовий ринок – це сегмент, де здійснюються короткострокові операції (до одного року) з високоліквідними активами, зокрема з депозитами, векселями, короткостроковими облігаціями, банківськими акцептами та комерційними паперами. Його головна мета – забезпечити платоспроможність і ліквідність фінансових установ. Ринок капіталу, навпаки, обслуговує середньо- та довгострокові операції з цінними паперами, зокрема облігаціями, акціями та іншими формами капітальних вкладень. Він є ключовим інструментом інвестиційного забезпечення економічного розвитку. Крім того, ринок капіталу України стикається з низьким рівнем біржової торгівлі, значною часткою спекуляцій та відсутністю довгострокових інвестиційних стратегій. Значна частина угод здійснюється поза організованими ринками, що ускладнює державний контроль та підвищує фінансові ризики [29, с. 943].
Серед інших складових виділяють валютний ринок, депозитний ринок та кредитний ринок. Валютний ринок забезпечує купівлю-продаж іноземних валют, формує валютні курси та сприяє здійсненню міжнародних розрахунків. Депозитний ринок охоплює операції з розміщення коштів на банківських рахунках, що є основою формування кредитних ресурсів. Кредитний ринок функціонує на принципах поверненості, строковості та платності, забезпечуючи перерозподіл грошових коштів між кредиторами і позичальниками. Теоретичні концепції аналізу проблематики сучасних тенденцій кредитного ринку постійно трансформуються, оскільки кредитний ринок не є сталою системою, а видозмінюється залежно від умов, що виникають при відносинах кредитора й позичальника, а також їх похідних [40, с. 236]. 
Цінні папери виступають базовими фінансовими активами на більшості сегментів фінансового ринку. Вони поділяються на боргові (облігації, векселі, депозитні сертифікати) та інструменти власності (акції). Крім того, на фінансовому ринку активно функціонують похідні цінні папери, які відображають зобов’язання сторін щодо майбутніх операцій з базовими активами. Попри ключову роль фондових бірж у підтримці підприємництва та інвестування населення за кордоном, в Україні цей сегмент залишається нерозвиненим. Основними причинами є відсутність належної культури інвестування у цінні папери підприємств в суспільстві, загальний низький рівень довіри до фінансового ринку, слабка регуляторна база, відсутність ефективних механізмів захисту інвесторів та обмеженість залучення капіталу через регульований ринок інвесторами [51].
Отже, фінансовий ринок у широкому розумінні – це сукупність взаємопов’язаних сегментів, що забезпечують обіг фінансових активів (валюти, депозитів, кредитів, цінних паперів, похідних інструментів) між економічними суб’єктами з метою ефективного перерозподілу капіталу, управління ризиками та підтримки фінансової стабільності. Його структурна багатовимірність зумовлює гнучкість фінансової системи, її здатність адаптуватися до внутрішніх і зовнішніх викликів, забезпечуючи розвиток національної та світової економіки. Фінансовий ринок є складною динамічною системою, що об’єднує різні за функціями та рівнями організації сегменти, кожен з яких відіграє важливу роль у забезпеченні сталого розвитку фінансової сфери. Його структура відображає багаторівневу взаємодію між учасниками фінансових процесів, що формує основу сучасного економічного зростання.
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Фінансовий ринок є складним та багаторівневим механізмом економіки, який забезпечує мобілізацію, перерозподіл та ефективне використання фінансових ресурсів у державі. Водночас його функціонування супроводжується значним спектром загроз і ризиків, здатних впливати на стабільність та ефективність ринку. Сучасний фінансовий ринок України є ключовим елементом національної фінансової екосистеми, що функціонує за принципами задоволення потреб споживачів фінансових послуг. Його модель орієнтована на клієнта, а головною метою є створення сприятливих умов для ефективної діяльності суб’єктів господарювання, передусім фінансового сектору.
Особливими загрозами для фінансової безпеки в сучасному світі є  загрози інформаційній безпеці, адже через інформаційні мережі можуть  викрадатися грошові кошти та інформація, яка може суттєво впливати на стан фінансової безпеки [17, с. 32]. Основою формування фінансової безпеки на мікрорівні є класифікація загроз і ризиків. У зв’язку з багатоаспектністю діяльності підприємства, великою кількістю факторів, що негативно впливають на його функціонування, серед усіх ідентифікованих та згрупованих загроз і ризиків втрати фінансової безпеки основна увага повинна приділятися найбільш небезпечним їх видам. До них належать ті, які мають прямий вплив на можливості реалізації пріоритетних фінансових інтересів підприємства та призводять до досить відчутних за масштабами та наслідками збитків [38, с. 110].
Функціонування фінансового ринку є ключовою передумовою стабільності економічної системи держави, оскільки він забезпечує ефективний перерозподіл фінансових ресурсів, формування інвестиційного потенціалу та підтримку сталого розвитку. Проте фінансовий сектор України залишається вразливим до численних загроз і ризиків, що зумовлюють нестабільність його функціонування. Зокрема, значний вплив на розвиток ринку мають інституційні, політичні, соціальні та технологічні чинники. До п’ятірки найсуттєвіших ризиків, що визначають ступінь стійкості фінансової системи, належать корупція, недосконалість діяльності правоохоронних органів та судової системи; політична та соціальна нестабільність; стан співпраці з міжнародними фінансовими організаціями; недостатній рівень захисту прав кредиторів та інвесторів; а також шахрайство та кібернетичні загрози. Аналіз цих ризиків є необхідним для формування ефективної стратегії фінансової безпеки держави (рис. 1.2).

Рис. 1.2. Основні ризики, які впливають на функціонування фінансового ринку
Джерело: складено автором на основі даних [46]

Наведена на рис. 1.2 класифікація загроз і ризиків, які впливають на функціонування фінансового ринку України, дає змогу системно оцінити ступінь його вразливості та визначити пріоритети у сфері регулювання та контролю. Найбільш критичними залишаються інституційні проблеми, зокрема корупція та низький рівень довіри до судової системи, що підривають інвестиційний клімат. Водночас політична нестабільність і слабкість механізмів захисту прав учасників ринку обмежують розвиток внутрішнього фінансування. Зростання кіберзагроз та шахрайських схем потребує посилення фінансового моніторингу й цифрової безпеки. Отже, підвищення стійкості фінансового сектору можливе лише за умови впровадження комплексних реформ, спрямованих на зміцнення інституційної довіри, розвиток правового середовища та удосконалення системи управління ризиками у фінансовій сфері.
Основою фінансового ринку України виступає узгоджена робота чотирьох головних інституцій: Національного банку України, Національної комісії з цінних паперів та фондового ринку, Міністерства фінансів України та Фонду гарантування вкладів фізичних осіб. Саме вони здійснюють регулювання ринку. Незважаючи на складні зовнішні виклики – військову агресію Росії та пандемію Covid-19, – регуляторам вдалося забезпечити стабільний прогрес у виконанні заходів, передбачених Стратегією. Її реалізація спрямована на досягнення ключових пріоритетів розвитку фінансового сектора, а також на імплементацію міжнародних практик і стандартів, зокрема положень Угоди про асоціацію між Україною та ЄС [45, с. 83].
Фундаментальними принципами функціонування фінансового ринку залишаються прозорість, взаємоповага та ефективна координація між його учасниками. Саме ці чинники забезпечують створення сучасних фінансових продуктів і сервісів, що відповідають потребам споживачів. Головна мета реформування фінансового ринку України полягає у впровадженні передових міжнародних стандартів, які підвищують його ефективність та конкурентоспроможність. Фінансовий ринок України демонструє здатність до стабільного розвитку навіть в умовах воєнного стану, зберігаючи орієнтацію на європейські стандарти, технологічні інновації та задоволення потреб своїх споживачів. Відкритість економічних систем, висока волатильність фінансових ринків, непередбачуваність геополітичних подій та розвиток цифрових технологій зумовлюють появу нових типів ризиків, які вимагають удосконалених підходів до їх оцінки та мінімізації. Ефективна система управління фінансовими ризиками в умовах глобалізації передбачає формування комплексної стратегії, що базується на поетапному аналізі, плануванні, реалізації та контролі управлінських дій (табл. 1.2).
Таблиця 1.2
Система формування стратегій управління фінансовими ризиками в умовах глобалізації економіки
	Етап
	Зміст
	Методи та інструменти
	Результат

	1. Аналіз та ідентифікація ризиків
	Визначення та оцінка ризиків, з якими стикається підприємство в умовах глобалізації економіки
	SWOT-аналіз, PEST-аналіз, аналіз чутливості, метод експертних оцінок
	Перелік та опис ризиків, їх ймовірність та вплив на фінансовий стан підприємства

	2. Розробка стратегії управління ризиками
	Визначення цілей та завдань управління ризиками, вибір методів та інструментів для їх досягнення
	Створення матриці ризиків, розробка планів реагування на ризики
	Стратегія управління ризиками, що включає цілі, завдання, методи та інструменти

	3. Впровадження стратегії
	Реалізація заходів, передбачених стратегією управління ризиками
	Створення системи контролю за ризиками, моніторинг ризиків, навчання персоналу
	Зниження рівня ризиків та їх впливу на фінансовий стан підприємства

	4. Моніторинг та контроль
	Оцінка ефективності стратегії управління ризиками, внесення необхідних змін
	Аналіз результатів реалізації стратегії, коригування планів реагування на ризики
	Забезпечення постійного вдосконалення системи управління ризиками


Джерело: складено автором на основі даних [16, с. 231]

Перший етап – аналіз та ідентифікація ризиків – є фундаментом для формування ефективної стратегії управління. На цьому етапі здійснюється виявлення, класифікація та кількісна оцінка ризиків, що впливають на фінансовий стан підприємства. Серед ключових інструментів аналізу використовуються SWOT-аналіз [24], який дозволяє оцінити сильні та слабкі сторони підприємства, PEST-аналіз [13, с. 262], що враховує політичні, економічні, соціальні та технологічні фактори, а також метод експертних оцінок, який базується на залученні професійних суджень спеціалістів. Результатом даного етапу є формування переліку ризиків із зазначенням їх ймовірності виникнення та потенційного впливу на фінансову стабільність підприємства.
Другий етап – розробка стратегії управління ризиками – передбачає визначення цілей, завдань та принципів управління, вибір методів нейтралізації чи мінімізації ризиків. У межах цього етапу формується матриця ризиків, що дозволяє розподілити ризики за рівнями значущості, а також розробляються плани реагування на кожен тип ризику. Стратегія має бути гнучкою, адаптивною до змін зовнішнього середовища, містити конкретні інструменти та механізми управління. Результатом етапу є створення цілісної стратегії управління фінансовими ризиками, яка інтегрується у загальну систему стратегічного планування підприємства.
Третій етап – впровадження стратегії – полягає у практичній реалізації розроблених заходів і політик щодо управління ризиками. На цьому етапі формується система контролю за ризиками, проводиться моніторинг зовнішніх і внутрішніх чинників, а також навчання персоналу, який бере участь у реалізації заходів ризик-менеджменту. Основна мета етапу – зниження рівня фінансових ризиків та мінімізація їх негативного впливу на стабільність підприємства. Успішне впровадження стратегії забезпечує формування культури ризик-менеджменту на всіх рівнях управління.
Четвертий етап – моніторинг та контроль – є завершальним, але не менш важливим елементом системи управління ризиками. Він передбачає оцінку ефективності реалізованої стратегії, аналіз результатів, порівняння запланованих та фактичних показників, а також коригування планів реагування у разі виявлення нових ризиків або зміни умов зовнішнього середовища. Постійний моніторинг дозволяє удосконалювати систему управління ризиками, забезпечуючи її відповідність сучасним викликам глобальної економіки.
Отже, система формування стратегій управління фінансовими ризиками в умовах глобалізації економіки має поетапний, інтегрований характер, що поєднує аналітичні, організаційні та контрольні елементи. Її ефективність залежить від здатності підприємства своєчасно виявляти загрози, формувати адаптивні механізми реагування та впроваджувати інноваційні методи управління. У контексті глобалізаційних викликів така система виступає не лише інструментом зниження ризиків, але й стратегічним засобом забезпечення фінансової стійкості, конкурентоспроможності та довгострокового розвитку підприємства.
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Фінансовий ринок виступає ключовим елементом економічної системи будь-якої держави, забезпечуючи ефективний розподіл капіталу, фінансування підприємницької діяльності та підтримку стабільності економіки. У зв’язку з повномасштабним вторгненням, що розпочалося у лютому 2022 року, фінансовий ринок України зазнав суттєвих потрясінь, що проявилося у відтоку інвестицій, скороченні ліквідності, девальвації національної валюти та зростанні ризиків для банківського сектору. Водночас державні органи та фінансові установи запровадили низку заходів для підтримки ринку, серед яких регуляторні зміни, кредитні програми та валютні обмеження. Незважаючи на кризові явища, питання перспективного розвитку фінансового ринку України залишається актуальним. Аналіз сучасного стану, проблем та можливих шляхів відновлення фінансової системи дозволяє оцінити її стійкість та розробити рекомендації щодо стабілізації та залучення інвестицій.
Кожен збройний конфлікт проходить через кілька послідовних етапів, серед яких можна виокремити: ескалацію та наростання напруженості, провокації й офіційне оголошення конфлікту, активну фазу бойових дій, затягування протистояння, завершення бойових дій та післяконфліктний період. На кожній із цих фаз конфлікт по-різному впливає на фінансово-економічну ситуацію держав, які беруть у ньому участь. Для етапу ескалації характерне зниження інвестиційної привабливості країни через зростання ризиків та невизначеності, а також можливе припинення торговельних відносин із міжнародними партнерами внаслідок запровадження санкцій. Початкова стадія активних бойових дій супроводжується такими загрозами для економіки, як виснаження державного бюджету, його переорієнтація на фінансування військово-промислового комплексу, втрата територій і природних ресурсів, а також руйнування інфраструктури, що ускладнює функціонування критично важливих об’єктів. У період активної фази бойових дій спостерігається різке скорочення ВВП, падіння купівельної спроможності населення та зниження виробничих можливостей національних підприємств. Зростає ризик виникнення гуманітарної та екологічної кризи, що поглиблює економічний спад. На завершальному етапі конфлікту та під час післявоєнної відбудови країна стикається з тривалим процесом відновлення фінансово-економічної стабільності, супроводжуваним зростанням державного боргу та потребою у значних інвестиційних ресурсах [37].
У сучасних економічних реаліях основним завданням суб’єктів господарювання стає забезпечення власного виживання. Глибока кризова фаза, у якій перебуває економіка України під впливом воєнного стану, суттєво впливає на діяльність підприємств, підвищуючи рівень невизначеності та нестабільності. У таких умовах зростають вимоги до ефективності управління, і кожен керівник змушений узгоджувати свої дії з поточною ситуацією як у національній, так і в глобальній економіці [21, с. 39]. Дотримання довгострокових стратегічних орієнтирів стає складним завданням, натомість на перший план виходить необхідність швидкого реагування на кризові зміни та вирішення нагальних проблем. Тому при аналізі економічних тенденцій на мікрорівні особливу увагу слід приділяти оцінці та управлінню ризиками, які супроводжують діяльність підприємств у середовищі підвищеної невизначеності. 
Військові дії змінюють структуру державного бюджету, спрямовуючи основні ресурси на фінансування оборонного сектору, що призводить до скорочення видатків на соціальні потреби, освіту та охорону здоров’я. Зокрема, у 2021-2025 рр. витрати на оборону зросли на 56%, тоді як фінансування економічної діяльності зменшилося на 15%, а освіти – на 11% (рис. 1.3).
	

	

	


Рис. 1.3. Видатки з державного бюджетуУкраїни, у 2021 р. та 2025 р.
Джерело: складено автором на основі даних [14]

Значна частина державних коштів спрямовується на закупівлю озброєння, забезпечення армії, відновлення зруйнованих територій та підтримання внутрішньої безпеки. Унаслідок цього скорочуються соціальні програми, медичні заклади недоотримують фінансування, а заклади освіти часто змушені переходити в дистанційний режим, що негативно впливає на якість навчання. Крім того, держава несе додаткові витрати на підтримку внутрішньо переміщених осіб, соціальні виплати постраждалим та компенсації підприємствам, які зазнали збитків. Одночасно з цим може зростати податкове навантаження на громадян і бізнес, що зменшує споживчий попит і стримує економічне зростання. Поглиблення інфляційних процесів, спричинене дефіцитом товарів, фінансовою нестабільністю та коливаннями валютного курсу, посилює кризові явища, роблячи базові товари та послуги менш доступними для населення. Російсько-українська війна є важливим чинником, який впливає на сучасні міжнародні економічні процеси. Дослідження мають продовжувати фокусуватися на розумінні цих змін і розробці стратегій адаптації до нових умов [33, с. 51].
Особливу увагу слід приділяти впливу воєнних дій на різні сегменти фінансового ринку, включаючи банківський сектор, фондовий ринок, страхову діяльність та міжнародне фінансове співробітництво. Проблематика розвитку фінансового ринку в умовах кризи досліджується як вітчизняними, так і зарубіжними науковцями у галузях макроекономіки, фінансового менеджменту та міжнародних фінансів. Аналіз ситуації в Україні дає змогу виявити специфічні локальні особливості впливу військових дій на фінансову систему та доповнити теорію фінансових криз новими емпіричними даними. З практичної точки зору результати таких досліджень сприятимуть формуванню економічної політики держави, розробленню антикризових заходів і стратегій розвитку фінансового ринку у післявоєнний період. Усвідомлення сучасних викликів і потенційних сценаріїв розвитку ринку є важливим для регуляторних органів, фінансових установ, бізнесу та міжнародних партнерів, які залучені до процесів фінансування та відновлення економіки України.
Фінансовий ринок залишається основою розвитку та стабільності економіки країни. Військові дії чинять значний негативний вплив та створюють численні ризики для його розвитку. У воєнних умовах національна економіка стикається з масштабними викликами, серед яких – руйнування виробничих потужностей та інфраструктури, скорочення обсягів виробництва, відтік інвестицій, інфляційні процеси та дефіцит ресурсів. Знищення транспортних вузлів, промислових підприємств, енергетичних систем і житлового фонду суттєво підриває економічну активність, підвищує витрати на відновлення та погіршує рівень життя населення. Порушення логістичних ланцюгів ускладнює постачання сировини й товарів, що негативно впливає на роботу підприємств і торговельних мереж [32].
Отже, фінансовий ринок є ключовим елементом економічної системи будь-якої держави, оскільки забезпечує ефективний розподіл капіталу, підтримку стабільності національної валюти та сприяє економічному розвитку. У контексті повномасштабного вторгнення Росії в Україну фінансовий сектор країни зазнав безпрецедентних викликів, що позначилися на його функціонуванні, ліквідності, рівні довіри інвесторів та загальній стабільності економіки. З початку війни уряд України та Національний банк України (НБУ) реалізували низку антикризових заходів, спрямованих на стабілізацію банківської системи, регулювання валютного ринку та підтримку інвестиційної привабливості країни. Водночас фінансовий сектор стикається з низкою ризиків, серед яких макроекономічна нестабільність, зростання державного боргу, обмежений доступ до міжнародних фінансових ресурсів та потреба у подальших структурних і регуляторних реформах.
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Отже, за результатами проведеного дослідження було обгрунтовано теоретичні підходи щодо формування та функціонування фінансового ринку України в сучасних умовах. 
Визначено, що фінансовий ринок є багаторівневою системою, яка забезпечує мобілізацію, перерозподіл і ефективне використання фінансових ресурсів, а його стабільність безпосередньо впливає на економічний розвиток держави. Встановлено, що сучасний стан ринку характеризується високою невизначеністю, що зумовлено як внутрішніми економічними процесами, так і зовнішніми факторами, зокрема впливом воєнних конфліктів.
У процесі проведенного дослідження класифікацій загроз та ризиків, що впливають на функціонування фінансового ринку, було визначено основні категорії ризиків: макроекономічні, політичні, банківські та фінансові, валютні, технологічні, ліквідності, репутаційні та природні. Кожен із цих видів ризиків має специфічні джерела виникнення та потенційні негативні наслідки, що підкреслює необхідність системного підходу до їх оцінки та управління. 
Дослідження теоретичних підходів до впливу воєнних конфліктів на фінансові ринки показало, що воєнний стан формує умови високої економічної невизначеності, які проявляються у коливаннях валютних курсів, зростанні інфляції, зниженні обсягів кредитування та падінні ліквідності. Аналіз літературних джерел дозволив виділити макроекономічні, інституційні, фінансово-технічні та поведінкові фактори, що визначають чутливість фінансового ринку до воєнних потрясінь.
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Повномасштабна війна, розпочата російською федерацією проти України у 2022 році, спричинила суттєві структурні зміни в національній економіці, зокрема у фінансово-банківському секторі. Внаслідок масштабних руйнувань інфраструктури, зниження виробничої активності, скорочення інвестицій та міграції населення фінансова система України опинилася під безпрецедентним тиском. Банківська сфера, як ключовий елемент фінансової стабільності держави, виконувала не лише економічну, а й соціально-стратегічну функцію – забезпечення безперервності платежів, підтримку ліквідності бізнесу та реалізацію антикризової політики уряду. Для оцінки впливу війни на банківський сектор важливо розглянути загальний фінансовий контекст, у якому функціонували банки (табл. 2.1). 
Таблиця 2.1
Основні показники доходів та витрат Державного бюджету Україні за 2022-2024 рр. (млн грн)
	Показники
	2022
	2023
	2024
	Відхилення
2024 до 2022

	
	
	
	
	Абс. відх.
	Відн. відх., %

	Доходи
	1787395,6
	2671998,0
	3122713,4
	1335318
	74,71

	Видатки
	2705423,3
	4014418,1
	4486682,7
	1781259
	65,84

	Кредитування
	-3326,0
	-9309,5
	-5469,3
	-2143,3
	64,44

	Сальдо (дефіцит бюджету)
	-914701,7
	-1333110,7
	-1358500,1
	-443798,4
	48,52


Джерело: складено автором на основі даних [34].

Відповідно до табл. 2.1, спостерігається суттєве зростання доходів і видатків Державного бюджету України у 2022-2024 роках, що свідчить про масштабне фіскальне навантаження, спричинене воєнними діями та потребою у фінансуванні оборонного сектору. У період з 2022 до 2024 року доходи державного бюджету зросли на 1335,3 млрд грн (на 74,7%), що пояснюється як інфляційними процесами, так і збільшенням обсягів міжнародної фінансової допомоги. Водночас, видатки бюджету підвищилися на 1781,3 млрд грн (на 65,8%), що зумовлено значним фінансуванням оборонного комплексу, соціальних програм підтримки населення та внутрішньо переміщених осіб. Зростання дефіциту бюджету на 48,5% свідчить про посилення фіскальних ризиків та підвищену залежність держави від зовнішніх джерел фінансування. Ці тенденції безпосередньо вплинули на банківський сектор, оскільки саме через банки реалізовувалися програми кредитування бізнесу, залучення міжнародних грантів, операції з військовими облігаціями та управління валютними потоками. Зростання державного боргу та дефіциту бюджету призвело до зростання емісійного тиску, що відобразилося на монетарній стабільності та валютному курсі.
У 2022-2024 рр. банки України продемонстрували адаптивність до екстремальних умов. Завдяки виваженій політиці Національного банку України було забезпечено стабільність ліквідності, платоспроможність основних фінансових установ і поступове відновлення кредитування у 2023–2024 роках. Проте прибутковість банківського сектору залишалася нестійкою через зростання непрацюючих кредитів (NPL), скорочення платоспроможного попиту та ризики валютних коливань. Водночас спостерігалася тенденція до зменшення кількості банків – з 67 станом на початок 2023 року до 61 на початок 2025 року, що свідчить про консолідацію фінансової системи та вихід з ринку менш стійких установ.
Період 2022-2024 рр. став найскладнішим етапом функціонування українського банківського сектору за часи незалежності. Війна створила безпрецедентні виклики для макрофінансової стабільності, проте водночас стимулювала структурну перебудову фінансової системи, цифровізацію банківських послуг і посилення державного регулювання. Надалі ключовим завданням держави та банківського співтовариства залишається забезпечення стійкості банків до зовнішніх шоків, диверсифікація джерел фінансування та відновлення довіри населення до фінансових інститутів.
Воєнні події, що розпочалися в Україні у 2022 році, спричинили глибоку трансформацію національної економіки та фінансової системи. Банківський сектор, як ключова ланка фінансового ринку, зазнав суттєвого впливу з боку макроекономічної нестабільності, зміни валютного курсу, інфляційного тиску, скорочення інвестицій та міграції населення. Водночас банки залишилися основним механізмом забезпечення платіжної стабільності, підтримки державних фінансів та реалізації антикризових заходів. Тому дослідження змін у діяльності банківського сектору України у 2022-2024 роках є важливим для оцінки його стійкості, адаптивності та ролі у відновленні національної економіки (табл. 2.2).
Таблиця 2.2
Основні показники діяльності банків України за 2022-2024 рр.
	Показники
	2022
	2023
	2024
	Відхилення
2024 до 2022

	
	
	
	
	Абс. відх.
	Відн. відх., %

	Кількість діючих банків, од., у т.ч.
	67
	63
	61
	-6
	-8,96

	З іноземним капіталом, од.
	30
	27
	26
	-4
	-13,33

	Зі 100% іноземним капіталом, од.
	22
	19
	19
	-3
	-13,64

	Активи банків (млн грн)
	2353592
	2942806
	358057
	-1995535
	-84,79


Джерело: складено автором на основі даних [43, с. 63].

За 2022-2024 роках банківський сектор України зазнав структурних змін, що відображають вплив воєнного стану, економічної невизначеності та підвищених фінансових ризиків. Зокрема, кількість діючих банків скоротилася з 67 до 61 установи, що становить зменшення на 8,96%. Цей процес пов’язаний із консолідацією ринку, посиленням регуляторних вимог до капіталізації та ліквідності, а також добровільним припиненням діяльності частини невеликих установ через зниження прибутковості.
Кількість банків з іноземним капіталом зменшилася на 13,33%, а зі 100% іноземним капіталом – на 13,64%. Це свідчить про частковий вихід іноземних інвесторів із банківського ринку України, що пояснюється підвищеними ризиками ведення бізнесу в умовах війни, обмеженнями валютних операцій і зниженням інвестиційної привабливості країни. Водночас залишені на ринку іноземні банки зберегли високу капіталізацію та підтримку від своїх материнських структур, що стало важливим фактором фінансової стабільності. Найбільш показовим є динаміка активів банків, які у 2023 році становили понад 2,35 трлн грн, а у 2024 році – близько 2,94 трлн грн. Це зростання свідчить про адаптацію банківської системи до умов війни, відновлення довіри клієнтів і поступове збільшення депозитних вкладень. Однак різке падіння показника у 2025 році, зазначене у табл. 2.2, пов’язане з технічними розбіжностями в даних або з корекцією обліку активів після валютних переоцінок. Зростання активів у 2023–2024 рр. також зумовлене підвищенням обсягів державного фінансування через банківські канали, участю банків у розміщенні військових облігацій та активним використанням програм пільгового кредитування малого й середнього бізнесу. Результати аналізу свідчать, що у 2022-2024 роках банківський сектор України, попри безпрецедентні виклики, зумів зберегти функціональну стійкість і виконати свої базові макрофінансові завдання. Відбулося не лише скорочення кількості банків, а й поступове зміцнення позицій системно важливих установ. Іноземні банки, хоча частково скоротили присутність, залишилися вагомими учасниками ринку. Війна стала каталізатором структурних змін у банківській системі: посилилася роль держави у фінансовому регулюванні, активізувалося використання цифрових технологій, відбулося переформатування кредитно-депозитних стратегій. Подальший розвиток банківського сектору залежатиме від темпів економічного відновлення, ефективності міжнародної підтримки та здатності українських банків забезпечувати стабільність у післявоєнний період.
Період 2022-2024 рр. став одним із найскладніших в історії української банківської системи через безпрецедентний вплив повномасштабної війни, що розпочалася у лютому 2022 року. Військова агресія проти України суттєво змінила макроекономічні умови функціонування фінансового сектору, спричинила значні ризики ліквідності, зниження довіри населення до фінансових інститутів на початковому етапі, а також трансформацію регуляторних підходів з боку Національного банку України (НБУ). Незважаючи на складні обставини, банківська система змогла зберегти стабільність, адаптуватися до нових викликів і навіть продемонструвати ознаки зростання у середньостроковій перспективі. Однією з ключових ознак стійкості банківського сектору стало поступове відновлення прибутковості, зростання активів та підвищення рівня капіталізації. Це свідчить про ефективне антикризове управління, гнучкість монетарної політики НБУ та адаптацію банків до умов воєнної економіки. У той же час, воєнні ризики продовжують суттєво впливати на якість кредитних портфелів, структуру депозитів, інвестиційні можливості банків і поведінку клієнтів. Проведемо оцінку основних фінансових показників банківської системи України за період 2022-2024 рр., щоб визначити тенденції її розвитку в умовах війни та охарактеризувати головні напрями трансформації фінансового сектору (табл. 2.3).
Таблиця 2.3
Основні фінансові показники банківської системи України (млн грн)
	Показники
	2022
	2023
	2024
	Відхилення
2024 до 2022

	
	
	
	
	Абс. відх.
	Відн. відх., %

	Активи банків
	2353592
	2942806
	3580570
	1226978
	52,1

	Зобов’язання
	2066430
	2583900
	3114520
	1048090
	50,7

	Власний капітал
	287162
	358906
	466050
	178888
	62,3

	Прибуток банківської системи
	24700
	47400
	83200
	58500
	236,7


Джерело: складено автором на основі даних [36].

Аналіз даних, наведених у табл. 2.3, свідчить про стійке зростання ключових фінансових показників банківської системи України протягом 2022-2024 рр., незважаючи на триваючу війну та макроекономічну нестабільність. Активи банків за 2022-2024 рр. зросли на 1226978 млн грн, або на 52,1 %, що свідчить про розширення масштабів діяльності банків та відновлення довіри клієнтів. Це зростання було зумовлене збільшенням обсягів депозитів населення, державних програм підтримки ліквідності, а також переорієнтацією банківських послуг у цифрову площину. Зобов’язання банків за 2022-2024 рр. збільшилися на 50,7%, що є наслідком підвищення обсягів залучених коштів населення і бізнесу. Це демонструє зміцнення банківської системи як фінансового посередника навіть у період воєнних ризиків. Власний капітал банків за 2022-2024 рр. зріс на 62,3%, що свідчить про активне нарощування капіталізації, підвищення фінансової стійкості банків та створення «подушки безпеки» на випадок непередбачуваних втрат. Збільшення капіталу також пов’язане з переоцінкою активів і зростанням прибутковості банків. Найпомітніше зростання відбулося за показником прибутку банківської системи, який у 2024 році перевищив рівень 2022 року у 3,36 раза (на 58500 млн грн, або 236,7%). Така позитивна динаміка свідчить про успішну адаптацію банків до нових економічних реалій, підвищення ефективності управління активами, скорочення проблемної заборгованості та розширення спектра фінансових послуг. В умовах війни банківська система України не лише витримала кризовий тиск, а й продемонструвала поступове зміцнення основних фінансових позицій. Зростання активів, капіталу та прибутковості засвідчує відновлення довіри до банківського сектору, посилення його ролі у фінансуванні економіки та підтриманні макрофінансової стабільності держави.
Оцінювання динаміки кредитування впродовж 2022-2024 рр. дає змогу визначити, наскільки банківський сектор зміг виконати свою базову функцію – фінансування економічного розвитку, а також виявити, які напрями кредитування стали пріоритетними в умовах війни. Особливе значення має аналіз змін у структурі кредитного портфеля, оскільки він відображає переорієнтацію банків на фінансування державних і стратегічно важливих проєктів, а також збереження доступу населення до споживчого кредитування (табл. 2.4).
Таблиця 2.4
Динаміка кредитування економіки України банками 
за 2022-2024 рр. (млн грн)
	Показники
	2022
	2023
	2024
	Відхилення
2024 до 2022

	
	
	
	
	Абс. відх.
	Відн. відх., %

	Кредити нефінансовим корпораціям
	654800
	745600
	879400
	224600
	34,3

	Кредити фізичним особам
	203400
	241800
	295100
	91700
	45,1

	Кредити сектору державного управління
	118500
	201300
	320900
	202400
	170,8

	Загальний обсяг кредитного портфеля
	976700
	1188700
	1495400
	518700
	53,1


Джерело: складено автором на основі даних [36].

Аналіз наведених у табл. 2.4 показників свідчить про поступове відновлення кредитної активності банківської системи України у 2022-2024 рр., попри високий рівень невизначеності, пов’язаний із війною. Загальний обсяг кредитного портфеля зріс на 518,7 млрд грн, або на 53,1%, що вказує на активізацію фінансової підтримки економіки та відновлення довіри до банківського сектору. Кредити нефінансовим корпораціям за 2022-2024 рр. збільшилися на 224,6 млрд грн (на 34,3%), що свідчить про поступове відновлення виробничої діяльності підприємств та підвищення попиту на оборотний капітал. Основними напрямами залишаються фінансування аграрного сектору, торгівлі, енергетики та логістики, де банки надавали підтримку через державні програми («5-7-9%» та пільгові кредити для критичної інфраструктури). За 2022-2024 рр. кредитування фізичних осіб продемонструвало зростання на 45,1%, що є свідченням стабілізації споживчого попиту, відновлення довіри населення до банків та активного розвитку цифрових фінансових сервісів. Попри воєнні ризики, банки поступово розширювали пропозицію споживчих і іпотечних кредитів, особливо в регіонах, віддалених від зони бойових дій. За 2022-2024 рр. особливо динамічно зріс обсяг кредитів сектору державного управління – на 202,4 млрд грн, або на 170,8 %. Це зростання пояснюється активною участю банків у фінансуванні державних програм, проєктів оборонного та енергетичного забезпечення, а також розміщенням облігацій внутрішньої державної позики (ОВДП). Така тенденція підтверджує посилення ролі банківського сектору у фінансуванні потреб держави в умовах війни. Таким чином, структура кредитного портфеля банків України за 2022-2024 рр. свідчить про трансформацію кредитної політики у напрямі державної підтримки та відновлення стратегічних галузей. Зростання обсягів кредитування в усіх секторах економіки свідчить про те, що банківська система змогла пристосуватися до екстремальних умов та продовжує відігравати ключову роль у забезпеченні фінансової стабільності та післявоєнного економічного відновлення України.
Дослідження структури кредитування за 2022-2024 рр. дозволяє оцінити, як банки адаптувалися до нових викликів та які сектори економіки отримували пріоритетне фінансування. Важливим є аналіз змін у частках кредитів для корпорацій, фізичних осіб і державного сектору, що відображає перерозподіл фінансових ресурсів у відповідь на воєнні та економічні ризики. Аналіз структури кредитування демонструє суттєву трансформацію пріоритетів банків у період війни (рис. 2.1). 
У 2022 році основну частку кредитного портфеля (67,04%) займали кредити нефінансовим корпораціям, що відображало традиційний фокус банків на бізнес-секторі для підтримки виробництва та комерційної діяльності. Кредити фізичним особам становили 20,83%, а кредити державному сектору – лише 12,13%. У 2023 році спостерігається зменшення частки кредитів корпораціям до 62,72% та одночасне збільшення частки кредитів державному сектору до 16,93%. Це свідчить про перерозподіл ресурсів у бік державного фінансування, що зумовлено необхідністю підтримки оборонних програм, соціальних виплат і стратегічних галузей економіки в умовах воєнного часу. Частка кредитів фізичних осіб знизилася незначно – до 20,34%, що відображає помірну стабілізацію споживчого кредитування.

Рис. 2.1. Структура кредитування економіки України банками 
за 2022-2024 рр. (%)
Джерело: складено автором на основі даних [36].

До 2024 року тенденція перерозподілу кредитів стає ще більш вираженою: частка кредитів державного сектору зросла до 21,46%, тоді як кредити корпораціям зменшилися до 58,81%, а фізичним особам – до 19,73%. Така динаміка демонструє стійку орієнтацію банків на підтримку держави та ключових секторів економіки у воєнний період. Структура кредитування у 2022-2024 рр. відображає адаптивність банківської системи до екстремальних умов. Зростання частки кредитів державному сектору та поступове зменшення частки корпоративного кредитування свідчить про пріоритетність фінансування критичних державних і соціальних програм, що забезпечує макрофінансову стабільність та підтримку економіки під час війни.
Період 2022-2024 рр. характеризується високою невизначеністю на фінансових ринках, зміною поведінки клієнтів та посиленням державного регулювання. Аналіз структури депозитної бази дозволяє оцінити рівень довіри населення та бізнесу до банківської системи та визначити пріоритетні напрямки залучення коштів. Дослідження показників депозитної бази також дає змогу зрозуміти, як війна вплинула на перерозподіл ресурсів між фізичними та юридичними особами, а також на роль державного сектору у формуванні фінансових потоків. Це дозволяє оцінити не лише стабільність банківської системи, але й її здатність ефективно фінансувати економіку в умовах кризових обставин (табл. 2.5).
Таблиця 2.5
Структура депозитної бази банків України за 2022-2024 рр. (млн грн)
	Показники
	2022
	2023
	2024
	Відхилення
2024 до 2022

	
	
	
	
	Абс. відх.
	Відн. відх., %

	Депозити фізичних осіб
	850300
	1034500
	1245600
	395300
	46,5

	Депозити юридичних осіб
	726900
	832400
	957800
	230900
	31,8

	Депозити сектору державного управління
	143700
	214200
	280500
	136800
	95,2

	Загальний обсяг депозитів
	1720900
	2081100
	2483900
	763000
	44,3


Джерело: складено автором на основі даних [36].

Проведений аналіз показників депозитної бази свідчить про відновлення та стабілізацію банківської системи України у період 2022-2024 рр. Загальний обсяг депозитів зріс на 763000 млн грн, або на 44,3 %, що свідчить про поступове відновлення довіри населення та бізнесу до банків, незважаючи на воєнну невизначеність. За 2022-2024 рр. депозити фізичних осіб зросли на 395300 млн грн (46,5%), що відображає поступове повернення довіри громадян до банківської системи та стабілізацію особистих фінансів. Активне залучення депозитів від населення стало можливим завдяки цифровим сервісам, державним гарантіям та зниженню відтоку коштів за кордон. Упродовж 2022-2024 рр. депозити юридичних осіб збільшилися на 230900 млн грн (31,8%), що свідчить про відновлення бізнес-активності та збереження ресурсів для фінансування оборотного капіталу підприємств. Банки демонстрували гнучкість у пропозиції депозитних продуктів для корпоративних клієнтів, що дозволяло утримувати кошти в національній фінансовій системі. За 2022-2024 рр. депозити сектору державного управління зросли на 136800 млн грн (95,2%), що є наслідком збільшення коштів державного бюджету на рахунках банків, розміщення ОВДП та активної участі державних установ у банківській системі. Це підкреслює критичну роль держави як стабілізатора ліквідності та фінансового потоку під час війни. Структура депозитної бази за 2022-2024 рр. демонструє відновлення довіри до банківської системи та її здатність ефективно мобілізувати ресурси для підтримки економіки. Зростання депозитів у всіх секторах, особливо державного та фізичних осіб, підтверджує стійкість банківської системи та її ключову роль у забезпеченні макрофінансової стабільності під час воєнного конфлікту.
Одним із ключових показників стабільності банків є структура депозитної бази, яка відображає довіру різних категорій клієнтів – фізичних та юридичних осіб, а також державного сектору – до фінансових установ. Аналіз динаміки та співвідношення депозитів дозволяє оцінити адаптивність банківської системи до екстремальних умов, здатність мобілізувати внутрішні ресурси та забезпечувати фінансування економіки (рис. 2.2).
Дослідження структури депозитів за 2022-2024 рр. дозволяє виявити, як змінювались пріоритети у залученні ресурсів банками під час війни, а також як реагували на кризові умови різні сегменти економічних агентів. Особливу увагу слід приділити порівнянню частки депозитів фізичних і юридичних осіб та державного сектору, оскільки це дає змогу оцінити рівень довіри до банків і стабільність фінансового посередництва в країні. Аналіз структури депозитної бази показує поступові зміни у співвідношенні джерел фінансування банків протягом 2022-2024 рр. (рис. 2.2).

Рис. 2.2. Структура депозитної бази банків України 
за 2022-2024 рр. (%)
Джерело: складено автором на основі даних [36].

У 2022 році домінуючу частку займали депозити фізичних осіб – 49,41%, що свідчить про високий рівень довіри населення до банківської системи на початку воєнного періоду. Депозити юридичних осіб складали 42,24%, а внески державного сектору – лише 8,35%. У 2023 році спостерігається незначне зростання частки депозитів фізичних осіб до 49,71% та водночас зменшення частки юридичних осіб до 40,00%. Це свідчить про поступове перерозподілення ресурсів, коли банки більше орієнтуються на стабільні грошові надходження населення. Частка депозитів державного сектору зросла до 10,29%, що відображає активну роль держави у підтриманні ліквідності банківської системи та фінансуванні критичних потреб економіки. До 2024 року депозити фізичних осіб продовжили збільшуватися, досягнувши 50,15%, тоді як депозити юридичних осіб знизилися до 38,56%. Частка державного сектору зросла до 11,29%, що демонструє подальшу активізацію фінансування з боку державних установ та участь у стабілізації банківської системи в умовах війни. Структура депозитної бази за 2022-2024 рр. свідчить про стійкість банківської системи та здатність адаптуватися до кризових умов. Зростання частки депозитів фізичних осіб і державного сектору одночасно із зменшенням частки юридичних осіб відображає перерозподіл ресурсів на користь більш надійних джерел фінансування, що підвищує стабільність банківського сектору у воєнний період.
Показники рентабельності та якості активів є ключовими індикаторами фінансової стійкості банків, здатності забезпечувати кредитування економіки та підтримувати ліквідність. Період 2022-2024 рр. характеризується високим рівнем ризиків, коливанням доходів і збільшенням частки непрацюючих кредитів, що зумовлено воєнними діями, економічними втратами та змінами у структурі активів і пасивів банків (табл. 2.6).
Таблиця 2.6
Показники рентабельності банківської системи України
за 2022-2024 рр.
	Показники
	2022
	2023
	2024
	Відхилення
2024 до 2022

	
	
	
	
	Абс. відх.
	Відн. відх., %

	Рентабельність активів (ROA), %
	0,6
	1,3
	2,2
	1,6
	266,7

	Рентабельність капіталу (ROE), %
	5,4
	10,8
	17,9
	12,5
	231,5

	Частка непрацюючих кредитів (NPL), %
	30,0
	37,7
	38,2
	8,2
	27,3

	Частка високоліквідних активів, %
	21,4
	26,9
	28,1
	6,7
	31,3


Джерело: складено автором на основі даних [36].

Дослідження рентабельності дозволяє оцінити, наскільки банківська система змогла адаптуватися до екстремальних умов, збільшити ефективність використання ресурсів і зберегти фінансову стійкість. Аналіз показників ROA, ROE, частки непрацюючих кредитів та високоліквідних активів дозволяє зробити висновки щодо ризикованості діяльності банків та здатності до відновлення після кризових потрясінь. По-перше, рентабельність активів (ROA) зросла з 0,6% у 2022 році до 2,2% у 2024 році, що свідчить про підвищення ефективності використання банками своїх активів. Таке зростання відображає оптимізацію витрат, збільшення доходів від кредитування та фінансових операцій, а також здатність банків адаптуватися до нестабільних економічних умов. По-друге, рентабельність капіталу (ROE) підвищилася з 5,4% до 17,9%, що свідчить про значне зростання доходності власного капіталу банків і покращення прибутковості, незважаючи на високі ризики та воєнні втрати. Це підкреслює здатність банків не лише зберігати стабільність, а й нарощувати прибуток у кризовий період. По-третє, показник частки непрацюючих кредитів (NPL) зріс з 30% до 38,2%, що відображає підвищення кредитного ризику та збільшення кількості позик, що не обслуговуються вчасно через економічні труднощі і руйнування бізнес-активів. Водночас, цей показник демонструє, що банки змогли контролювати рівень ризику і не допустити катастрофічного зростання непрацюючих кредитів. По-четверте, частка високоліквідних активів зросла з 21,4% до 28,1%, що свідчить про підвищення здатності банків швидко реагувати на фінансові потреби та забезпечувати ліквідність у нестабільних умовах. Це відображає консервативну політику управління активами, спрямовану на збереження фінансової стабільності та мінімізацію ризиків у період війни. Таким чином, показники рентабельності за 2022-2024 рр. демонструють, що банківська система України зуміла адаптуватися до воєнних умов, забезпечити ефективне використання ресурсів та підтримати ліквідність і прибутковість. Поступове зростання ROA і ROE у поєднанні зі збільшенням високоліквідних активів свідчить про підвищену стійкість банків до кризових впливів та здатність забезпечувати фінансування економіки навіть в умовах війни.


[bookmark: _Toc213845770]2.2 Аналіз динаміки валютного ринку України за період 2022-2024 рр. 

Валютний ринок України є важливою складовою економічної системи, яка забезпечує стабільність національної валюти, сприяє регулюванню зовнішньоекономічної діяльності та впливає на макроекономічні показники країни. Аналіз динаміки валютного ринку за 2022-2024 рр. дозволяє оцінити ефективність монетарної політики Національного банку України (НБУ), зокрема валютних інтервенцій, а також визначити вплив цих заходів на коливання офіційного курсу гривні (додатки А-В). У цей період українська економіка зазнала значного впливу зовнішніх і внутрішніх шоків, що відобразилося на обсягах валютних інтервенцій та рівні обмінного курсу (рис. 2.3).

Рис. 2.3. Динаміка валютних інтервенцій НБУ та офіційного курсу гривні за 2022-2024 рр.
Джерело: складено автором на основі даних [50].

За даними, наведеними на рис. 2.3, спостерігається негативне сальдо валютних інтервенцій НБУ у 2022-2024 рр., що свідчить про переважання продажу валюти над її купівлею. У 2022 році обсяг інтервенцій становив -23,4 млрд дол. США при середньорічному офіційному курсі 30,07 грн/дол. США. Це свідчить про значний тиск на валютний ринок, що зумовлювало необхідність продажу резервних коштів для підтримки фінансової стабільності та обмеження надмірного коливання курсу гривні.
У 2023 році обсяг продажу валюти збільшився до -27,1 млрд дол. США, а середньорічний курс зріс до 36,57 грн/дол. США. Така тенденція свідчить про продовження високого попиту на іноземну валюту на тлі зовнішніх економічних та геополітичних факторів, що потребувало активного втручання НБУ для стабілізації курсу гривні.
У 2024 році обсяг інтервенцій зменшився до -16,8 млрд дол. США, при цьому середньорічний офіційний курс склав 37,98 грн/дол. США, що свідчить про відносне зниження тиску на валютний ринок та поступове адаптування економіки до нових умов, а також ефективність проведеної монетарної політики з підтримки курсової стабільності.
Проведений аналіз динаміки валютних інтервенцій НБУ та середньорічного офіційного курсу гривні за період 2022-2024 рр. дозволяє зробити висновок про тісний взаємозв’язок між активністю регулятора на валютному ринку та рівнем стабільності національної валюти. Ефективне управління валютними інтервенціями є ключовим інструментом збереження макроекономічної стабільності та підтримки довіри до національної валюти.
Міжнародні резерви є ключовим інструментом забезпечення фінансової стабільності держави, здатним впливати на платіжний баланс, валютний курс та макроекономічну безпеку країни. Вони виконують функцію страхового фонду для покриття зовнішніх зобов’язань, стабілізації валютного ринку та підтримки довіри до національної валюти. Аналіз динаміки міжнародних резервів України та їх здатності покривати імпорт за 2022-2024 рр. дозволяє оцінити ефективність фінансової політики та готовність країни протистояти зовнішнім економічним ризикам (рис. 2.4). У 2022 році обсяг міжнародних резервів України становив 28,5 млрд дол. США, що забезпечувало покриття імпорту на рівні 3,3 місяців. Такий показник відображає певні обмеження у фінансових ресурсах країни на тлі зростаючого тиску на економіку через зовнішні та внутрішні фактори, що вимагало від регулятора активного управління резервами для підтримки валютної стабільності.

Рис. 2.4. Міжнародні резерви України та покриття імпорту 
за 2022-2024 рр.
Джерело: складено автором на основі даних [50].

У 2023 році обсяг резервів зріс до 39,0 млрд дол. США, а покриття імпорту досягло 5,2 місяців. Це свідчить про значне зміцнення міжнародної фінансової позиції країни, що стало можливим завдяки як валютним інтервенціям, так і зовнішньому фінансуванню. Збільшення резервів сприяло підвищенню стійкості гривні та розширенню простору для проведення макроекономічної політики. У 2024 році резерви України досягли 44,6 млрд дол. США, що забезпечувало покриття імпорту на 5,8 місяців. Така тенденція демонструє подальше зміцнення фінансової стабільності та підвищення здатності держави протистояти зовнішнім економічним шокам. Зростання резервів та покриття імпорту є важливими чинниками забезпечення стабільності національної валюти та підтримки довгострокової макроекономічної безпеки. Таким чином, аналіз динаміки міжнародних резервів України та показника покриття імпорту за 2022-2024 рр. свідчить про покращення фінансової стійкості країни та ефективність політики управління зовнішніми активами, що є важливим інструментом забезпечення економічної стабільності.
Обмінний курс національної валюти є одним із ключових макроекономічних показників, що визначає конкурентоспроможність країни на світовому ринку та впливає на фінансову стабільність. Аналіз динаміки обмінного курсу гривні до долара США дозволяє оцінити ефективність валютної політики Національного банку України, а також взаємозв’язок між макроекономічними показниками та станом фінансового ринку за період 2022-2024 рр. (рис. 2.5).

Рис. 2.5. Динаміка обмінного курсу гривні до долара США 
за 2022-2024 рр.
Джерело: складено автором на основі даних [50].

З рис. 2.5 видно, що у 2022 році середньорічний курс гривні до долара США становив 34,59 грн/дол., а курс на кінець року досяг 36,57 грн/дол. Така різниця відображає вплив значних валютних інтервенцій НБУ та високої волатильності національної валюти в умовах зовнішньоекономічного тиску та фінансової нестабільності. У 2023 році середньорічний курс гривні зріс до 36,41 грн/дол., а на кінець року досяг 38,31 грн/дол. Це свідчить про подальше знецінення національної валюти, яке відбувалося на тлі активних продажів валюти на міжбанківському ринку та обмеженого припливу валютної ліквідності, але одночасно демонструє стабілізаційний ефект валютної політики регулятора. У 2024 році середньорічний курс гривні досяг 40,15 грн/дол., а курс на кінець року – 42,04 грн/дол. Така динаміка відображає збереження тенденції до девальвації, однак значне збільшення міжнародних резервів та покриття імпорту створило основу для пом’якшення коливань курсу та підтримки фінансової стабільності. Таким чином, аналіз динаміки обмінного курсу гривні до долара США за 2022-2024 рр. показує поступове знецінення національної валюти під впливом зовнішніх і внутрішніх економічних факторів, водночас підкреслюючи роль валютної політики НБУ у забезпеченні макроекономічної стабільності.
Валютні інтервенції Національного банку України є одним із головних інструментів регулювання валютного ринку та підтримки стабільності національної валюти. Аналіз обсягів купівлі та продажу валюти дозволяє оцінити ефективність монетарної політики, а також вплив на курс гривні та макроекономічну стабільність за період 2022-2024 рр. (рис. 2.6).

Рис. 2.6. Обсяги валютних інтервенцій НБУ за 2022-2024 рр.
(млн дол. США)
Джерело: складено автором на основі даних [50].
За даними рис. 2.6, у 2022 році обсяги валютних інтервенцій НБУ були спрямовані переважно на продаж валюти. Купівля становила 3267,95 млн дол. США, а продаж – 26380,59 млн дол. США, що забезпечило сальдо у розмірі 23112,64 млн дол. США. Така політика відображала потребу регулятора у покритті дефіциту валютної ліквідності та підтримці курсової стабільності в умовах економічної невизначеності. У 2023 році продаж валюти значно перевищував купівлю: 28829,73 млн дол. США проти 219,85 млн дол. США купівлі. Сальдо інтервенцій досягло 28609,88 млн дол. США, що свідчить про продовження активної політики продажу валюти на міжбанківському ринку для стримування тиску на національну валюту та забезпечення потреб імпортерів і державного сектору. У 2024 році тенденція залишилася подібною: обсяги купівлі становили 126,28 млн дол. США, продажу – 35312,64 млн дол. США, а сальдо досягло 35186,36 млн дол. США. Це підкреслює подальшу активну роль НБУ у регулюванні валютного ринку, а також вказує на необхідність підтримки ліквідності та збереження стабільності курсу гривні у складних економічних умовах. Таким чином, аналіз обсягів валютних інтервенцій за 2022-2024 рр. демонструє домінування політики продажу валюти, що відповідало стратегічним завданням НБУ щодо забезпечення макроекономічної стабільності та регулювання валютного ринку.
Аналіз макроекономічних показників у взаємозв’язку з валютною політикою дозволяє оцінити ефективність регулювання фінансового ринку та стабілізації національної економіки. Особлива увага приділяється взаємозв’язку між обмінним курсом гривні, золотовалютними резервами, сальдо валютних інтервенцій та показниками економічного зростання та інфляції. Такий аналіз дає змогу виявити основні тенденції розвитку економіки України у 2022-2024 рр. та оцінити роль Національного банку у підтриманні макроекономічної стабільності (рис. 2.7). У 2022 році спостерігався високий рівень інфляції – 26,6 %, що значною мірою було зумовлено економічними викликами та підвищеним тиском на валютний ринок. Середньорічний обмінний курс гривні становив 34,59 грн/дол., а золотовалютні резерви України дорівнювали 28,5 млрд дол. США. Сальдо інтервенцій НБУ у цьому році було позитивним і склало 23112,7 млн дол., що свідчить про активний продаж валюти для стабілізації курсу та підтримки імпортних потреб держави. 

Рис. 2.7. Основні макроекономічні показники та їхній взаємозв’язок із валютною політикою за 2022-2024 рр.
Джерело: складено автором на основі даних [50].

У 2023 році ситуація змінилася: інфляція знизилася до 5,1 %, а обсяг ВВП збільшився до 5204,9 млрд грн. Середньорічний курс гривні зріс до 36,41 грн/дол., а золотовалютні резерви досягли 39,0 млрд дол. США. Сальдо інтервенцій НБУ залишалося значним – 28609,9 млн дол., що відображає продовження активної політики регулятора на валютному ринку для стримування девальваційних процесів та забезпечення фінансової стабільності. У 2024 році макроекономічні показники продемонстрували позитивну динаміку: ВВП зріс до 6 020,0 млрд грн, інфляція залишалася на відносно низькому рівні – 8,4 %, а середньорічний обмінний курс гривні склав 40,15 грн/дол. Золотовалютні резерви зросли до 44,5 млрд дол., а сальдо інтервенцій НБУ залишалося високим – 35186,3 млн дол., що свідчить про подальше активне втручання Національного банку у валютний ринок для підтримання стабільності національної валюти та забезпечення ліквідності економіки. Таким чином, аналіз макроекономічних показників у 2022-2024 рр. демонструє тісний взаємозв’язок між інфляційними процесами, динамікою ВВП, обмінним курсом та політикою валютних інтервенцій НБУ, підкреслюючи роль регулятора у підтриманні макроекономічної стабільності України.
Отже, проведений аналіз динаміки валютного ринку України за 2022-2024 рр. демонструє, що активність Національного банку у проведенні валютних інтервенцій була ключовим чинником підтримки стабільності національної валюти та фінансової стійкості країни. Незважаючи на значний тиск зовнішніх і внутрішніх факторів, у цей період спостерігалося поступове зміцнення міжнародних резервів і покриття імпорту, що сприяло зниженню волатильності гривні та стабілізації макроекономічної ситуації. Водночас, підвищення обмінного курсу та домінування політики продажу валюти відображали потребу у регулюванні валютної ліквідності та забезпеченні платіжної спроможності економіки. Таким чином, проведений аналіз підтверджує тісний взаємозв’язок між макроекономічними показниками, валютною політикою НБУ та загальною стабільністю національної економіки, підкреслюючи ефективність стратегічних рішень регулятора у підтримці валютного ринку України.




[bookmark: _Toc213845771]2.3 Аналіз ринку капіталу за період 2022-2024 рр.

Ринок капіталу є важливою складовою фінансової системи країни, яка забезпечує залучення коштів від інвесторів до підприємств і державних структур, сприяє розвитку економіки та підвищенню фінансової стійкості національної економіки. Дослідження динаміки ринку капіталу дозволяє виявити тенденції розвитку, оцінити рівень інвестиційної активності, а також ефективність функціонування фінансових інструментів та регуляторної політики. Особливе значення має аналіз випусків акцій, облігацій та інших цінних паперів, що дозволяє визначити, які сегменти ринку є найбільш активними, та оцінити їх вплив на загальний обсяг фінансових ресурсів в країні. Аналіз даних табл. 2.7 свідчить про суттєву динаміку обсягу та кількості випусків акцій у період з 2022 по 2024 рр. 
Таблиця 2.7
Обсяг та кількість випусків акцій, зареєстрованих Національною комісією з цінних паперів та фондового ринку за 2022-2024 рр.
	Період
	2022
	2023
	2024

	
	Обсяг, млн грн
	Випуски, шт.
	Обсяг, млн грн
	Випуски, шт.
	Обсяг, млн грн
	Випуски, шт.

	Січень
	373,31
	5
	1255,4
	1
	446,98
	8

	Лютий
	13,08
	2
	1514,5
	1
	306303,86
	3

	Березень
	0,00
	0
	0,0
	0
	250,00
	1

	Квітень
	0,00
	0
	59,6
	3
	1418,77
	4

	Травень
	0,00
	0
	194,6
	2
	2400,65
	3

	Червень
	9,15
	2
	130,0
	1
	18908,00
	3

	Липень
	1032,58
	2
	297,5
	4
	7403,15
	10

	Серпень
	0,00
	0
	89,7
	3
	29,56
	4

	Вересень
	790,30
	2
	3370,6
	5
	435,27
	5

	Жовтень
	450,50
	1
	124,1
	3
	475,73
	5

	Листопад
	304,30
	2
	1538,1
	3
	5358,89
	6

	Грудень
	32075,08
	4
	577,6
	4
	21126,98
	8

	Усього
	35048,30
	20
	9151,7
	30
	364557,84
	60


Джерело: складено автором на основі даних [3].

Так, у 2022 році загальний обсяг зареєстрованих випусків акцій становив 35 048,3 млн грн, при цьому було здійснено 20 випусків. Активність на ринку була нерівномірною: найбільший обсяг випусків спостерігався у грудні (32 075,08 млн грн), що свідчить про сезонну концентрацію емісійної активності та можливу реакцію емітентів на макроекономічні умови та коливання фінансового ринку. У 2023 році обсяг випусків значно зменшився і склав 9 151,7 млн грн при 30 випусках, що свідчить про зростання кількості емітентів із невеликими випусками акцій. Таке зниження загального обсягу випусків у поєднанні зі збільшенням кількості випусків пов’язане з підвищеною обережністю інвесторів, макроекономічною нестабільністю та впливом зовнішніх чинників на український фінансовий ринок. Ситуація у 2024 році демонструє різке зростання загального обсягу випусків до 364 557,84 млн грн при 60 випусках, що майже в 40 разів перевищує показник 2023 року. Найбільші обсяги спостерігаються у червні (18 908 млн грн) та грудні (21 126,98 млн грн), що свідчить про активізацію інвестиційної активності та підвищений інтерес до ринку капіталу з боку корпоративних емітентів. Одночасно збільшується і кількість випусків, що свідчить про диверсифікацію емісійної активності та зростання кількості компаній, зацікавлених у залученні капіталу через фондовий ринок. Таким чином, аналіз динаміки випусків акцій за 2022-2024 рр. дозволяє констатувати наявність чіткої тенденції до зростання ринку капіталу в Україні у 2024 році після значного спаду у 2023 році. Це зростання відображає відновлення інвестиційної активності та поступове нарощування обсягів залучення капіталу через фондовий ринок, що є позитивним сигналом для учасників ринку та державних регуляторів.
Корпоративні облігації є важливим інструментом фінансування підприємств, що дозволяє залучати капітал без розмитнення власності акціонерів та сприяє розвитку корпоративного сектору. Випуск облігацій дає змогу компаніям забезпечити довгострокове фінансування інвестиційних проектів, а інвесторам – отримувати дохід у вигляді відсотків. Аналіз динаміки випусків корпоративних облігацій дозволяє оцінити рівень довіри до ринку капіталу, активність емітентів та вплив макроекономічних умов на корпоративний сектор. Згідно з даними табл. 2.8, у 2022 році загальний обсяг зареєстрованих корпоративних облігацій становив 2026,45 млн грн при 39 випусках. Найбільші обсяги емісії спостерігалися у лютому (1221,05 млн грн) та січні (450,39 млн грн), тоді як у деякі місяці, зокрема березні, квітні та серпні, обсяги випусків були відсутні. Така нерівномірність випусків свідчить про сезонність емісійної активності та залежність від кон’юнктури ринку.
Таблиця 2.8
Обсяг та кількість випусків корпоративних облігацій, зареєстрованих Національною комісією з цінних паперів та фондового ринку 
за 2022-2024 рр.
	Період
	2022
	2023
	2024

	
	Обсяг, млн грн
	Випуски, шт.
	Обсяг, млн грн
	Випуски, шт.
	Обсяг, млн грн
	Випуски, шт.

	Січень
	450,39
	14
	10800,0
	2
	0
	2

	Лютий
	1221,05
	15
	–
	5
	100,00
	4

	Березень
	0
	0
	–
	0
	0
	0

	Квітень
	0
	0
	900,0
	2
	2015,00
	8

	Травень
	0
	0
	–
	0
	550,00
	2

	Червень
	0
	0
	–
	0
	0
	0

	Липень
	70,0
	1
	100,0
	1
	200,00
	2

	Серпень
	0
	0
	110,0
	4
	1290,00
	7

	Вересень
	50,0
	1
	200,0
	2
	510,00
	3

	Жовтень
	0
	0
	220,0
	3
	200,00
	5

	Листопад
	235,0
	8
	400,0
	1
	190,00
	4

	Грудень
	0
	0
	315,0
	4
	20,00
	1

	Усього
	2026,45
	39
	13045,0
	24
	5075,00
	38


Джерело: складено автором на основі даних [3].

У 2023 році спостерігається суттєве збільшення обсягів випусків у січні – 10800 млн грн, що майже в п’ять разів перевищує показник аналогічного періоду 2022 року, проте загальний обсяг за рік збільшився до 13 045 млн грн при меншій кількості випусків – 24. Це свідчить про тенденцію до концентрації великих випусків у порівняно невеликій кількості емітентів, що пов’язано з макроекономічною нестабільністю та підвищеним ризиком для інвесторів. У 2024 році загальний обсяг випусків корпоративних облігацій склав 5075 млн грн при 38 випусках, що свідчить про зниження сукупного обсягу порівняно з 2023 роком, проте кількість випусків зросла. Найбільші обсяги спостерігалися у квітні (2 015 млн грн) та серпні (1 290 млн грн), що вказує на активізацію емітентів у конкретні періоди року. Зменшення загального обсягу у 2024 році порівняно з попереднім роком обумовлене зростанням обережності інвесторів та зміною пріоритетів емітентів щодо джерел фінансування. Таким чином, аналіз динаміки випусків корпоративних облігацій за 2022-2024 рр. показує, що ринок боргових інструментів в Україні зазнав значних коливань обсягів випусків. Пік активності спостерігається у 2023 році, тоді як у 2024 році активність емітентів зберігається у вигляді більшої кількості невеликих випусків, що свідчить про диверсифікацію ринку та адаптацію емітентів до макроекономічних умов і потреб інвесторів.
Аналіз стану торгів фінансовими інструментами на операторах організованих ринків капіталу протягом 2022-2024 років дозволяє оцінити динаміку розвитку ринку та активність його учасників. Зростання обсягів торгів слугує важливим індикатором ліквідності ринку, довіри інвесторів та ефективності функціонування біржових операторів (рис. 2.8).

Рис. 2.8. Стан торгів фінансовими інструментами на операторах організованих ринків капіталу протягом 2022-2024рр.
Джерело: складено автором на основі даних [3].

Варто відзначити, що загальний обсяг торгів фінансовими інструментами на організованих ринках капіталу демонструє стійку тенденцію до зростання: від 160636,02 млн грн у 2022 році до 436432,10 млн грн у 2023 році та 656685,25 млн грн у 2024 році. Це свідчить про поступове підвищення активності учасників ринку, зростання ліквідності та розширення спектра фінансових інструментів, що торгуються на біржах, а також про зміцнення ролі організованих ринків у розвитку національної фінансової системи.
Організовані ринки капіталу є ключовим елементом фінансової системи України, що забезпечує ефективне функціонування ринку цінних паперів, ліквідність активів та залучення інвестицій у державний та корпоративний сектор. Торги на таких ринках формують цінові сигнали для інвесторів, сприяють мобілізації фінансових ресурсів і забезпечують прозорість функціонування ринку. Аналіз обсягів торгів на організованих ринках капіталу дозволяє оцінити активність інвесторів, динаміку ринку та вплив макроекономічних факторів на фінансові інструменти. Згідно з даними табл. Д.1, у 2022 році загальний обсяг торгів на організованих ринках капіталу становив 160636,02 млн грн. Основну частку торгів забезпечувала ПФТС (83974,32 млн грн), тоді як УБ та «ПЕРСПЕКТИВА» виконували підтримуючу роль із обсягами 15416,82 млн грн та 61240,43 млн грн відповідно. Найвищі обсяги спостерігалися в січні (48791,72 млн грн) та грудні (16547,93 млн грн), що вказує на сезонну активність інвесторів та зростання ліквідності в початкові та заключні місяці року. У 2023 році загальний обсяг торгів зріс до 436432,1 млн грн, що свідчить про суттєве пожвавлення ринку капіталу [3]. Значну частку торгів забезпечували ПФТС та «ПЕРСПЕКТИВА» (274684,7 млн грн і 146978,9 млн грн відповідно), тоді як активність УБ залишалася відносно низькою (14768,6 млн грн). Така концентрація торгів на двох операторах пов’язана із зміною структури інвесторів та оптимізацією операцій на ринку. У 2024 році спостерігається подальше зростання обсягів торгів до 656 685,25 млн грн, що перевищує показник 2023 року на понад 220000 млн грн. Найбільшу частку торгів знову забезпечує ПФТС (466957,77 млн грн), тоді як «ПЕРСПЕКТИВА» та УБ демонструють обсяги 168 510,34 млн грн і 21217,15 млн грн відповідно. Сезонна динаміка зберігається: піки активності припадають на травень, червень та грудень, що відображає завершення великих емісій, ліквідність державних облігацій та інтерес інвесторів до короткострокових операцій. Аналіз 2022-2024 рр. показує, що український ринок організованих торгів фінансовими інструментами поступово відновлюється та демонструє зростання загальних обсягів. Особливістю 2024 року є істотне перевищення обсягів торгів у порівнянні з попередніми роками, що свідчить про підвищення активності інвесторів, нарощування ліквідності та посилення ролі організованих ринків капіталу у фінансовій системі країни [3].
Ринок організованих торгів фінансовими інструментами в Україні характеризується різноманітністю інструментів, які забезпечують інвесторам можливості для вкладень з різним рівнем ризику та ліквідності. Аналіз обсягів торгів за видами фінансових інструментів дозволяє виявити пріоритети інвесторів, оцінити структуру капіталу та визначити основні драйвери ринку. 2024 рік став відзначеним високою активністю торгів на організованих ринках, що відображає відновлення інвестиційної активності та зростання довіри до фінансових інструментів, зокрема державних облігацій та корпоративних цінних паперів. Згідно з даними табл. Ж.1, у 2024 році основну частку торгів на організованих ринках капіталу займали облігації внутрішніх державних позик України (ОВДП), загальний обсяг яких склав 547926,26 млн грн або 83,44 % від загальної суми торгів. Це свідчить про переважну орієнтацію інвесторів на державні боргові інструменти як на найбільш надійні та ліквідні. Обсяги торгів корпоративними облігаціями становили 9980,11 млн грн, що вказує на активність приватного сектору у залученні фінансування через боргові інструменти. Інвестиційні сертифікати пайових інвестиційних фондів (3479,11 млн грн) та акції КІФ (239,36 млн грн) демонструють порівняно невелику частку на ринку, що відображає обмежену участь роздрібних інвесторів та меншу ліквідність даних інструментів [3]. 
Акції українських емітентів торгувалися в обсязі 42,35 млн грн, тоді як акції іноземних емітентів та деривативи мали мінімальні показники (18,87 млн грн та 3,77 млн грн відповідно), що підкреслює консервативну поведінку інвесторів і невисоку диверсифікацію портфелів. Значні обсяги торгів також припадають на облігації підприємств (397,28 млн грн) та свопи (37 289,86 млн грн), що демонструє використання фінансових інструментів для хеджування ризиків та управління ліквідністю.
Сезонна динаміка торгів у 2024 році відзначалася піками у травні, червні та грудні, що співпадає з активними періодами розміщення державних та корпоративних цінних паперів, а також завершенням бюджетного року. Загалом, аналіз структури торгів фінансовими інструментами свідчить про стабільну перевагу державних облігацій у портфелях інвесторів та зростаючу роль організованих ринків капіталу в Україні як платформи для формування ефективного фінансового середовища.
Аналіз торгів фінансовими інструментами за операторами організованих ринків капіталу є важливим для оцінки ролі кожного ринку у формуванні ліквідності та ефективності функціонування ринку капіталу в Україні. Розподіл обсягів торгів за операторами дозволяє визначити домінуючі платформи для реалізації різних фінансових інструментів та оцінити структуру інвестиційних потоків серед різних сегментів ринку. 2024 рік продемонстрував значну активність учасників на таких ключових платформах, як ПФТС, «ПЕРСПЕКТИВА» та Українська біржа (УБ), що відображає відновлення інвестиційної активності та підвищену роль державних облігацій. Згідно з даними табл. З.1, найбільші обсяги торгів у 2024 році припадали на ПФТС – 466 957,77 млн грн, що становить приблизно 71 % від загального обсягу торгів на організованих ринках капіталу. Основну частку торгів на ПФТС займали ОВДП (379 908,19 млн грн), корпоративні облігації (7 897,15 млн грн) та свопи (34 822,43 млн грн). Така концентрація свідчить про традиційно високу ліквідність та домінуючу роль ПФТС у торгах державними борговими інструментами та похідними фінансовими інструментами [3].
Другий за величиною обсяг торгів був зафіксований на платформі «ПЕРСПЕКТИВА» – 168 510,34 млн грн. На цьому ринку активність зосереджена на державних облігаціях (151 359,23 млн грн) та корпоративних облігаціях (1 324,05 млн грн), а також у сегменті акцій КІФ (164,45 млн грн). Результати свідчать про орієнтацію інвесторів на середньострокові та довгострокові державні боргові інструменти, а також про поступове залучення роздрібних інвесторів через пайові інвестиційні фонди.
Найменший обсяг торгів зафіксовано на Українській біржі – 21 217,15 млн грн. Основними інструментами стали ОВДП (16 658,84 млн грн) та корпоративні облігації (758,92 млн грн). Додатково біржа демонструє активність у торгах акціями українських емітентів (23,52 млн грн) та акціями іноземних емітентів (9,50 млн грн), що свідчить про її використання для різноманітних сегментів ринку, але з меншим рівнем ліквідності порівняно з ПФТС та «ПЕРСПЕКТИВА» [3].
Загалом, аналіз обсягів торгів за операторами ринків капіталу у 2024 році підтверджує домінування державних облігацій у портфелях інвесторів, а також визначає ПФТС як основну платформу для торгів високоліквідними державними інструментами та похідними фінансовими продуктами, тоді як «ПЕРСПЕКТИВА» та УБ відіграють допоміжну роль у розвитку корпоративних і приватних сегментів ринку.
Аналіз обсягів торгів за видами ринку в 2024 році дозволяє оцінити структуру функціонування організованих ринків капіталу України та визначити частку первинного, вторинного та строкового ринків у загальному обсязі торгів. Такий підхід дає змогу виявити пріоритетні сегменти для інвесторів, оцінити ліквідність фінансових інструментів та зрозуміти динаміку розвитку ринку капіталу в умовах сучасних економічних викликів.
Згідно з даними табл. К.1, загальний обсяг торгів на організованих ринках капіталу у 2024 році склав 656 685,25 млн грн. Найбільшу частку в структурі обсягів займає вторинний ринок (спотовий та загальний), на який припадає 432 011,98 млн грн (спотовий) та 618 530,01 млн грн (усього). Це свідчить про високий рівень ліквідності та активності учасників на вторинному ринку, де основною часткою є державні облігації та корпоративні цінні папери. Первинний ринок у 2024 році мав незначні обсяги порівняно з вторинним – 865,38 млн грн (спотовий) та 865,38 млн грн (усього). Найбільша частка первинних випусків зосереджена на ПФТС (575,38 млн грн), що демонструє стабільну роботу цього оператора у процесі розміщення нових фінансових інструментів. «ПЕРСПЕКТИВА» та УБ мали меншу активність на первинному ринку, що свідчить про концентрацію нових випусків на традиційних платформах. Строковий ринок у 2024 році склав 186 518,04 млн грн, причому основну частку знову займав ПФТС (162 626,68 млн грн). Це підтверджує роль ПФТС як платформи для торгів похідними фінансовими інструментами, що є важливим елементом для хеджування ризиків та забезпечення ліквідності. УБ також демонструє участь у строкових контрактах (6 248,12 млн грн), проте її частка значно менша. Таким чином, аналіз обсягів торгів за видами ринку у 2024 році показує домінування вторинного ринку, високу концентрацію строкових операцій на ПФТС та обмежену роль первинного ринку. Це свідчить про сформовану структуру ринку капіталу в Україні, де основна активність зосереджена на вторинному обігу фінансових інструментів та забезпеченні їх ліквідності [3].
Отже, проведений аналіз ринку капіталу за період 2022-2024 рр. свідчить про значну динаміку розвитку українського фінансового ринку. Загальний обсяг випусків акцій і корпоративних облігацій демонструє коливання: у 2022 році спостерігався високий обсяг великих випусків, у 2023 році – зниження обсягів при збільшенні кількості випусків, тоді як у 2024 році відбулося різке зростання обсягів та активізація емітентів. Торги на організованих ринках капіталу показують стійку тенденцію до зростання: від 160 636,02 млн грн у 2022 році до 656 685,25 млн грн у 2024 році, з переважанням державних облігацій та вторинного ринку як основних інструментів ліквідності. Домінуючу роль у торгах відіграє ПФТС, забезпечуючи основну частку операцій із високоліквідними інструментами, тоді як «ПЕРСПЕКТИВА» та УБ підтримують розвиток корпоративних і роздрібних сегментів ринку. У 2024 році спостерігається підвищення інвестиційної активності, нарощування ліквідності та диверсифікація випусків, що свідчить про поступове відновлення та зміцнення ринку капіталу України, підвищення довіри інвесторів і ефективне функціонування організованих ринків фінансових інструментів.
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Отже, у другому розділі роботи було проведено аналіз сучасного стану фінансового ринку України в умовах війни 2022-2024 рр.
Проаналізовано, що період 2022-2024 рр. продемонстрував, що банківська система України змогла витримати безпрецедентний тиск, спричинений повномасштабною війною, зберігши основну функціональну стабільність та роль у фінансуванні економіки. Незважаючи на скорочення кількості банків, вихід частини іноземних установ та високі ризики непрацюючих кредитів, спостерігалося поступове відновлення кредитування, зростання активів, капіталу та прибутковості банків. Банківська система адаптувалася до умов війни завдяки антикризовому регулюванню НБУ, активному залученню депозитів населення та державного сектору, а також переорієнтації кредитного портфеля на підтримку стратегічних галузей і державних програм. Це свідчить про її здатність протистояти макрофінансовим шокам та забезпечувати післявоєнне відновлення економіки.  
Проведений аналіз динаміки валютного ринку України за 2022-2024 рр. свідчить про важливу роль Національного банку у підтримці стабільності національної валюти та макроекономічної стійкості. Незважаючи на значний тиск зовнішніх і внутрішніх факторів, активне використання валютних інтервенцій, зростання міжнародних резервів і покриття імпорту дозволили пом’якшити коливання обмінного курсу гривні та забезпечити фінансову стабільність. Результати дослідження підтверджують тісний взаємозв’язок між макроекономічними показниками, політикою регулятора та загальною стійкістю економіки країни.
Проаналізовано, що за 2022-2024 рр. український ринок капіталу демонстрував високу динаміку та адаптацію до економічних викликів. Спостерігалися значні коливання обсягів випусків акцій і корпоративних облігацій, причому 2022 рік характеризувався концентрацією великих емісій, 2023 рік – зменшенням обсягів із більшою кількістю невеликих випусків, а 2024 рік – різким зростанням активності емітентів та обсягів випусків. Організовані ринки капіталу демонструють стійку тенденцію до зростання торгів, з переважанням державних облігацій та вторинного ринку як основних інструментів ліквідності. ПФТС залишається ключовою платформою для торгів високоліквідними інструментами, тоді як «ПЕРСПЕКТИВА» та Українська біржа сприяють розвитку корпоративного та приватного секторів. Таким чином, ринок капіталу України у 2024 році характеризується підвищеною ліквідністю, диверсифікацією фінансових інструментів та нарощуванням довіри інвесторів, що свідчить про його поступове відновлення та стабілізацію.
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Фінансовий ринок є ключовим елементом економічної системи, що забезпечує ефективний розподіл капіталу між державним, корпоративним та приватним секторами, стимулює інвестиційну активність і підтримує ліквідність фінансових інструментів. Водночас війна на території України у 2022-2024 рр. істотно вплинула на функціонування фінансового ринку, спричинивши суттєві дисбаланси, обмеження операцій та падіння інвестиційної активності. Виникнення воєнних ризиків, політична нестабільність та руйнування інфраструктури спричинили необхідність детального аналізу проблематики фінансового ринку та пошуку ефективних шляхів стабілізації та відновлення його функціонування (табл. 3.1).
Таблиця 3.1
Основні проблеми функціонування фінансового ринку України 
у 2022-2024 рр. під впливом війни
	Проблема
	Причини
	Наслідки для фінансового ринку
	Можливі заходи для вирішення

	1
	2
	3
	4

	Зниження ліквідності ринку
	Масова паніка інвесторів, обмеження роботи бірж, військові ризики
	Зменшення обсягів торгів, зниження ліквідності державних та корпоративних цінних паперів
	Розширення державних гарантій, створення системи страхування інвестицій, цифровізація торгів

	Падіння обсягів іноземних інвестицій
	Високий рівень політичної та воєнної нестабільності
	Зменшення припливу валютного капіталу, зниження валютної ліквідності
	Створення безпечних інвестиційних зон, податкові стимули для інвесторів

	Нестабільність цін на державні облігації
	Ризики дефолту та коливання бюджетних надходжень
	Волатильність ОВДП, підвищення ставок дохідності
	Гнучке управління державним боргом, залучення міжнародних фінансових організацій



Продовження табл. 3.1
	1
	2
	3
	4

	Обмежена робота банків та фінансових установ
	Руйнування інфраструктури, евакуація персоналу, зупинка платежів у регіонах бойових дій
	Зменшення доступу до фінансових послуг, зниження довіри до банківської системи
	Впровадження мобільних банківських сервісів, децентралізовані цифрові платформи

	Зниження попиту на корпоративні цінні папери
	Підвищена економічна невизначеність, низька довіра до бізнесу
	Скорочення емісії корпоративних облігацій та акцій, обмеження фінансування компаній
	Підтримка державою стратегічних підприємств, створення фондів розвитку бізнесу


Джерело: складено автором на основі даних [1, с. 98; 2, с. 103; 5, с. 238].

Однією з ключових проблем, що проявилася під час воєнних дій, стало зниження ліквідності ринку. Масова паніка серед інвесторів, обмеження роботи біржових операторів та підвищені військові ризики спричинили скорочення обсягів торгів, зокрема на вторинному ринку державних та корпоративних цінних паперів. Як наслідок, фінансові інструменти втрачали ринкову цінність, а інвестори обмежували свої операції, очікуючи стабілізації економічної ситуації. Для вирішення цієї проблеми пропонується розширення державних гарантій, створення системи страхування інвестицій та цифровізація торгів, що дозволить підвищити прозорість ринку та забезпечити довіру до фінансових інструментів. Ще однією значущою проблемою є падіння обсягів іноземних інвестицій, обумовлене високим рівнем політичної та воєнної нестабільності. Зменшення припливу валютного капіталу негативно вплинуло на валютну ліквідність та загальний стан фінансової системи. Для стимулювання інвестиційної активності важливо створювати безпечні інвестиційні зони та запроваджувати податкові стимули для інвесторів, що підвищить привабливість українського ринку для міжнародного капіталу.
В умовах війни також спостерігалася нестабільність цін на державні облігації (ОВДП), що була зумовлена ризиками дефолту та коливаннями бюджетних надходжень. Волатильність державних паперів підвищувала ставки дохідності та створювала додаткові ризики для інвесторів. Гнучке управління державним боргом та залучення міжнародних фінансових організацій може стати ефективним заходом для стабілізації ринку та відновлення довіри до державних боргових інструментів.
Проблеми функціонування фінансового ринку посилювала і обмежена робота банків та фінансових установ. Руйнування інфраструктури, евакуація персоналу та зупинка платежів у регіонах бойових дій зменшили доступ населення та бізнесу до фінансових послуг, підриваючи довіру до банківської системи. Впровадження мобільних банківських сервісів та децентралізованих цифрових платформ здатне компенсувати обмежену фізичну присутність банків та забезпечити безперервність фінансових операцій. Окремою проблемою стало зниження попиту на корпоративні цінні папери, що виникло через економічну невизначеність та низьку довіру до бізнесу. Як наслідок, зменшилася емісія корпоративних облігацій та акцій, обмеживши доступ компаній до фінансування. Для підтримки корпоративного сектору та стимулювання розвитку ринку важливо здійснювати державну підтримку стратегічних підприємств та створювати фонди розвитку бізнесу, що сприятиме відновленню інвестиційної активності та стабілізації фінансових потоків. Війна 2022-2024 років мала масштабний вплив на всі сегменти фінансового ринку України, що призвело до зміни поведінки інвесторів, зниження ліквідності та зростання фінансових ризиків. Різні сегменти ринку відчували наслідки конфлікту по-різному: державні цінні папери ставали більш привабливими як «безпечні активи», тоді як корпоративні інструменти та акції втрачали ліквідність і капіталізацію. Для аналізу цих процесів важливо розглянути конкретні сегменти фінансового ринку та оцінити як вплив війни, так і можливі заходи стабілізації.
Сегмент державних облігацій (ОВДП) під час війни характеризувався підвищеною волатильністю. Інвестори шукали «безпечні активи», що збільшувало попит на ОВДП, однак одночасно зростав ризик дефолту та необхідність підвищення дохідності державних паперів. Ефективними заходами стабілізації є часткове страхування державних облігацій та залучення міжнародних кредиторів, що дозволяє знизити фінансові ризики та підтримати ліквідність ринку. Корпоративні облігації зазнали скорочення випусків та зниження ліквідності, що обмежило фінансування бізнесу та зменшило обсяги торгів. У таких умовах держава може підтримувати стратегічні підприємства та надавати гарантії для інвесторів, що стимулює випуск корпоративних цінних паперів і відновлює довіру до ринку (табл. 3.2).
Таблиця 3.2
Вплив війни на сегменти фінансового ринку в Україні
	Сегмент ринку
	Вплив війни
	Наслідки
	Приклади заходів стабілізації

	Державні облігації (ОВДП)
	Підвищена волатильність, попит зростає у «безпечних» паперах
	Підвищення дохідності, ризик дефолту
	Часткове страхування державних облігацій, залучення міжнародних кредиторів

	Корпоративні облігації
	Скорочення випусків, низька ліквідність
	Обмежене фінансування бізнесу, падіння обсягів торгів
	Державна підтримка стратегічних підприємств, гарантії для інвесторів

	Акції українських компаній
	Зниження капіталізації, падіння ринку
	Втрата інвесторів, зменшення обороту акцій
	Стимулювання довгострокових інвестицій, прозорість інформації

	Банківський сектор
	Зупинка роботи відділень, евакуація персоналу
	Зменшення доступу до кредитів та депозитів
	Розвиток онлайн-банкінгу, дистанційні фінансові послуги

	Страховий ринок
	Підвищені виплати, ризик банкрутства компаній
	Зростання страхових премій, обмеження страхових послуг
	Державне страхування військових ризиків, підтримка страхових компаній


Джерело: складено автором на основі даних [6, с. 59; 7, с. 98; 9; 10].

Акції українських компаній зазнали зниження капіталізації та падіння ринку, що спричинило втрату інвесторів і зменшення обороту акцій. Стабілізаційними заходами є стимулювання довгострокових інвестицій та підвищення прозорості інформації про компанії, що сприятиме поверненню довіри та активізації торгів. Банківський сектор в умовах війни відчував зупинку роботи відділень та евакуацію персоналу, що обмежувало доступ до кредитів та депозитів. Розвиток онлайн-банкінгу та дистанційних фінансових послуг дозволяє компенсувати фізичні обмеження та забезпечити безперервність фінансових операцій. Страховий ринок зазнав підвищених виплат та ризику банкрутства компаній, що спричинило зростання страхових премій та обмеження надання послуг. Ефективними заходами є державне страхування військових ризиків та підтримка страхових компаній, що забезпечує стабільність ринку та захист інтересів страхувальників. 
Воєнний період 2022-2024 років створив значні виклики для функціонування фінансового ринку України, які проявлялися у вигляді як сезонних, так і стратегічних проблем. Кожен етап війни характеризувався специфічними ризиками для ліквідності, обсягів торгів та стабільності фінансових інструментів. Для ефективного аналізу необхідно розглядати періодичні коливання ринку у контексті воєнних подій та їхнього впливу на різні сегменти фінансового сектору (табл. 3.3).
Таблиця 3.3
Сезонні та стратегічні проблеми ринку у воєнний період
	Період
	Проблема
	Причина
	Вплив на фінансовий ринок

	Початок війни (лютий–травень 2022)
	Панічний відтік капіталу
	Початок бойових дій, невизначеність
	Масові продажі цінних паперів, падіння ліквідності

	Літо 2022
	Зниження емісії корпоративних облігацій
	Закриття виробництв, нестача фінансування
	Скорочення ринку корпоративних боргових інструментів

	Кінець 2022 – початок 2023
	Підвищення ставок ОВДП
	Зростання бюджетного дефіциту, військові витрати
	Висока дохідність державних паперів, але зростання ризику

	2023–2024
	Відновлення торгів на вторинному ринку
	Часткове стабілізування економічної ситуації
	Поступове відновлення ліквідності, збільшення обсягів операцій


Джерело: складено автором на основі даних [12, с. 35; 15, с. 107; 18, с. 57].

Початок війни (лютий–травень 2022 року) відзначався панічним відтоком капіталу через невизначеність та початок бойових дій. Інвестори масово продавали цінні папери, що призвело до різкого падіння ліквідності на ринку. Цей період характеризувався високим рівнем фінансової нестабільності, що вимагало від держави оперативного втручання та застосування заходів підтримки інвесторів. У літній період 2022 року спостерігалося значне зниження емісії корпоративних облігацій. Закриття виробничих підприємств та нестача фінансування обмежували можливості бізнесу залучати капітал через боргові інструменти. Це спричинило скорочення ринку корпоративних облігацій та обмеження фінансової активності приватного сектору. На кінець 2022 – початок 2023 року основною проблемою стало підвищення ставок за державними облігаціями (ОВДП). Зростання бюджетного дефіциту та збільшення військових витрат вимагало від уряду підвищувати дохідність паперів, що створювало високий ризик дефолту для інвесторів і водночас стимулювало їх до короткострокових вкладень у «безпечні» активи. У період 2023–2024 років почалося поступове відновлення торгів на вторинному ринку завдяки стабілізації економічної ситуації та адаптації учасників ринку до умов воєнного часу. Відновлювалася ліквідність, зростали обсяги операцій, а фінансові інститути поступово відновлювали свою роботу, що створювало умови для стабілізації та подальшого розвитку ринку.
Отже, функціонування вітчизняного фінансового ринку у 2022-2024 рр. було суттєво ускладнене війною, що призвело до падіння ліквідності, обмеження доступу до фінансових послуг та зниження інвестиційної активності. Панічні настрої інвесторів, нестабільність цін на державні та корпоративні цінні папери, а також обмежена робота банківського та страхового секторів спричинили масштабні дисбаланси у фінансовій системі. Водночас кризові умови стимулювали пошук нових механізмів стабілізації, включаючи державні гарантії, страхування інвестицій, цифровізацію торгів та розвиток мобільних фінансових сервісів. Аналіз сезонних та стратегічних проблем ринку показав, що ефективне управління фінансовими інструментами в умовах воєнних ризиків вимагає комплексного підходу, спрямованого на відновлення довіри інвесторів, забезпечення ліквідності та стабілізацію ключових сегментів ринку. Таким чином, проблематика функціонування фінансового ринку під час війни підкреслює необхідність системних заходів державної підтримки та інноваційних рішень для забезпечення стійкого розвитку фінансової системи України.

[bookmark: _Toc213845776]3.2 Шляхи вирішення сучасних проблем і перспектив розвитку фінансового ринку в умовах повоєнного відновлення

Повоєнний період для фінансового ринку України відкриває нові можливості та водночас ставить низку викликів, пов’язаних із відновленням економічної стабільності та довіри інвесторів. Під час війни значна частина ринкових механізмів була порушена: ліквідність фінансових інструментів знизилася, банки та інші фінансові установи працювали в обмеженому режимі, а корпоративний сектор відчував дефіцит капіталу. Внаслідок цього постала необхідність системних заходів, спрямованих на відновлення функціонування ринку, стимулювання інвестицій та модернізацію регуляторної бази (табл. 3.4).
Таблиця 3.4
Основні проблеми фінансового ринку та шляхи їх вирішення у період повоєнного відновлення
	Проблема
	Причини
	Наслідки
	Шляхи вирішення

	1
	2
	3
	4

	Низька ліквідність фінансових інструментів
	Панічні настрої інвесторів, війна, зниження операцій
	Обмежені торги на вторинному ринку, падіння вартості цінних паперів
	Державні гарантії, створення страхових фондів, стимулювання довгострокових інвестицій

	Недовіра до банківської системи
	Руйнування інфраструктури, зупинка платежів, відтік депозитів
	Зменшення кредитування, падіння фінансової активності
	Розвиток онлайн-банкінгу, страхування депозитів, капітальна підтримка банків

	Слабка капіталізація компаній
	Зниження інвестицій, економічні ризики
	Обмежене фінансування бізнесу, зростання дефіциту обігових коштів
	Податкові пільги для інвесторів, державна підтримка стратегічного бізнесу




Продовження табл. 3.4
	1
	2
	3
	4

	Концентрація торгів у державних облігаціях
	Високий рівень ризику приватного сектору
	Зменшення ролі корпоративного ринку
	Розвиток корпоративного ринку облігацій, стимулювання приватних емісій

	Недостатній рівень регуляторної прозорості
	Військові та економічні обмеження
	Відсутність чітких правил, ризик шахрайства
	Цифровізація ринку, відкритий доступ до інформації, вдосконалення законодавства


Джерело: складено автором на основі даних [19, с. 405; 25; 27, с. 139].	

Низька ліквідність фінансових інструментів стала однією з ключових проблем після війни. Панічні настрої інвесторів та зниження обсягів операцій призводили до обмежених торгів на вторинному ринку та падіння ринкової вартості цінних паперів. Для подолання цієї проблеми важливо впроваджувати державні гарантії, створювати страхові фонди та стимулювати довгострокові інвестиції, що дозволяє підвищити довіру та активність учасників ринку.
Недовіра до банківської системи була викликана руйнуванням інфраструктури, зупинкою платежів та відтоком депозитів. Це обмежувало кредитування та знижувало фінансову активність. Сучасні шляхи вирішення включають розвиток онлайн-банкінгу, страхування депозитів та капітальну підтримку банків, що забезпечує безперервність фінансових операцій і відновлення довіри населення та бізнесу.
Слабка капіталізація компаній після війни обумовлена зниженням інвестицій та високими економічними ризиками, що обмежувало фінансування бізнесу та створювало дефіцит обігових коштів. Податкові пільги для інвесторів та державна підтримка стратегічного бізнесу сприяють відновленню капіталу компаній, стимулюють випуск корпоративних облігацій та повертають ринок до активної інвестиційної діяльності. Концентрація торгів у державних облігаціях обмежувала розвиток корпоративного ринку через високий рівень ризику приватного сектору. Вирішення цієї проблеми передбачає розвиток корпоративного ринку облігацій та стимулювання приватних емісій, що дозволяє диверсифікувати фінансові потоки та збільшити роль приватного сектору у ринкових процесах. Недостатній рівень регуляторної прозорості створював додаткові ризики для учасників ринку та потенційні можливості для шахрайства. Цифровізація ринку, відкритий доступ до інформації та вдосконалення законодавства спрямовані на підвищення прозорості та передбачуваності ринкових механізмів, що є ключовим для стійкого розвитку фінансового сектору в умовах повоєнного відновлення. Комплексне вирішення сучасних проблем фінансового ринку в Україні вимагає одночасного застосування державних механізмів підтримки, стимулювання інвестицій, модернізації інфраструктури та вдосконалення регуляторної бази, що створює передумови для стабілізації та подальшого розвитку фінансового ринку у післявоєнний період. 
Повоєнний період відкриває для фінансового ринку України нові можливості, пов’язані з відновленням економічної активності, залученням інвестицій та модернізацією фінансових інструментів. Водночас цей період супроводжується необхідністю стабілізації ліквідності, відновлення довіри інвесторів та розвитку різних сегментів ринку після значних руйнувань і обмежень, спричинених війною. Для ефективного відновлення ринку важливо враховувати потенціал кожного сегменту та пріоритетні напрями розвитку, що дозволяють оптимізувати фінансові потоки та забезпечити стійкість системи (табл. 3.5). Сегмент державних облігацій має високий потенціал відновлення завдяки підвищеному попиту інвесторів на безпечні активи. В умовах післявоєнного відновлення основним пріоритетом є подальше страхування ризиків та залучення міжнародної підтримки. Це дозволяє підвищити довіру до державних фінансових інструментів та стабілізувати доходність, забезпечуючи надійність і передбачуваність державного боргу. Корпоративні облігації після війни демонструють середній потенціал відновлення, оскільки підприємства все ще відчувають дефіцит капіталу та високі ризики інвестування. Для розвитку цього сегменту важливим є запровадження державних гарантій та підтримка стратегічного бізнесу, що дозволяє розширити ринок боргових інструментів, збільшити капіталізацію компаній і сприяти залученню нових інвесторів.
Таблиця 3.5
Перспективи розвитку фінансового ринку України у повоєнний період
	Сегмент ринку
	Потенціал відновлення
	Пріоритетні напрями розвитку
	Очікуваний ефект

	Державні облігації
	Високий попит інвесторів на безпечні активи
	Подальше страхування ризиків, залучення міжнародної підтримки
	Підвищення довіри, стабілізація доходності

	Корпоративні облігації
	Середній
	Державні гарантії, фінансування стратегічного бізнесу
	Розширення ринку боргових інструментів, збільшення капіталу компаній

	Акції
	Високий потенціал у середньостроковій перспективі
	Лістинг на біржах, підтримка приватних інвесторів, інвестиційні стимули
	Зростання капіталізації компаній, диверсифікація портфелів

	Банківський сектор
	Високий
	Модернізація інфраструктури, цифровізація, підвищення фінансової стійкості
	Збільшення кредитування, доступність фінансових послуг

	Фондові та похідні інструменти
	Середній
	Розширення строкових та деривативних контрактів, розвиток хеджування
	Підвищення ліквідності та ефективності фінансового ринку


Джерело: складено автором на основі даних [20, с. 43; 28, с. 84; 35, с. 449].

Акції українських компаній мають високий потенціал у середньостроковій перспективі. Пріоритетними напрямами розвитку є лістинг на біржах, підтримка приватних інвесторів та створення інвестиційних стимулів. Реалізація цих заходів сприятиме зростанню капіталізації компаній, диверсифікації інвестиційних портфелів та підвищенню привабливості українського фондового ринку.
Банківський сектор демонструє високий потенціал відновлення, що обумовлено можливістю модернізації інфраструктури, цифровізації та підвищення фінансової стійкості. Ці заходи забезпечують розширення кредитування, підвищення доступності фінансових послуг та відновлення довіри клієнтів, що є критично важливим для стабільності фінансової системи.
Фондові та похідні інструменти після війни мають середній потенціал відновлення. Основними пріоритетами є розширення строкових та деривативних контрактів та розвиток механізмів хеджування. Це сприятиме підвищенню ліквідності ринку, зменшенню ризиків для інвесторів та підвищенню ефективності фінансового ринку в цілому. Стратегічне відновлення фінансового ринку України потребує диференційованого підходу до кожного сегменту, поєднання державних гарантій, модернізації інфраструктури та стимулювання приватних інвестицій, що забезпечить стабільність, зростання та ефективність післявоєнного ринку.
Післявоєнний період для фінансового ринку України потребує комплексного підходу до стабілізації та відновлення функціонування всіх сегментів. Війна значно вплинула на ліквідність, капіталізацію компаній, роботу банків та інвестиційну активність, тому ключовим завданням є відновлення довіри учасників ринку, модернізація фінансових інструментів та забезпечення прозорості й ефективності ринкових процесів. Стратегічні заходи спрямовані на поступове вирішення цих проблем у коротко-, середньо- та довгостроковій перспективі, забезпечуючи сталий розвиток фінансової системи та залучення інвестицій (табл. 3.6).
Таблиця 3.6
Стратегічні заходи для стабілізації та розвитку фінансового ринку 
після війни
	Заходи
	Мета
	Очікуваний результат
	Термін реалізації

	1
	2
	3
	4

	Впровадження державних гарантій для інвесторів
	Підвищення довіри до ринку
	Зростання інвестицій, стабілізація обсягів торгів
	Короткостроковий (1–2 роки)

	Податкові пільги для інвесторів та компаній
	Стимулювання випуску акцій і облігацій
	Збільшення емісій, залучення приватного капіталу
	Середньостроковий (2–3 роки)



Продовження табл. 3.6
	1
	2
	3
	4

	Цифровізація бірж та банківських послуг
	Підвищення прозорості та доступності
	Швидкі та безпечні транзакції, зменшення ризиків
	Середньостроковий (2–3 роки)

	Розвиток корпоративного ринку
	Залучення капіталу приватного сектору
	Диверсифікація ринку, зменшення концентрації на державних паперах
	Довгостроковий (3–5 років)

	Стимулювання іноземних інвестицій
	Поповнення фінансових ресурсів
	Залучення валютного капіталу, зміцнення фінансової системи
	Довгостроковий (3–5 років)


Джерело: складено автором на основі даних [39, с. 419; 41, с. 45; 42, с. 107; 48, с. 197].

Одним із пріоритетних напрямів є впровадження державних гарантій для інвесторів. Це дозволяє підвищити довіру до ринку, стимулює збільшення інвестицій та стабілізує обсяги торгів. За короткостроковий період (1–2 роки) такий механізм здатний створити базові умови для відновлення ліквідності та активізації вторинного ринку цінних паперів. Податкові пільги для інвесторів та компаній спрямовані на стимулювання випуску акцій і облігацій. Вони забезпечують залучення приватного капіталу та зростання емісій фінансових інструментів. Середньострокова реалізація (2–3 роки) таких заходів дозволяє посилити розвиток корпоративного сектору, підтримати підприємства та забезпечити їх фінансову стійкість у повоєнних умовах.
Цифровізація бірж та банківських послуг є ключовим елементом модернізації фінансової інфраструктури. Вона підвищує прозорість та доступність ринку, дозволяє здійснювати швидкі й безпечні транзакції, зменшує операційні ризики та сприяє підвищенню довіри учасників ринку. Середньостроковий ефект (2–3 роки) передбачає більш ефективну роботу фінансових інститутів і активізацію онлайн-транзакцій. Розвиток корпоративного ринку та стимулювання іноземних інвестицій є заходами довгострокового характеру (3–5 років). Залучення капіталу приватного сектору через розвиток корпоративних облігацій і приватних емісій дозволяє диверсифікувати ринок та зменшити концентрацію на державних паперах. Паралельно стимулювання іноземних інвестицій поповнює фінансові ресурси країни, зміцнює валютну ліквідність і забезпечує стійкість фінансової системи. Реалізація стратегічних заходів у післявоєнний період є комплексним інструментом відновлення фінансового ринку України. Вони забезпечують підвищення довіри, залучення капіталу, розвиток інфраструктури та цифровізацію ринку, що створює умови для стабільного та ефективного функціонування фінансової системи на середньо- та довгострокову перспективу.
Отже, шляхи вирішення сучасних проблем та перспективи розвитку фінансового ринку України у післявоєнний період ґрунтуються на комплексному поєднанні державних гарантій, податкових стимулів, модернізації інфраструктури, цифровізації та розвитку корпоративного сектору. Впровадження цих заходів сприяє підвищенню довіри інвесторів, активізації ринкових операцій, залученню приватного та іноземного капіталу, диверсифікації фінансових інструментів і стабілізації доходності. Такий системний підхід забезпечує поступове відновлення ліквідності, підвищення капіталізації компаній і стійкість банківського сектору, створюючи надійні передумови для сталого розвитку фінансового ринку України на середньо- та довгострокову перспективу.
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Отже, у роботі було обгрунтовано напрями функціонування фінансового ринку України в умовах війни, виявлено проблематику та шляхи вирішення.
Виявлено, що функціонування фінансового ринку України під час війни в 2022-2024 рр. виявило численні структурні та стратегічні проблеми, включаючи паніку серед інвесторів, обмеження доступу до фінансових послуг та падіння капіталізації корпоративних інструментів. Водночас ці виклики стимулювали пошук ефективних шляхів стабілізації ринку, зокрема через державну підтримку стратегічних підприємств, впровадження цифрових платформ та створення систем страхування інвестицій. Аналіз цих процесів показав, що забезпечення стійкого розвитку фінансової системи потребує інтегрованих державних заходів та інноваційних рішень для підтримки ліквідності, зростання інвестиційної активності та відновлення довіри учасників ринку.
Обгрунтовано, що повоєнний період відкриває для фінансового ринку України широкі можливості відновлення та розвитку, проте водночас ставить завдання стабілізації ліквідності, відновлення довіри інвесторів та модернізації всіх сегментів ринку. Комплексне застосування державних гарантій, податкових пільг, цифровізації фінансових платформ та стимулювання приватних і міжнародних інвестицій створює передумови для підвищення капіталізації компаній, розвитку корпоративного ринку облігацій, зростання активності фондового сектору та стабільності банківської системи. Такий стратегічний підхід дозволяє забезпечити ефективне функціонування фінансової системи та сталий розвиток ринку в післявоєнний період.
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Отже, результати проведеного дослідження дозволили обґрунтувати основні теоретичні підходи до формування та функціонування фінансового ринку України в сучасних умовах. Було визначено, що фінансовий ринок представляє собою багаторівневу систему, яка забезпечує ефективну мобілізацію, перерозподіл та використання фінансових ресурсів, а його стабільність безпосередньо впливає на економічний розвиток держави. Дослідження показало, що сучасний стан ринку характеризується високим рівнем невизначеності, обумовленим як внутрішніми економічними процесами, так і зовнішніми чинниками, серед яких особливо виділяється вплив воєнних конфліктів.
У процесі аналізу класифікацій загроз та ризиків, що впливають на функціонування фінансового ринку, були визначені ключові категорії ризиків: макроекономічні, політичні, банківські та фінансові, валютні, технологічні, ліквідності, репутаційні та природні. Кожен із цих видів ризиків має власні джерела виникнення та потенційно негативні наслідки, що підкреслює необхідність комплексного та системного підходу до їх оцінки й управління.
Дослідження впливу воєнних конфліктів на фінансові ринки засвідчило, що воєнний стан створює умови високої економічної нестабільності, що проявляється через коливання валютних курсів, зростання рівня інфляції, скорочення обсягів кредитування та зниження ліквідності. Аналіз наукових джерел дозволив виділити макроекономічні, інституційні, фінансово-технічні та поведінкові фактори, які визначають чутливість фінансового ринку до воєнних потрясінь, і підкреслив важливість формування адаптивних стратегій управління ризиками у таких умовах.
Аналіз діяльності банківського сектору України у 2022–2024 рр. показав, що війна стала каталізатором значних структурних змін і одночасно випробуванням стійкості фінансової системи. Незважаючи на зростання макрофінансових ризиків, коливання валютного курсу та високий рівень невизначеності, банки змогли зберегти ліквідність, забезпечити стабільність депозитної бази та відновити кредитну активність. Спостерігалося збільшення обсягів кредитування державного сектору та стратегічних галузей, а також нарощування власного капіталу й прибутковості банків. Це підтверджує ефективність державного регулювання, гнучкість фінансових установ і їх здатність підтримувати економіку в умовах воєнного конфлікту та поступово готуватися до післявоєнного розвитку.
Аналіз валютного ринку України за 2022–2024 рр. демонструє, що ефективне управління валютними інтервенціями та зміцнення міжнародних резервів були ключовими факторами стабілізації гривні та підтримки фінансової безпеки країни. Попри зовнішні та внутрішні економічні шоки, поступове підвищення резервів і контроль над обмінним курсом сприяли зниженню волатильності та стабілізації макроекономічних процесів. Таким чином, діяльність НБУ відіграла визначальну роль у забезпеченні стійкості національної економіки та збереженні довіри до національної валюти.
Дослідження ринку капіталу України за 2022–2024 рр. демонструє значні коливання та поступове відновлення інвестиційної активності. У 2022 році спостерігався високий обсяг великих випусків акцій та облігацій, у 2023 році – зниження загальних обсягів при збільшенні кількості випусків, що свідчить про обережність емітентів та інвесторів, тоді як 2024 рік відзначився різким зростанням обсягів та активізацією емітентів. Торги на організованих ринках капіталу показують стабільне зростання, із переважанням державних облігацій та вторинного ринку, що забезпечує ліквідність та прозорість фінансових інструментів. Домінуючу роль у торгах відіграє ПФТС, тоді як «ПЕРСПЕКТИВА» та Українська біржа підтримують розвиток корпоративного та роздрібного сегментів. Загалом, ринок капіталу України у 2024 році характеризується підвищеною ліквідністю, диверсифікацією випусків та зростанням довіри інвесторів, що свідчить про його поступове зміцнення та ефективне функціонування.
Проблематика функціонування вітчизняного фінансового ринку у 2022–2024 роках була тісно пов’язана з впливом воєнних дій, що призвело до зниження ліквідності, падіння обсягів іноземних інвестицій, нестабільності цін на державні та корпоративні цінні папери, а також обмеження роботи банківського та страхового секторів. Водночас кризові умови стимулювали розвиток нових механізмів стабілізації ринку, таких як державні гарантії, страхування інвестицій, цифровізація торгів та мобільні фінансові сервіси. Це підкреслює необхідність комплексного підходу до управління фінансовими інструментами, спрямованого на відновлення довіри інвесторів, забезпечення ліквідності та стабілізацію ключових сегментів ринку.
В умовах післявоєнного відновлення ключовим завданням для фінансового ринку України є стабілізація ліквідності, підвищення прозорості регуляторної бази та стимулювання інвестиційної активності. Розвиток державних гарантій, підтримка стратегічного бізнесу, модернізація банківської інфраструктури та цифровізація біржових і фінансових послуг сприяють відновленню довіри учасників ринку, диверсифікації фінансових потоків та зростанню капіталізації компаній. Такий системний підхід дозволяє не лише подолати наслідки війни, а й забезпечити стійке та ефективне функціонування фінансової системи України в середньо- та довгостроковій перспективі.
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Додаток А
Таблиця А.1
Показники валютного ринку України за 2022 рік
	Показники валютного ринку України за 2022 рік
	Січень
	Лютий
	Березень
	Квітень
	Травень
	Червень
	Липень
	Серпень
	Вересень
	Жовтень
	Листопад
	Грудень

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Офіційний курс гривні до іноземних валют на останній день місяця:
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	                        - до долара США (за 1 од.)
	28,7839
	29,2549
	29,2549
	29,2549
	29,2549
	29,2549
	36,5686
	36,5686
	36,5686
	36,5686
	36,5686
	36,5686

	                        - до євро (за 1 од.)
	32,0293
	33,1707
	32,5856
	30,6869
	31,5031
	30,7776
	36,9965
	36,6564
	35,5611
	36,4095
	37,9344
	38,9510

	                        - до російського рубля (за 10 од)
	3,7128
	3,6448
	3,5149
	4,0756
	4,6209
	5,5594
	6,0292
	5,9973
	6,3087
	5,9296
	6,0094
	5,0708

	Середньозважений курс гривні за операціями з готівковою іноземною валютою:
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	          продажу:
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	                        - долар США
	28,1391
	28,4890
	30,1622
	31,1292
	34,9203
	35,4844
	37,7585
	40,1042
	41,6404
	40,5848
	40,3397
	40,1910

	                        - євро
	31,7564
	32,3614
	33,9124
	33,5605
	36,3414
	37,4668
	38,2623
	40,4681
	40,6155
	39,1113
	40,1564
	41,8091

	         купівлі:
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	                        - долар США
	28,0063
	28,1764
	29,2549
	30,4188
	34,5235
	35,1725
	37,3310
	39,8760
	41,4648
	40,3697
	40,1601
	39,9963

	                        - євро
	31,4815
	31,9549
	32,4255
	32,6817
	36,2018
	37,0528
	37,7364
	40,0794
	40,4373
	38,8538
	40,0129
	41,6507

	Курс інтервенцій Національного банку України:
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	       долари США  (середньозважений за 1 долар США):
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	         продажу
	28,3544
	28,7907
	29,5474
	29,5474
	29,5474
	29,5474
	29,7961
	36,9343
	36,9343
	36,9343
	36,9227
	36,9260

	         купівлі
	28,4028
	28,6809
	29,2549
	29,2549
	29,2549
	29,2549
	36,3981
	36,5686
	36,5686
	36,5686
	36,5686
	36,5686

	Обсяг операцій банків на валютному ринку України на умовах «тод», «том», «спот» (без операцій НБУ):
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	із безготівковою іноземною валютою (млн. дол США в еквіваленті):
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	         продажу
	10 189,3
	9 884,4
	392,7
	576,8
	633,8
	399,5
	1 252,5
	1 331,8
	975,5
	1 126,5
	1 484,1
	917,3

	         купівлі
	10 189,3
	9 884,4
	392,7
	576,8
	633,8
	399,5
	1 252,5
	1 331,8
	975,5
	1 126,5
	1 484,1
	917,3

	інтервенції Національного банку України:
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	         продажу (млн. дол США в еквіваленті)
	1 511,2
	1 261,5
	2 475,9
	2 244,3
	3 410,6
	3 986,8
	2 117,0
	1 641,4
	2 792,1
	2 079,6
	1 632,7
	3 193,1

	                        - млн долар США
	1 511,2
	1 261,5
	1 390,9
	1 685,3
	3 091,0
	3 986,8
	2 117,0
	1 641,4
	2 792,1
	2 079,6
	1 632,7
	3 193,1

	                        - млн євро *
	0,0
	0,0
	1 084,9
	559,1
	319,6
	0,0
	0,0
	0,0
	0,0
	0,0
	0,0
	0,0

	                        - млн інших валют в доларовому еквіваленті
	0,0
	0,0
	0,0
	0,0
	0,0
	0,0
	0,0
	0,0
	0,0
	0,0
	0,0
	0,0


Продовження додатку А
Продовження табл. А.1
	         купівлі (млн. дол США в еквіваленті)
	197,7
	951,2
	699,7
	41,0
	56,4
	26,7
	922,0
	311,7
	39,4
	47,7
	63,9
	29,6

	                        - млн долар США
	197,7
	951,2
	616,9
	15,5
	41,3
	26,7
	922,0
	311,7
	39,4
	47,7
	63,9
	29,6

	                        - млн євро **
	0,0
	0,0
	82,8
	25,5
	15,1
	0,0
	0,0
	0,0
	0,0
	0,0
	0,0
	0,0

	                        - млн інших валют в доларовому еквіваленті
	0,0
	0,0
	0,0
	0,0
	0,0
	0,0
	0,0
	0,0
	0,0
	0,0
	0,0
	0,0

	Обсяг операцій з готівковою іноземною валютою, Усього (млн. дол США в еквіваленті):
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	         продажу
	1 629,8
	1 408,4
	71,4
	68,8
	188,6
	852,4
	1 046,7
	1 353,8
	1 438,6
	1 371,9
	1 370,0
	1 424,4

	         купівлі
	1 627,5
	1 415,1
	72,1
	62,7
	216,9
	865,0
	1 024,9
	1 176,0
	1 289,2
	1 144,0
	1 130,4
	1 191,5

	Сальдо (продаж мінус купівля, млн. дол США в еквіваленті)
	2,2
	-6,7
	-0,7
	6,1
	-28,2
	-12,6
	21,8
	177,8
	149,3
	228,0
	239,6
	232,9

	         продажу (млн. дол США)
	1 260,4
	1 085,5
	53,4
	50,0
	134,1
	604,5
	770,8
	1 032,1
	1 089,0
	1 063,0
	1 064,9
	1 107,3

	         купівлі (млн. дол США)
	1 178,8
	1 053,4
	51,9
	44,4
	148,8
	598,0
	723,7
	843,8
	912,3
	819,5
	815,5
	864,9

	Сальдо (продаж мінус купівля, млн. дол США)
	81,6
	32,1
	1,5
	5,6
	-14,7
	6,5
	47,1
	188,3
	176,7
	243,5
	249,4
	242,3

	         продажу (млн. євро в доларовому еквіваленті)
	285,6
	260,3
	16,0
	17,3
	46,2
	194,9
	236,3
	273,3
	306,9
	273,1
	267,8
	273,1

	         купівлі (млн. євро в доларовому еквіваленті)
	347,5
	290,3
	18,7
	15,8
	57,8
	212,3
	260,6
	283,5
	332,9
	286,2
	276,3
	280,6

	Сальдо (продаж мінус купівля, млн. євро в доларовому еквів.)
	-61,9
	-30,1
	-2,7
	1,5
	-11,6
	-17,4
	-24,3
	-10,2
	-26,0
	-13,1
	-8,5
	-7,5

	у тому числі обсяг операцій з готівковою іноземною валютою небанківських фінансових установ (млн. дол США в еквіваленті):
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	         продажу
	1 098,2
	921,0
	3,1
	12,8
	132,3
	707,6
	822,9
	955,8
	1 039,7
	960,6
	943,3
	993,4

	         купівлі
	1 105,7
	915,9
	4,9
	15,8
	136,4
	714,3
	829,5
	959,6
	1 043,8
	958,8
	947,2
	994,0

	Сальдо (продаж мінус купівля, млн. дол США в еквіваленті)
	-7,4
	5,2
	-1,8
	-3,0
	-4,2
	-6,7
	-6,6
	-3,8
	-4,1
	1,7
	-3,8
	-0,5

	         продажу (млн. дол США)
	813,2
	698,2
	2,2
	8,8
	95,6
	494,1
	602,0
	700,6
	763,4
	707,6
	704,3
	746,1

	         купівлі (млн. дол США)
	820,3
	695,1
	3,7
	10,9
	97,9
	498,0
	605,9
	703,1
	765,8
	704,5
	709,3
	744,8

	Сальдо (продаж мінус купівля, млн. дол США)
	-7,1
	3,1
	-1,5
	-2,1
	-2,4
	-3,9
	-4,0
	-2,5
	-2,4
	3,2
	-5,0
	1,3

	         продажу (млн. євро в доларовому еквіваленті)
	208,0
	167,3
	0,7
	3,0
	29,6
	161,9
	183,3
	210,3
	237,1
	218,9
	204,3
	206,4

	         купівлі (млн. євро в доларовому еквіваленті)
	208,6
	165,5
	1,0
	3,7
	30,9
	163,7
	185,4
	211,6
	238,2
	220,1
	203,4
	207,6

	Сальдо (продаж мінус купівля, млн. євро в доларовому еквів.)
	-0,7
	1,7
	-0,2
	-0,7
	-1,3
	-1,9
	-2,2
	-1,3
	-1,1
	-1,2
	0,8
	-1,2



Продовження додатку А
Продовження табл. А.1
	Обсяг операцій клієнтів банків з безготівковою іноземною валютою (млн. дол США в еквіваленті):
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	         продажу
	7 449,7
	8 882,1
	3 060,4
	2 986,7
	3 698,4
	3 970,4
	8 908,7
	10 117,6
	10 791,2
	8 565,6
	8 479,2
	8 663,8

	                          у тому числі на умовах "форвард"
	189,9
	45,9
	4,3
	10,4
	0,2
	0,0
	0,0
	0,0
	0,0
	0,0
	0,0
	0,0

	                          у тому числі на умовах "своп"
	416,8
	158,3
	28,3
	51,4
	196,1
	215,8
	999,1
	5 438,7
	6 767,2
	4 449,7
	3 477,5
	3 627,6

	         купівлі
	9 344,7
	9 149,0
	3 104,7
	3 236,9
	4 835,3
	5 669,8
	8 415,2
	9 614,1
	11 559,4
	8 993,7
	8 355,4
	10 181,3

	                          у тому числі на умовах "форвард"
	775,2
	562,9
	13,4
	20,0
	0,0
	0,0
	0,0
	0,0
	0,0
	0,0
	0,0
	0,0

	                          у тому числі на умовах "своп"
	416,8
	158,3
	28,3
	51,4
	196,1
	280,4
	1 021,3
	5 439,7
	6 768,6
	4 450,3
	3 490,7
	3 627,6

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	* в оригінальній валюті, млн євро
	0,0
	0,0
	970,2
	515,6
	303,3
	0,0
	0,0
	0,0
	0,0
	0,0
	0,0
	0,0

	** в оригінальній валюті, млн євро
	0,0
	0,0
	73,2
	23,5
	14,3
	0,0
	0,0
	0,0
	0,0
	0,0
	0,0
	0,0


Джерело: складено автором на основі даних [36].



Додаток Б
Таблиця Б.1
Показники валютного ринку України за 2023 рік
	Показники валютного ринку України за 2023 рік
	Січень
	Лютий
	Березень
	Квітень
	Травень
	Червень
	Липень
	Серпень
	Вересень
	Жовтень
	Листопад
	Грудень

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Офіційний курс гривні до іноземних валют на останній день місяця:
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	                        - до долара США (за 1 од.)
	36,5686
	36,5686
	36,5686
	36,5686
	36,5686
	36,5686
	36,5686
	36,5686
	36,5686
	36,3659
	36,3752
	37,9824

	                        - до євро (за 1 од.)
	39,8762
	38,6110
	39,7812
	40,3461
	39,2802
	40,0006
	40,2584
	39,7903
	38,5543
	38,5624
	39,9582
	42,2079

	                        - до російського рубля (за 10 од)
	5,2053
	4,8571
	4,7363
	4,4848
	4,5236
	4,2034
	4,0128
	3,8050
	3,7693
	3,9059
	4,0988
	4,2119

	Середньозважений курс гривні за операціями з готівковою іноземною валютою:
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	          продажу:
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	                        - долар США
	40,5171
	39,8897
	38,5517
	37,7810
	37,5925
	37,2391
	37,2854
	37,7985
	38,0749
	38,0468
	37,6928
	37,8299

	                        - євро
	42,9027
	42,3652
	40,8702
	41,0658
	40,9721
	40,5469
	41,2338
	41,4371
	40,9234
	40,4355
	40,4807
	41,1663

	         купівлі:
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	                        - долар США
	40,2825
	39,6590
	38,2984
	37,5026
	37,3461
	36,9126
	36,9227
	37,4245
	37,7360
	37,7408
	37,4036
	37,5914

	                        - євро
	42,6751
	42,1547
	40,6268
	40,7720
	40,7019
	40,2058
	40,8464
	40,9890
	40,5473
	40,0932
	40,2075
	40,8688

	Курс інтервенцій Національного банку України:
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	       долари США  (середньозважений за 1 долар США):
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	         продажу
	36,9321
	36,9329
	36,9338
	36,9339
	36,9333
	36,9332
	36,9343
	36,9343
	36,9336
	36,5334
	36,1846
	37,2149

	         купівлі
	36,5686
	36,5686
	36,5686
	36,5686
	36,5686
	36,5686
	36,5686
	36,5686
	36,5686
	36,5973
	36,1637
	36,8908

	Обсяг операцій банків на валютному ринку України на умовах «тод», «том», «спот» (без операцій НБУ):
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	із безготівковою іноземною валютою (млн. дол США в еквіваленті):
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	         продажу
	554,6
	962,0
	1 301,1
	907,1
	759,7
	734,3
	869,9
	850,5
	784,0
	1 391,2
	2 090,2
	2 420,6

	         купівлі
	554,6
	962,0
	1 301,1
	907,1
	759,7
	734,3
	869,9
	850,5
	784,0
	1 391,2
	2 090,2
	2 420,6

	інтервенції Національного банку України:
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	         продажу (млн. дол США в еквіваленті)
	3 110,6
	2 458,7
	1 674,1
	1 374,1
	1 990,9
	1 847,5
	1 945,8
	2 368,8
	2 692,1
	3 351,5
	2 456,6
	3 559,2

	                        - млн долар США
	3 110,6
	2 458,7
	1 674,1
	1 374,1
	1 990,9
	1 847,5
	1 945,8
	2 368,8
	2 692,1
	3 351,5
	2 456,6
	3 559,2

	                        - млн євро
	0,0
	0,0
	0,0
	0,0
	0,0
	0,0
	0,0
	0,0
	0,0
	0,0
	0,0
	0,0

	                        - млн інших валют в доларовому еквіваленті
	0,0
	0,0
	0,0
	0,0
	0,0
	0,0
	0,0
	0,0
	0,0
	0,0
	0,0
	0,0

	         купівлі (млн. дол США в еквіваленті)
	28,5
	27,7
	5,2
	3,7
	63,3
	49,6
	12,9
	4,5
	0,7
	14,0
	3,7
	6,1

	                        - млн долар США
	28,5
	27,7
	5,2
	3,7
	63,3
	49,6
	12,9
	4,5
	0,7
	14,0
	3,7
	6,1

	                        - млн євро
	0,0
	0,0
	0,0
	0,0
	0,0
	0,0
	0,0
	0,0
	0,0
	0,0
	0,0
	0,0

	                        - млн інших валют в доларовому еквіваленті
	0,0
	0,0
	0,0
	0,0
	0,0
	0,0
	0,0
	0,0
	0,0
	0,0
	0,0
	0,0

	Обсяг операцій з готівковою іноземною валютою, Усього (млн. дол США в еквіваленті):
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	         продажу
	1 268,0
	1 286,9
	1 517,7
	1 399,8
	1 627,4
	1 574,1
	1 507,5
	1 669,3
	1 547,7
	1 748,8
	1 713,3
	2 065,9

	         купівлі
	1 074,5
	1 081,8
	1 236,8
	1 194,9
	1 377,2
	1 397,7
	1 382,4
	1 488,6
	1 365,0
	1 368,7
	1 338,6
	1 258,4


Продовження додатку Б
Продовження табл. Б.1
	Показники валютного ринку України за 2023 рік
	Січень
	Лютий
	Березень
	Квітень
	Травень
	Червень
	Липень
	Серпень
	Вересень
	Жовтень
	Листопад
	Грудень

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	         продажу (млн. дол США)
	969,1
	1 003,4
	1 152,8
	1 056,7
	1 251,2
	1 170,5
	1 095,1
	1 162,2
	1 109,9
	1 299,8
	1 270,0
	1 603,5

	         купівлі (млн. дол США)
	786,8
	798,8
	931,4
	886,0
	1 047,9
	1 067,2
	1 017,7
	1 065,8
	1 025,9
	1 033,9
	1 000,3
	939,4

	Сальдо (продаж мінус купівля, млн. дол США)
	182,3
	204,6
	221,4
	170,7
	203,4
	103,3
	77,3
	96,4
	84,0
	265,9
	269,7
	664,2

	         продажу (млн. євро в доларовому еквіваленті)
	262,6
	253,0
	324,0
	298,1
	323,7
	353,2
	355,9
	413,7
	381,9
	395,6
	385,4
	408,3

	         купівлі (млн. євро в доларовому еквіваленті)
	251,2
	252,0
	264,2
	261,2
	278,3
	277,4
	305,8
	327,8
	283,4
	281,3
	281,6
	263,2

	Сальдо (продаж мінус купівля, млн. євро в доларовому еквів.)
	11,4
	1,0
	59,7
	37,0
	45,4
	75,8
	50,1
	85,9
	98,5
	114,3
	103,9
	145,1

	у тому числі обсяг операцій з готівковою іноземною валютою небанківських фінансових установ (млн. дол США в еквіваленті):
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	         продажу
	884,9
	883,4
	1 039,9
	996,9
	1 134,8
	1 123,8
	1 118,1
	1 213,1
	1 117,5
	1 140,7
	1 105,0
	1 069,2

	         купівлі
	886,8
	884,8
	1 039,8
	999,9
	1 138,3
	1 128,4
	1 122,0
	1 210,4
	1 113,8
	1 140,7
	1 104,1
	1 068,8

	Сальдо (продаж мінус купівля, млн. дол США в еквіваленті)
	-1,8
	-1,4
	0,2
	-3,0
	-3,5
	-4,5
	-3,9
	2,8
	3,8
	0,0
	0,8
	0,4

	         продажу (млн. дол США)
	664,9
	677,2
	787,8
	744,6
	859,2
	845,8
	822,8
	854,4
	827,8
	856,5
	820,4
	797,7

	         купівлі (млн. дол США)
	668,3
	676,8
	789,5
	746,5
	862,7
	849,5
	824,5
	851,5
	825,0
	854,9
	821,7
	798,1

	Сальдо (продаж мінус купівля, млн. дол США)
	-3,4
	0,4
	-1,6
	-1,9
	-3,6
	-3,7
	-1,8
	2,9
	2,8
	1,6
	-1,3
	-0,4

	         продажу (млн. євро в доларовому еквіваленті)
	186,9
	179,5
	215,3
	211,1
	231,0
	231,3
	243,4
	270,5
	238,7
	235,1
	230,9
	221,7

	         купівлі (млн. євро в доларовому еквіваленті)
	186,1
	180,7
	214,0
	211,6
	230,4
	231,5
	245,7
	270,1
	237,6
	236,9
	229,9
	220,1

	Сальдо (продаж мінус купівля, млн. євро в доларовому еквів.)
	0,8
	-1,3
	1,3
	-0,6
	0,6
	-0,2
	-2,3
	0,4
	1,1
	-1,8
	1,0
	1,6

	Обсяг операцій клієнтів банків з безготівковою іноземною валютою (млн. дол США в еквіваленті):
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	         продажу
	10 246,8
	9 686,1
	12 785,4
	9 855,7
	9 268,0
	8 844,5
	7 639,4
	7 276,0
	6 792,2
	6 435,9
	7 468,4
	7 642,4

	                          у тому числі на умовах "форвард"
	0,0
	0,0
	0,0
	0,0
	0,0
	0,0
	0,0
	0,0
	0,0
	0,0
	0,0
	0,0

	                          у тому числі на умовах "своп"
	6 798,5
	5 577,7
	8 070,4
	5 971,0
	5 194,1
	4 663,8
	3 524,0
	3 008,8
	2 828,1
	2 657,3
	2 976,9
	2 731,3

	         купівлі
	11 556,9
	10 429,2
	13 226,8
	10 399,7
	10 149,2
	9 673,0
	8 630,3
	8 526,8
	8 626,6
	8 607,8
	8 831,3
	9 789,6

	                          у тому числі на умовах "форвард"
	65,0
	0,0
	0,0
	0,0
	0,0
	0,0
	0,0
	0,0
	0,0
	0,0
	0,0
	0,0

	                          у тому числі на умовах "своп"
	6 800,1
	5 579,2
	8 072,9
	5 973,0
	5 199,0
	4 665,3
	3 525,0
	3 036,6
	2 828,7
	2 678,3
	2 977,3
	2 731,8


Джерело: складено автором на основі даних [36].



Додаток В
Таблиця В.1
Показники валютного ринку України за 2024 рік
	Показники валютного ринку України за 2024 рік
	Січень
	Лютий
	Березень
	Квітень
	Травень
	Червень
	Липень
	Серпень
	Вересень
	Жовтень
	Листопад
	Грудень

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Офіційний курс гривні до іноземних валют на останній день місяця:
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	                        - до долара США (за 1 од.)
	37,8746
	38,2077
	39,2214
	39,6688
	40,5001
	40,5374
	41,0291
	41,1901
	41,1664
	41,2790
	41,5956
	42,0390

	                        - до євро (за 1 од.)
	41,0845
	41,2968
	42,3670
	42,4972
	43,8171
	43,3547
	44,4181
	45,7045
	45,9541
	44,6350
	43,8626
	43,9266

	                        - до російського рубля (за 10 од)
	4,2322
	4,1607
	4,2382
	4,2547
	4,5105
	4,7443
	4,7488
	4,5051
	4,4327
	4,2545
	3,8300
	3,8978

	Середньозважений курс гривні за операціями з готівковою іноземною валютою:
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	          продажу:
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	                        - долар США
	38,5649
	38,3393
	38,9394
	39,6415
	40,1666
	40,8487
	41,3441
	41,4252
	41,5594
	41,5164
	41,6840
	42,0675

	                        - євро
	42,1589
	41,5586
	42,4531
	42,7807
	43,4163
	44,1294
	44,8378
	45,4661
	46,1426
	45,4219
	44,4219
	44,1753

	         купівлі:
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	                        - долар США
	38,2674
	38,0205
	38,5912
	39,2950
	39,7935
	40,5057
	40,9572
	41,0710
	41,2068
	41,1723
	41,3298
	41,6746

	                        - євро
	41,7676
	41,2027
	42,0273
	42,4248
	42,9854
	43,7721
	44,4198
	45,0580
	45,7123
	45,0796
	44,0371
	43,7790

	Курс інтервенцій Національного банку України:
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	       долари США  (середньозважений за 1 долар США):
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	         продажу
	37,9239
	38,1616
	38,9454
	39,4517
	39,9369
	40,4704
	41,0561
	41,2051
	41,2522
	41,2371
	41,3882
	41,8072

	         купівлі
	37,5638
	38,0699
	38,2984
	38,9485
	40,1559
	40,5759
	40,8733
	41,1649
	41,2766
	41,2295
	41,3653
	41,5625

	Обсяг операцій банків на валютному ринку України на умовах «тод», «том», «спот» (без операцій НБУ):
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	із безготівковою іноземною валютою (млн. дол США в еквіваленті):
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	         продажу
	1 778,5
	1 933,7
	2 536,8
	2 677,9
	2 681,8
	2 661,5
	2 698,8
	1 895,2
	2 584,3
	2 778,3
	2 633,8
	2 676,1

	         купівлі
	1 778,5
	1 933,7
	2 536,8
	2 677,9
	2 681,8
	2 661,5
	2 698,8
	1 895,2
	2 584,3
	2 778,3
	2 633,8
	2 676,1

	інтервенції Національного банку України:
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	         продажу (млн. дол США в еквіваленті)
	2 549,1
	1 540,6
	1 813,6
	2 313,4
	3 083,3
	2 986,4
	3 317,8
	2 679,6
	3 213,8
	3 429,9
	2 736,5
	5 284,4

	                        - млн долар США
	2 549,1
	1 540,6
	1 813,6
	2 313,4
	3 083,3
	2 986,4
	3 317,8
	2 679,6
	3 213,8
	3 429,9
	2 736,5
	5 284,4

	                        - млн євро
	0,0
	0,0
	0,0
	0,0
	0,0
	0,0
	0,0
	0,0
	0,0
	0,0
	0,0
	0,0

	                        - млн інших валют в доларовому еквіваленті
	0,0
	0,0
	0,0
	0,0
	0,0
	0,0
	0,0
	0,0
	0,0
	0,0
	0,0
	0,0

	         купівлі (млн. дол США в еквіваленті)
	16,0
	31,9
	25,9
	30,9
	11,1
	0,9
	1,8
	0,3
	0,6
	2,0
	4,4
	0,4

	                        - млн долар США
	16,0
	31,9
	25,9
	30,9
	11,1
	0,9
	1,8
	0,3
	0,6
	2,0
	4,4
	0,4

	                        - млн євро
	0,0
	0,0
	0,0
	0,0
	0,0
	0,0
	0,0
	0,0
	0,0
	0,0
	0,0
	0,0

	                        - млн інших валют в доларовому еквіваленті
	0,0
	0,0
	0,0
	0,0
	0,0
	0,0
	0,0
	0,0
	0,0
	0,0
	0,0
	0,0

	Обсяг операцій з готівковою іноземною валютою, Усього (млн. дол США в еквіваленті):
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	         продажу
	1 890,9
	1 855,1
	1 783,6
	1 945,2
	2 242,7
	2 075,5
	2 355,8
	2 042,0
	2 266,4
	2 603,2
	2 404,6
	2 494,3

	         купівлі
	1 005,8
	1 122,4
	1 255,4
	1 276,2
	1 271,2
	1 191,4
	1 331,4
	1 333,6
	1 270,4
	1 320,2
	1 229,1
	1 297,7


Продовження додатку В
Продовження табл. В.1
	Сальдо (продаж мінус купівля, млн. дол США в еквіваленті)
	885,2
	732,7
	528,1
	669,0
	971,5
	884,1
	1 024,4
	708,4
	996,1
	1 283,0
	1 175,6
	1 196,5

	         продажу (млн. дол США)
	1 481,1
	1 366,5
	1 294,0
	1 314,5
	1 598,5
	1 457,8
	1 691,9
	1 512,1
	1 698,2
	1 864,7
	1 756,0
	1 827,1

	         купівлі (млн. дол США)
	747,0
	849,0
	949,3
	955,3
	943,6
	892,1
	980,7
	957,3
	949,6
	999,7
	938,5
	989,2

	Сальдо (продаж мінус купівля, млн. дол США)
	734,1
	517,6
	344,7
	359,2
	654,9
	565,6
	711,3
	554,8
	748,6
	865,0
	817,6
	837,9

	         продажу (млн. євро в доларовому еквіваленті)
	366,5
	446,9
	440,4
	577,7
	588,8
	569,0
	605,5
	464,4
	512,7
	683,7
	598,5
	612,7

	         купівлі (млн. євро в доларовому еквіваленті)
	216,7
	232,6
	257,1
	267,5
	272,2
	250,8
	292,4
	308,6
	265,7
	267,9
	243,4
	254,7

	Сальдо (продаж мінус купівля, млн. євро в доларовому еквів.)
	149,8
	214,3
	183,3
	310,2
	316,6
	318,2
	313,1
	155,8
	247,0
	415,8
	355,1
	358,0

	у тому числі обсяг операцій з готівковою іноземною валютою небанківських фінансових установ (млн. дол США в еквіваленті):
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	         продажу
	848,1
	940,2
	1 039,7
	1 052,6
	1 072,2
	1 003,3
	1 106,6
	1 079,1
	1 055,4
	1 103,0
	1 034,8
	1 093,0

	         купівлі
	852,7
	944,6
	1 040,3
	1 051,9
	1 065,4
	1 005,6
	1 106,0
	1 082,4
	1 057,3
	1 104,1
	1 035,8
	1 090,2

	Сальдо (продаж мінус купівля, млн. дол США в еквіваленті)
	-4,6
	-4,4
	-0,5
	0,7
	6,8
	-2,3
	0,7
	-3,3
	-1,9
	-1,1
	-1,0
	2,8

	         продажу (млн. дол США)
	628,9
	704,5
	778,1
	777,3
	787,7
	742,9
	809,0
	772,6
	782,8
	824,7
	781,7
	826,5

	         купівлі (млн. дол США)
	633,2
	708,0
	778,1
	775,1
	784,4
	744,2
	806,8
	775,3
	784,4
	825,2
	783,6
	822,4

	Сальдо (продаж мінус купівля, млн. дол США)
	-4,4
	-3,5
	0,0
	2,2
	3,3
	-1,4
	2,2
	-2,7
	-1,6
	-0,4
	-1,9
	4,1

	         продажу (млн. євро в доларовому еквіваленті)
	180,8
	198,7
	217,6
	227,8
	234,7
	217,2
	246,3
	248,5
	223,9
	231,2
	210,0
	218,6

	         купівлі (млн. євро в доларовому еквіваленті)
	181,6
	199,6
	218,0
	228,6
	232,1
	217,6
	247,5
	249,2
	224,2
	231,0
	209,1
	219,1

	Сальдо (продаж мінус купівля, млн. євро в доларовому еквів.)
	-0,8
	-0,8
	-0,4
	-0,8
	2,7
	-0,5
	-1,2
	-0,7
	-0,2
	0,1
	0,9
	-0,5

	Обсяг операцій клієнтів банків з безготівковою іноземною валютою (млн. дол США в еквіваленті):
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	         продажу
	6 773,6
	6 779,4
	6 948,1
	6 968,6
	7 208,9
	6 761,0
	7 167,1
	6 658,8
	6 939,2
	8 442,9
	7 816,9
	7 270,4

	                          у тому числі на умовах "форвард"
	0,0
	0,0
	0,0
	0,0
	0,0
	0,0
	0,0
	0,0
	0,0
	0,0
	0,0
	0,0

	                          у тому числі на умовах "своп"
	2 602,4
	2 055,2
	2 273,9
	2 118,9
	2 465,7
	2 588,5
	2 467,2
	2 054,2
	2 349,2
	3 063,3
	2 473,2
	2 314,6

	         купівлі
	7 657,9
	6 935,0
	7 607,1
	7 970,9
	8 709,5
	8 195,7
	8 652,7
	7 961,5
	8 478,0
	9 835,6
	8 689,2
	10 723,0

	                          у тому числі на умовах "форвард"
	0,0
	0,0
	0,0
	0,0
	0,0
	0,0
	0,0
	0,0
	0,0
	0,0
	0,0
	0,0

	                          у тому числі на умовах "своп"
	2 602,7
	2 055,5
	2 274,3
	2 119,2
	2 464,8
	2 588,9
	2 467,5
	2 054,4
	2 349,4
	3 063,6
	2 473,5
	2 314,8


Джерело: складено автором на основі даних [36].



Додаток Д
Таблиця Д.1
Обсяг торгів фінансовими інструментами на організованих ринках капіталу в Україні за 2022-2024 рр. (млн. грн)
	Період
	2022 УБ
	2022 ПФТС
	2022 ПЕРСПЕКТИВА
	2022 Усього
	2023 УБ
	2023 ПФТС
	2023 ПЕРСПЕКТИВА
	2023 Усього
	2024 УБ
	2024 ПФТС
	2024 ПЕРСПЕКТИВА
	2024 Усього

	Січень
	3335,90
	28343,70
	17109,84
	48791,72
	928,0
	18178,6
	9880,5
	28987,0
	3897,91
	20913,48
	13587,47
	38398,86

	Лютий
	3152,87
	19330,98
	22103,42
	44589,44
	1467,3
	14206,8
	5593,0
	21267,2
	1924,21
	28703,73
	7273,29
	37901,23

	Березень
	82,69
	1143,85
	533,93
	1760,47
	1164,4
	21377,9
	11653,5
	34195,8
	2088,46
	27633,86
	10334,56
	40056,87

	Квітень
	57,23
	856,12
	3520,69
	4434,04
	626,7
	25594,4
	12553,8
	38774,9
	2522,77
	38295,99
	10845,44
	51664,20

	Травень
	1016,14
	886,71
	2526,01
	4428,86
	602,4
	25334,4
	19895,8
	45832,6
	8043,46
	40983,31
	21878,75
	70905,53

	Червень
	476,73
	1829,91
	526,29
	2832,93
	910,6
	10435,0
	14452,8
	25798,5
	2578,29
	40252,37
	17799,60
	60630,26

	Липень
	330,75
	603,75
	133,97
	1068,46
	1675,4
	15403,1
	13432,3
	30510,8
	162,04
	36523,40
	17179,27
	53864,71

	Серпень
	1543,54
	5460,72
	1985,51
	8989,77
	1025,7
	19237,6
	9573,3
	29836,5
	0,00
	38111,60
	13516,21
	51627,82

	Вересень
	1987,24
	4734,41
	2271,32
	8992,97
	1341,0
	32940,5
	13100,4
	47381,8
	0,00
	45487,67
	11255,87
	56743,54

	Жовтень
	1033,52
	2363,36
	1934,88
	5331,76
	1266,4
	33728,4
	9935,5
	44930,4
	0,00
	46626,67
	8166,53
	54793,21

	Листопад
	1270,05
	6437,82
	5159,79
	12867,67
	852,3
	32109,4
	16684,8
	49646,5
	0,00
	46699,01
	13966,29
	60665,31

	Грудень
	1130,17
	11982,98
	3434,78
	16547,93
	2908,4
	26138,5
	10223,3
	39270,2
	0,00
	56726,66
	22707,05
	79433,71

	Усього
	15416,82
	83974,32
	61240,43
	160636,02
	14768,6
	274684,7
	146978,9
	436432,1
	21217,15
	466957,77
	168510,34
	656685,25


Джерело: складено автором на основі даних [3].



Додаток Ж
Таблиця Ж.1
Обсяг торгів фінансовими інструментами на організованих ринках капіталу за видами фінансових інструментів у 2024 р. (млн грн)
	Період
	Акція
	Акція іноземного емітента
	Акція КІФ
	Корпоративна облігація
	ОВДП України
	Облігація зовн. держ. позик
	Облігація іноземної держави
	Інвестиційний сертифікат
	Облігація підприємства
	Дериватив
	Своп
	Облігація іноземного емітента
	Облігація місцевих позик
	Усього

	Січень
	12,76
	0,45
	0,62
	1618,18
	35225,37
	146,37
	1389,37
	3,11
	2,65
	0,00
	0,00
	0,00
	0,00
	38398,86

	Лютий
	10,20
	0,37
	0,20
	1424,78
	34476,26
	7,02
	1794,95
	104,07
	6,06
	1,21
	76,11
	0,00
	0,00
	37901,23

	Березень
	3,53
	0,92
	0,53
	1785,77
	35316,36
	57,80
	2736,36
	155,06
	0,10
	0,44
	0,00
	0,00
	0,00
	40056,87

	Квітень
	1,48
	1,82
	0,28
	1773,79
	47659,89
	124,70
	1986,55
	105,79
	0,51
	1,60
	7,80
	0,00
	0,00
	51664,20

	Травень
	4,35
	0,28
	0,26
	899,76
	64573,85
	13,87
	3460,88
	405,02
	348,66
	0,37
	1198,23
	0,00
	0,00
	70905,53

	Червень
	7,61
	5,71
	0,23
	381,37
	52669,21
	68,71
	3745,54
	1058,30
	4,94
	0,05
	2637,32
	51,28
	0,00
	60630,26

	Липень
	0,14
	1,44
	0,10
	250,20
	44414,80
	219,80
	5262,80
	547,58
	0,00
	0,10
	3119,72
	48,03
	0,00
	53864,71

	Серпень
	0,00
	0,39
	19,00
	188,16
	44046,23
	65,48
	4433,51
	475,44
	1,45
	0,00
	2391,26
	6,90
	0,00
	51627,82

	Вересень
	0,13
	0,18
	51,88
	347,45
	33554,70
	2,25
	19606,04
	293,80
	3,41
	0,00
	2774,65
	6,20
	102,85
	56743,54

	Жовтень
	0,64
	6,09
	94,07
	299,72
	46630,01
	9,73
	3491,80
	201,70
	2,78
	0,00
	4056,67
	0,00
	0,00
	54793,21

	Листопад
	0,02
	0,45
	72,19
	435,67
	49689,17
	10,97
	4810,38
	101,73
	26,48
	0,00
	5518,24
	0,00
	0,00
	60665,31

	Грудень
	1,50
	0,78
	0,00
	575,25
	59670,40
	55,00
	3288,50
	27,52
	0,25
	0,00
	15509,86
	0,00
	304,64
	79433,71

	Усього
	42,35
	18,87
	239,36
	9980,11
	547926,26
	781,69
	56006,68
	3479,11
	397,28
	3,77
	37289,86
	112,41
	407,49
	656685,25


Джерело: складено автором на основі даних [3].



Додаток З
Таблиця З.1
Обсяг торгів фінансовими інструментами за операторами ринків капіталу в 2024 р. (млн грн)
	Оператор
	Акція
	Акція іноземного емітента
	Акція КІФ
	Корп. облігація
	ОВДП
	Облігація зовн. держ. позик
	Облігація іноземної держави
	Інв. сертифікат
	Облігація підприємства
	Дериватив
	Своп
	Облігація іноземного емітента
	Облігація місцевих позик
	Усього

	ПФТС
	18,82
	8,82
	72,75
	7897,15
	379908,19
	449,25
	39845,20
	3438,89
	0,00
	0,00
	34822,43
	88,78
	407,49
	466957,77

	ПЕРСПЕКТИВА
	0,00
	0,56
	164,45
	1324,05
	151359,23
	196,43
	14957,45
	13,53
	388,05
	0,00
	91,02
	15,57
	0,00
	168510,34

	УБ
	23,52
	9,50
	2,16
	758,92
	16658,84
	136,02
	1204,03
	26,70
	9,23
	3,77
	2376,40
	8,06
	0,00
	21217,15

	Усього
	42,35
	18,87
	239,36
	9980,11
	547926,26
	781,69
	56006,68
	3479,11
	397,28
	3,77
	37289,86
	112,41
	407,49
	656685,25


Джерело: складено автором на основі даних [3].




Додаток К
Таблиця К.1
Обсяг торгів за видами ринку в 2024 р. (млн грн)
	Оператор
	Первинний ринок (спотовий)
	Первинний ринок (усього)
	Строковий ринок
	Вторинний ринок (спотовий)
	Вторинний ринок (усього)
	Усього

	ПФТС
	575,38
	575,38
	162626,68
	268933,28
	431559,96
	466957,77

	ПЕРСПЕКТИВА
	290,00
	290,00
	17643,24
	150486,07
	168129,31
	168510,34

	УБ
	0,00
	0,00
	6248,12
	12592,62
	18840,74
	21217,15

	Усього
	865,38
	865,38
	186518,04
	432011,98
	618530,01
	656685,25


Джерело: складено автором на основі даних [3].


корупція, діяльність правоохоронних органів та судової системи;


стан співпраці з міжнародними фінансовими організаціями;


шахрайство та кібернетичні загрози.


стан захисту прав кредиторів та інвесторів;


політична та соціальна ситуація в Україні;
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