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причиною погіршення рівня життя населення та збільшення державного боргу, 
що, в свою чергу, може призвести до дефолту. 
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Актуальність теми. В сучасних реаліях розвитку української економіки 
більшість українських промислових підприємств-експортерів стикаються з 
різними труднощами. Експортери змушені шукати нові методи конкурентної 
боротьби. І одним з таких є надання комерційного кредиту, або, простіше 
кажучи, відстрочки оплати потенційним покупцям. Однак, беручи до уваги 
сучасні реалії і труднощі з фінансуванням, не кожне українське підприємство 
може дозволити собі надання подібної відстрочки. Саме в таких випадках 
доцільно звернути увагу на такий, поки ще мало відомий українським 
підприємствам, інструмент як форфейтинг.  

Метою даної роботи є дослідження форфейтингу як механізму 
фінансування міжнародної торгівлі. 

Аналіз останніх досліджень та публікацій. Питанням дослідження 
форфейтингу присвячені праці багатьох українських науковців, а саме: 
І.В.Багрової, О. І. Бериславської, М. У. Дідківського, А. І. Кредісова, Д.І Пашка, 
В. В. Покровської, Н. Ю. Салій, А. О. Фатенок-Ткачук, В. П. Хомутенко та 
інших. Проте аналіз наукової економічної літератури засвідчує, що питання 
пов’язані з визначенням форфейтингу як механізму фінансування міжнародної 
торгівлі потребують більш детального наукового опрацювання, оскільки під час 
здійснення такої діяльності національні підприємства доволі часто стикаються з 
проблемою пошуку додаткових джерел фінансування. 

 
ФІНАНСОВІ АСПЕКТИ РОЗВИТКУ ДЕРЖАВИ, РЕГІОНІВ ТА СУБ'ЄКТІВ ГОСПОДАРЮВАННЯ: СУЧАСНИЙ СТАН ТА ПЕРСПЕКТИВИ 

 

 
Світове господарство і міжнародні економічні відносини 

 

ЕКОНОМІКА КНР ТА ПЕРСПЕКТИВИ ВІДНОСИН З УКРАЇНОЮ 
 

Дерід І.О. 
кандидат економічних наук, доцент кафедри міжнародного бізнесу та 

економічної теорії 
Харківський національний університет імені В.Н. Каразіна 

м. Харків, Україна 
 

Метою дослідження є аналіз стану економіки КНР та потенціалу відносин 
між Україною та КНР. Протягом століть Китай був однією з найрозвиненіших 
цивілізацій світу. І сьогодні офіційна національна ідеологія Китаю зазначає 
наступне: Китай як носій давньої культури і володар ефективної економіки 
довів свою перевагу над іншими країнами, а значить, Китай повинен стати 
світовим лідером і найпотужнішою країною [1, с. 10]. Нині площа Китаю 
складає 9 596 960 кв. км., населення – 1,385 млрд із 7,518 млрд населення землі. 
За останні майже 40 років економіка Китаю зазнала змін і переорієнтувалася від 
замкненої до більш ринково орієнтованої. На 2015 рік ВВП Китаю склав 
11,06 трлн дол. США, темп зростання ВВП на той самий рік склав 6,9%, а 
інфляція на 2016 рік склала лише 2 %, національний дохід на душу населення 
постійно зростає, починаючи з 2000 року [2].  Згідно рейтингу країнового 
ризику, Китай має рейтинг B2 – це середній ризик. Серед сильних сторін країни 
експерти відзначають: великий золотовалютний резерв, масштабний місцевий 
ринок, розвинену індустріальну базу, наявність передумов для зростання, 
малий державний борг, покращення у макроекономічній політиці, підвищення 
ринкової орієнтації країни. До слабких сторін відносять: старіюче населення, 
складне бізнес-середовище, відсутність його прозорості, великий 
корпоративний борг, високий показник нерівності розподілу доходів і низька 
частка приватного споживання у ВВП, проблеми у конкурентоспроможності, 
геополітична напруженість із деякими сусідніми країнами [3]. Згідно рейтингу 
Doing business на 2017 рік Китай займає в аспекті легкості ведення бізнесу лише 
78 місце, а у підпункті стосовно легкості створення підприємства взагалі лише 
– 127 місце (28 робочих днів необхідно для реєстрації підприємства), в 
отриманні дозволу на будівництво – 177 [4]. КНР є надзвичайно активним 
експортером. На 2015 рік загальний обсяг  експорту склав 2,37 трлн дол. США. 

Китайська Народна Республіка визнала незалежність України 27 грудня 
1991 року. І вже 4 січня 1992 року було встановлено дипломатичні відносини. 
Із 1992 року по 2004 відносини між Україно та Китаєм розвивалися. В 1994-
1995 роках Л. Кучма та Ц. Цземін обмінялися державними візитами, в 
результаті було проголошено відносини стратегічного партнерства між 
Україною та Китаєм. В 2005-2010 роках, за президентства В. Ющенка, 
зовнішня політика України переорієнтувалася на США та Європу, крім того 
налагодженню українсько-китайських відносин не сприяли внутрішні 
суперечки в Україні. Також в 2005 році Україна дозволила візит генеральному 
секретарю канцелярії «президента Тайваню», внаслідок цього Китай скасував 
засідання комісії з торгово-економічного співробітництва з Україною [1, с.13]. 
В.Ющенко за роки свого президентства жодного разу не відвідав Китай. 
Український міністр закордонних справ також не відвідував Китай з 2004 року 
по 2010, а міністр закордонних справ Китаю не відвідував Україну з 2001 по 
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Економіка природокористування та охорони навколишнього середовища 

 

Виклад основного матеріалу. Один з альтернативних підходів у 
фінансуванні міжнародної торгівлі - форфейтування, який представляє собою 
покупку експортних вимог форфейтером (комерційним банком або 
спеціалізованою компанією по фінансуванню) з виключенням права регресу на 
експортера (форфейтиста) в разі несплати [4]. Найважливішими передумовами 
розвитку форфейтингового ринку служить посилення міжнародної інтеграції, 
зростання конкурентоспроможності банків, усунення державних обмежень на 
експортну торгівлю, а також зростання ризиків, яким піддаються експортери.  

Досвід багатьох країн показує, що форфейтинг застосовується [2]:  
 у фінансових операціях – з метою швидкої реалізації 

довготермінових фінансових зобов'язань;  
 в експортних операціях – для сприяння надходження готівки 

експортеру, який надав кредит зарубіжному покупцеві. 
При цьому, основними документами, які застосовуються у форфейтингу, є 

векселі. Однак об'єктом форфейтингу можуть бути інші види цінних паперів 
або рахунки дебіторів та розстрочки платежів, що є наслідком використання 
акредитивної форми розрахунків [4]. 

Форфейтингові операції здійснюються у такий спосіб. Експортер, банк 
експортера або імпортер виступають ініціаторами договору. Експортер, який 
хоче скористатися форфейтингом, знаходить зарубіжного покупця (імпортера), 
котрий своєю чергою хоче отримати середньостроковий кредит для 
фінансування угоди з експортером. При цьому імпортер може виявити бажання 
оплатити частку вартості товарів відразу, а залишок регулярно оплачувати 
протягом узгодженого строку. Імпортер повинен оформити серію простих 
векселів або акцептувати серію первідних векселів. Якщо імпортер має добру 
кредитоспроможність, то експортер може не вимагати, щоб перевідні векселі 
були гарантовані. Однак у більшості випадків, особливо коли імпортер не є 
першокласним позичальником, від нього вимагають знайти банк, котрий 
гарантував би або авалював зазначені векселі [2]. 

Експортер, своєю чергою, змушений знайти форфейтера. Для форфейтера 
важливо знати: загальну суму операції; строк; валюту; назву експортера та 
імпортера, країни, які вони представляють; чим оформлена заборгованість (прості 
чи перевідні векселі); форму забезпечення (аваль, гарантія); суму та строк 
погашення; процентну ставку; предмет та ціну товару; строк та кількість поставок; 
місце платежу тощо. Якщо експортер уклав угоду про форфейтинг до підписання 
контракту з покупцем, він матиме можливість зробити точний розрахунок ціни 
товару з урахуванням реальних витрат щодо залучення коштів. Експортер 
відвантажує товари, отримує векселі, які потім продає форфейтеру зі знижкою та 
на безповоротній основі [2]. 

Зі сказаного вище випливає, що форфейтинг є досить гнучким 
інструментом міжнародних фінансів. Виділимо основні переваги та недоліки, 
якими володіє форфейтинг для всіх, хто ним користується (табл. 1): 

 

Світове господарство і міжнародні економічні відносини 

 
ФІНАНСОВІ АСПЕКТИ РОЗВИТКУ ДЕРЖАВИ, РЕГІОНІВ ТА СУБ'ЄКТІВ ГОСПОДАРЮВАННЯ: СУЧАСНИЙ СТАН ТА ПЕРСПЕКТИВИ 

 

 
Світове господарство і міжнародні економічні відносини 

 

ЕКОНОМІКА КНР ТА ПЕРСПЕКТИВИ ВІДНОСИН З УКРАЇНОЮ 
 

Дерід І.О. 
кандидат економічних наук, доцент кафедри міжнародного бізнесу та 

економічної теорії 
Харківський національний університет імені В.Н. Каразіна 

м. Харків, Україна 
 

Метою дослідження є аналіз стану економіки КНР та потенціалу відносин 
між Україною та КНР. Протягом століть Китай був однією з найрозвиненіших 
цивілізацій світу. І сьогодні офіційна національна ідеологія Китаю зазначає 
наступне: Китай як носій давньої культури і володар ефективної економіки 
довів свою перевагу над іншими країнами, а значить, Китай повинен стати 
світовим лідером і найпотужнішою країною [1, с. 10]. Нині площа Китаю 
складає 9 596 960 кв. км., населення – 1,385 млрд із 7,518 млрд населення землі. 
За останні майже 40 років економіка Китаю зазнала змін і переорієнтувалася від 
замкненої до більш ринково орієнтованої. На 2015 рік ВВП Китаю склав 
11,06 трлн дол. США, темп зростання ВВП на той самий рік склав 6,9%, а 
інфляція на 2016 рік склала лише 2 %, національний дохід на душу населення 
постійно зростає, починаючи з 2000 року [2].  Згідно рейтингу країнового 
ризику, Китай має рейтинг B2 – це середній ризик. Серед сильних сторін країни 
експерти відзначають: великий золотовалютний резерв, масштабний місцевий 
ринок, розвинену індустріальну базу, наявність передумов для зростання, 
малий державний борг, покращення у макроекономічній політиці, підвищення 
ринкової орієнтації країни. До слабких сторін відносять: старіюче населення, 
складне бізнес-середовище, відсутність його прозорості, великий 
корпоративний борг, високий показник нерівності розподілу доходів і низька 
частка приватного споживання у ВВП, проблеми у конкурентоспроможності, 
геополітична напруженість із деякими сусідніми країнами [3]. Згідно рейтингу 
Doing business на 2017 рік Китай займає в аспекті легкості ведення бізнесу лише 
78 місце, а у підпункті стосовно легкості створення підприємства взагалі лише 
– 127 місце (28 робочих днів необхідно для реєстрації підприємства), в 
отриманні дозволу на будівництво – 177 [4]. КНР є надзвичайно активним 
експортером. На 2015 рік загальний обсяг  експорту склав 2,37 трлн дол. США. 

Китайська Народна Республіка визнала незалежність України 27 грудня 
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В.Ющенко за роки свого президентства жодного разу не відвідав Китай. 
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по 2010, а міністр закордонних справ Китаю не відвідував Україну з 2001 по 
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Таблиця 1 
Позитивні та негативні сторони форфейтингу для всіх учасників цієї угоди 
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 надання форфейтингових послуг на основі 
фіксованої ставки; 
 фінансування за рахунок форфейтера без 
права регресу на експортера; 
 можливість одержання готівки відразу 
після постачання продукції або надання 
послуг; 
 відсутність витрат часу і грошей на 
керування боргом або на організацію його 
погашення; 
 відсутність ризиків; 
 простота документації 
 конфіденційний характер даних операцій; 
 можливість швидко упевнитися в тім, що 
форфейтер готовий фінансувати угоду; 
 миттєве отримання даних від форфейтера 
щодо фінансування угоди. 

 необхідність підготувати 
документи таким чином, щоб на самого 
експортера не було регресу у випадку 
банкрутства гаранта, а також 
необхідність знати законодавство країни 
імпортера, що визначає форму векселів, 
гарантій і авалю; 

 можливість виникнення 
затруднень, якщо імпортер пропонує 
гаранта, що не влаштовує форфейтера. 
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 простота і швидкість оформлення 
документації; 

 можливість одержання кредиту за 
фіксованою процентною ставкою; 

 можливість скористатися кредитною 
лінією в банку. 

 зменшення можливості одержати 
банківський кредит при користуванні 
банківською гарантією; 

 необхідність платити комісію за 
гарантію; 

 більш висока маржа форфейтера; 
 можливість виникнення труднощів 

з оплатою векселя у випадку невиконання 
експортером будь-яких умов контракту. 
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 можливість легко реалізувати куплені 
активи на вторинному ринку; 
 більш висока маржа, ніж за операцій 
кредитування; 
 простота і швидкість оформлення 
документації. 

 відсутність права регресу у випадку 
несплати боргу; 
 необхідність знання вексельного 
законодавства країни імпортера; 
 відповідальність за перевірку 
кредитоспроможності гаранта; 
 необхідність нести всі процентні ризики 
до закінчення терміну векселів; 
 неможливість зробити платіж раніше 
терміну; 
 ризик трансферту; 
 ризик коливання валютних курсів. 

Г
ар
ан
т  простота оформлення угоди; 

 одержання комісії за свої 
послуги. 

 абсолютне зобов'язання оплати 
гарантованого ним векселя. 

Джерело:[1, 3]. 
 
Щодо ризиків, то форфейтер або покупець вимоги, приймає на себе всі 

ризики експортера або продавця. Такі ризики охоплюють [3]: 
 політичний ризик, наприклад надзвичайні заходи з боку уряду, 

збройний конфлікт або інші політичні інциденти;  
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Метою дослідження є аналіз стану економіки КНР та потенціалу відносин 
між Україною та КНР. Протягом століть Китай був однією з найрозвиненіших 
цивілізацій світу. І сьогодні офіційна національна ідеологія Китаю зазначає 
наступне: Китай як носій давньої культури і володар ефективної економіки 
довів свою перевагу над іншими країнами, а значить, Китай повинен стати 
світовим лідером і найпотужнішою країною [1, с. 10]. Нині площа Китаю 
складає 9 596 960 кв. км., населення – 1,385 млрд із 7,518 млрд населення землі. 
За останні майже 40 років економіка Китаю зазнала змін і переорієнтувалася від 
замкненої до більш ринково орієнтованої. На 2015 рік ВВП Китаю склав 
11,06 трлн дол. США, темп зростання ВВП на той самий рік склав 6,9%, а 
інфляція на 2016 рік склала лише 2 %, національний дохід на душу населення 
постійно зростає, починаючи з 2000 року [2].  Згідно рейтингу країнового 
ризику, Китай має рейтинг B2 – це середній ризик. Серед сильних сторін країни 
експерти відзначають: великий золотовалютний резерв, масштабний місцевий 
ринок, розвинену індустріальну базу, наявність передумов для зростання, 
малий державний борг, покращення у макроекономічній політиці, підвищення 
ринкової орієнтації країни. До слабких сторін відносять: старіюче населення, 
складне бізнес-середовище, відсутність його прозорості, великий 
корпоративний борг, високий показник нерівності розподілу доходів і низька 
частка приватного споживання у ВВП, проблеми у конкурентоспроможності, 
геополітична напруженість із деякими сусідніми країнами [3]. Згідно рейтингу 
Doing business на 2017 рік Китай займає в аспекті легкості ведення бізнесу лише 
78 місце, а у підпункті стосовно легкості створення підприємства взагалі лише 
– 127 місце (28 робочих днів необхідно для реєстрації підприємства), в 
отриманні дозволу на будівництво – 177 [4]. КНР є надзвичайно активним 
експортером. На 2015 рік загальний обсяг  експорту склав 2,37 трлн дол. США. 

Китайська Народна Республіка визнала незалежність України 27 грудня 
1991 року. І вже 4 січня 1992 року було встановлено дипломатичні відносини. 
Із 1992 року по 2004 відносини між Україно та Китаєм розвивалися. В 1994-
1995 роках Л. Кучма та Ц. Цземін обмінялися державними візитами, в 
результаті було проголошено відносини стратегічного партнерства між 
Україною та Китаєм. В 2005-2010 роках, за президентства В. Ющенка, 
зовнішня політика України переорієнтувалася на США та Європу, крім того 
налагодженню українсько-китайських відносин не сприяли внутрішні 
суперечки в Україні. Також в 2005 році Україна дозволила візит генеральному 
секретарю канцелярії «президента Тайваню», внаслідок цього Китай скасував 
засідання комісії з торгово-економічного співробітництва з Україною [1, с.13]. 
В.Ющенко за роки свого президентства жодного разу не відвідав Китай. 
Український міністр закордонних справ також не відвідував Китай з 2004 року 
по 2010, а міністр закордонних справ Китаю не відвідував Україну з 2001 по 
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Економіка природокористування та охорони навколишнього середовища 

 

 ризик платежу, пов'язаний з нездатністю або небажанням держави-
імпортера або державних органів дозволити здійснення платежів;  

 комерційний ризик, що полягає у небажанні або неспроможності 
імпортера чи банка-гаранта виконати свої договірні зобов'язання; 

 валютний ризик – ризик, пов'язаний зі змінами валютних курсів;  
 ризик відсоткової ставки – ризик, пов'язаний зі зміною відсоткових 

ставок. 
Висновки. Отже, форфейтування є юридично найпоширенішим засобом 

рефінансування зовнішньо-торгівельного комерційного кредиту. Найважливіші 
переваги форфейтування для експортерів пов'язані насамперед із повним 
перенесенням валютних, комерційних, політичних, перевідних та інших видів 
ризику на форфейтера (банк), що робить форфейтування найкращим для 
продавця. До решти основних переваг форфейтингу можна віднести: прискорення 
оборотності капіталу унаслідок авансування платежів покупців, підвищення 
ліквідності підприємств-експортерів за допомогою зниження дебіторської 
заборгованості і підвищення рівня грошових коштів, можливість здійснення нових 
капітальних вкладень. 
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Дослідження Міжнародного інституту МакКінсі показали, що 

недискримінаційна економіка забезпечить додаткові 28 трлн. дол. (або 26%) до 
щорічного глобального ВВП до 2025 р. у порівнянні із нинішньою ситуацією. 
Реалізація економічної моделі повної гендерної рівності за впливом буде 
приблизно дорівнювати спільному впливу економік США та Китаю. Навіть 
реалізація менш оптимістичного сценарію – «кращий в регіоні», за яким істотні 
зміни відбуватимуться лише у найбільш впливовій та економічно розвинутій 
країні в регіоні, зростання ВВП складатиме 12 трлн. дол. Було визначено 10 
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1991 року. І вже 4 січня 1992 року було встановлено дипломатичні відносини. 
Із 1992 року по 2004 відносини між Україно та Китаєм розвивалися. В 1994-
1995 роках Л. Кучма та Ц. Цземін обмінялися державними візитами, в 
результаті було проголошено відносини стратегічного партнерства між 
Україною та Китаєм. В 2005-2010 роках, за президентства В. Ющенка, 
зовнішня політика України переорієнтувалася на США та Європу, крім того 
налагодженню українсько-китайських відносин не сприяли внутрішні 
суперечки в Україні. Також в 2005 році Україна дозволила візит генеральному 
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