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ВСТУП

Процес розвитку транснаціональних компаній, особливо на фазі росту, супроводжується активними процесами злиттів та поглинань. Вони забезпечують ТНК доступом до нових видів продукту, ринків збуту, кваліфікованого персоналу, інновацій, і, відповідно забезпечує конкурентні переваги на ринку. США є світовим лідером за кількістю та обсягом операцій злиття та поглинання як всередині країні так і за її межами. Це зумовлено високим рівнем розвитку фондового ринку та акціонерної форми власності.
Тому на сьогоднішній день дискусії про вплив злиття і поглинання на внутрішньодержавну та глобальну конкуренцію не втрачають своєї актуальності. У поточному десятилітті активність американських корпорацій на ринку злиттів і поглинань залишаються на високому рівні, що свідчить про популярність і ефективність подібних угод на американському ринку.
Метою даної роботи є дослідження розвитку угод злиття та поглинання ТНК в економіці США. Виходячи з мети, необхідно вирішити ряд наступних завдань:
- розкрити механізм злиття та поглинання як спосіб розвитку компаній;
- охарактеризувати типи та особливості здійснення злиттів та поглинань в світовій економіці;
- визначити сучасні тренди на світовому ринку злиттів та поглинань;
- систематизувати принципи процесів злиття та поглинання в США;
- проаналізувати динаміку та основні угоди злиття та поглинання ТНК в США;
- оцінити вплив розвитку економіки США на процеси злиття та поглинання;
- визначити позитивні та негативні наслідки процесів злиття та поглинання в економіці США;
- окреслити напрями розвитку процесів злиття та поглинання ТНК в США.
Предметом дослідження даної роботи є процеси злиття та поглинання ТНК в США. Об’єктом дослідження – є світовий ринок злиття і поглинання ТНК. 
Дана робота складається зі вступу, трьох розділів, висновків, списку використаних джерел та додатків. Кожний розділ має кілька підрозділів, які розкривають та конкретизують його зміст.
Інформаційною базою дослідження виступили монографії, статті у фахових наукових видання, звіти міжнародних аналітичних агенцій, статистичні дані про операції злиття та поглинання в економіці США, кейси злиттів та поглинань ТНК, ресурси мережі Інтернет тощо.
Теоретична база дослідження базується на роботах таких вчених: Сонікова А.В., Еванс Ф., Єндовицький Д.А., Єрмолаєва М.А., Ван ХорнДж., Депамфилис Д., Росс. С., Боди З., Мертон Р., Кемпбел Д., Стоунхаус Д., Дмитришин Б.В., Єгорова Г.А., Островська Г., Табахарнюк М.О., Гальперіна Л., Дорохін А.С., Шаленкова О.
У ході дослідження використано методи наукової абстракції, індукції та дедукції, аналізу та синтезу, кореляційно-регресійного аналізу тощо.












ВИСНОВКИ

На основі проведеного узагальнення теоретичних, методичних та практичних аспектів процесів злиття та поглинання ТНК в економіці США можемо зробити такі основні висновки:
1. На основі аналізу теоретичних підходів до визначення термінів злитті та поглинання вважаємо, що злиття акціонерних компаній є форма реорганізації, за якої на добровільних засадах, при незначних змінах у складі акціонерів та з мінімальною премією за поглинання відбувається об’єднання двох підприємств в одне, причому втрачається індивідуальність одного чи обох учасників злиття, а поглинання є набуття однією компанією власності та/або контролю над іншою шляхом придбання акцій чи активів зі згодою (або без згоди) менеджменту та/або акціонерів цільової компанії.
2. До основних методів здійснення процесу злиття та поглинання слід віднести такі: придбання контрольного пакета акцій, придбання основних активів або майнового комплексу загалом, злиття через реорганізацію, угоди поглинання неефективних партнерів великих компаній, купівля-продаж готового бізнесу.
3. Основними трендами в процесі здійснення операцій злиття та поглинання в США є інтегроване планування, продаж активів, придбання технологій, конвергенції в галузях.
4. З’ясовано, що CША є світовим лідером за кількістю та вартістю угод злиття та поглинання. Нараз основними факторами, що визначають ці процеси в країні є податкова реформа, накопичення значного рівня залишків грошових коштів у американських ТНК, потреба у активізації інноваційної діяльності. Обсяг операцій злиття та поглинання у США за прогнозами буде зростати у таких секторах як телекомунікації, професійні послуги, виробництво, медіа та енергетика. Серед трьох основних стратегічних драйверів операцій злиття та поглинання американських компаній різноманітні дослідження називають диверсифікацію продуктів та послуг, розширення бази споживачів та географії продажів, придбання нових технологій.
5. Визначено, що для динаміки кількості та вартості угод злиття та поглинання в США характерна циклічність. З 1985 року понад 325 тис. угод вартістю понад 34900 млрд. дол. США було здійснено. Рекордним за кількістю угод був 2017 рік, у якому їх кількість складала 15361. Рекордним за сукупною вартістю угод був 2015 рік, у якому вона складала 2419 млрд. дол. США. Середньорічний темп зростання кількості угод протягом 1985-2018 років складає 5,86%, а їх вартості 5,32%. На 2018 рік IMAA прогнозує зниження кількості та обсягу операцій злиття та поглинання в США.
Найбільші за вартістю угоди укладаються у таких секторах як охорона здоров’я, енергетика, високі технології та фінансовий сектор. Найбільша кількість угод реалізована у таких секторах як високі технології, фінансовий сектор та споживчі товари та послуги. Слід зазначити, що у секторі високих технологій зосереджена п’ята частина всіх угод злиття та поглинання. У секторі охорони здоров’я, який лідирує за вартістю угод, кількість є відносно невеликою.
6. На основі кореляційно-регресійного аналізу визначено, що збільшення ВВП на 13 млрд. дол. США збільшує кількість угод злиття та поглинання в середньому на 1 операцію, зростання відсоткової облікової ставки ФРС на 1% призводить до зростання кількості угод злиття та поглинань в середньому на 629 операцій, і зростання капіталізації фондового ринку США на 5 млрд. дол. США збільшує кількість угод злиття та поглинання в середньому на 1 операцію.
З’ясовано, що збільшення ВВП на 1 млрд. дол. США зменшує вартість угод злиття та поглинання в середньому на 0,0007 млрд. грн., зростання відсоткової облікової ставки ФРС на 1% призводить до зростання вартості угод злиття та поглинань в середньому на 143,58 млрд. дол. США, і зростання капіталізації фондового ринку США на 1 млрд. дол. США збільшує вартість угод злиття та поглинання в середньому на 0,0612 млрд. дол. США.
Вплив економічних факторів на кількість та обсяг операцій злиття та поглинання в економіці США присутній, але він визначає лише трохи більше 50% варіації. На нашу думку, це пов’язано з впливом цілого комплексу факторів на тенденції операцій злиття та поглинання, серед яких вагомий вплив, особливо у останні 10 років, має законодавче регулювання. Серед економічних факторів найбільш вагомий вплив здійснює рівень відсоткової ставки ФРС.
7. Операції злиття та поглинання мають як позитивні так і негативні наслідки. Зокрема, збільшення розміру компаній пов’язують з виникненням ефекту масштабу, що дозволяє постачати на ринок якісну продукції за нижчою вартістю, оскільки витрати на одиницю продукції зменшуються. З іншого боку концентрація бізнесу викликає зосередження монопольної влади на ринку в межах однієї або декількох компаній, що, відповідно, негативно позначається, на конкуренції.
8. Слід зазначити, що драйвери подальшого розвитку угод злиття та поглинання різнитимуться залежно від галузі. Вказані вище більш актуальні для виробництва промислових та споживчих товарів. У фінансовому секторі США подальші процеси злиттів та поглинань будуть зумовлюватись зростанням відсоткової ставки ФРС США, інтеграцією продуктів та сервісів, впровадженням фінтех інновацій. Для технологічних компаній більш актуальним буде придбання додаткових технічних спроможностей, оптимізація продуктового портфелю. Для енергетичних компаній наразі характерні подальші процеси консолідації.
Також одним з визначальних чинників, який впливатиме на подальшу динаміку операцій злиття та поглинання, буде подальша реалізація податкової реформи в США.
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