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ВСТУП

При розробцi й експертизi iнвестицiйного проекту питання про його
ефективнiсть зважується на основi аналiзу значень рiзних iнтегральних
показникiв - 𝑁𝑃𝑉 , 𝐼𝑅𝑅, 𝐷𝑃𝑃 , 𝑃𝐼 i т.д. Але всi розрахунки проводяться
для базового варiанта iнвестицiйного проекту, реалiзацiя якого, на думку
розроблювача найбiльш правдоподiбна. У данiй ситуацiї будується тiльки
модель прогнозних потокiв коштiв. Ця модель є моделлю прийняття рiшень
в умовах визначеностi. Передумова про повну визначенiсть приводить до
значного спрощення дiйсностi при моделюваннi. На практицi не можна бути
повнiстю впевненим, що при реалiзацiї iнвестицiйного проекту всi грошовi
потоки будуть у точностi вiдповiдати прогнозним. Навпаки, з моменту
реалiзацiї проекту на кожному етапi буде виникати все бiльша й бiльша
розбiжнiсть мiж прогнозними й реальними даними потоками. Може навiть
виникнути ситуацiя, коли витрати на оплату продукцiї, зростання цiн на
iмпортнi матерiали у зв’язку зi змiною валютного курсу, змiна податкових
ставок або iншi негативнi подiї призведуть до повного краху проекту або,
як мiнiмум, до iстотних додаткових витрат.

Виникають питання: “Як правильно розробити iнвестицiйний проект,
який би враховував фактори, що впливають на нього? Як кiлькiсно вимiря-
ти ризик, пов’язаний з усiм проектом у цiлому?” Застосування iмiтацiйного
моделювання по методу Монте-Карло й аналiз беззбитковостi дозволяють
вiдповiсти на цi питання. Слiд зазначити, що проведення ризику-аналiзу
по методу Монте-Карло не виключає здiйснення на попередньому етапi
стандартних iнвестицiйних розрахункiв. Даний метод скорiше є iнструмен-
том, що полiпшує їхнi результати. В iдеалi методу Монте-Карло повиннi
передувати аналiз на чутливiсть (включаючи аналiз беззбитковостi) i метод
сценарiїв. Аналiз беззбитковостi показує принципову можливiсть виконання
проекту й одночасно дозволяє з’ясувати основнi вузькi мiсця проекту в
змiстi досягнення заданого значення прибутку, що забезпечує необхiдну
ефективнiсть iнвестицiйного проекту.

Реалiзацiя iнвестицiйних проектiв спричиняє виникнення трьох видiв
ризику: власного, корпоративного, ринкового. У роботi розглянутий власний
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ризик проекту - ризик того, що реальнi надходження коштiв у ходi його
реалiзацiї будуть вiдрiзнятися вiд запланованих.
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ВИСНОВКИ

У першому роздiлi моєї дипломної роботи були розглянутi популярнi
методи оцiнки ризику збитковостi IП, такi як метод корегування ставки
дисконтування, метод достовiрних еквiвалентiв, аналiз чутливостi критерi-
їв ефективностi, метод сценарiїв, метод Монте-Карло. Аналiз чутливостi
критерiїв ефективностi, метод сценарiїв, метод Монте-Карло були реалi-
зованi мною на мовi программування Python, вiрнiсть складених програм
перевiрена на декiлькох прикладах IП.

У другому роздiлi дипломної роботи був дослiджений новий пiдхiд
до оцiнки iнтегрального ризику IП, запропонований научним керiвником.
Цей пiдхiд базується на новому поняттi ризику неприйнятно низької для
iнвестора прибутковостi IП, яке узагальнює поняття ризику збитковостi
IП.Вiдповiдно до запропонованого пiдхiду було розглянуто новi показни-
ки ризику для критерiїв ефективностi проекту 𝑁𝑃𝑉 (2.12)–(2.17) та 𝑃𝐼

(2.19)–(2.24).Цi новi показники ризику IП були реалiзованi мною на мовi
програмування Python у рамках методiв сценарiїв i Монте-Карло, вiрнiсть
розрахункiв перевiрена на прикладах рiзних IП. Коди програм приведенi у
додатках, результати роботи програм приведенi у текстi дипломної роботи у
виглядi таблиць, графiкiв та малюнкiв. Першi рядки таблиць мiстять оцiнки
ризику збитковостi IП! Новий пiдхiд до оцiнки ризику IП вiдрiзняється вiд
традицiйного бiльш природною постановкою, дозволяє визначати дiйсно
доходнi IП, а не тiльки IП з нульовою прибутковiстю! Дане дослiдження
може бути використане iнвестором для прийняття рiшення при вкладаннi
ресурсiв в той, чи iнший IП на основi iнформацiї про ризики проекту.
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