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Í. Ì. Ñòîëáóíåíêî 
êàíäèäàò åêîíîì³÷íèõ íàóê, äîöåíò, 

äîöåíò êàôåäðè åêîíîì³êè òà óïðàâë³ííÿ 

ÐÎÇÂÈÒÎÊ ²ÍÒÅËÅÊÒÓÀËÜÍÎÃÎ ÊÀÏ²ÒÀËÓ 
ßÊ ÇÀÏÎÐÓÊÀ ÊÀÐÄÈÍÀËÜÍÈÕ ÇÌ²Í Â ÓÊÐÀ¯Í² 

²íòåëåêòóàëüíèé êàï³òàë ó ñó÷àñíîìó ñóñï³ëüñòâ³ âñå á³ëüøå 
ñòàº îñíîâîþ áàãàòñòâà, òîáòî â³í âèçíà÷àº êîíêóðåíòîñïðîìîæ-
í³ñòü åêîíîì³÷íèõ ñèñòåì òà º êëþ÷îâèì ðåñóðñîì ¿õ ðîçâèòêó, 
ñèëîþ íàö³¿ ³ ¿¿ äîáðîáóòó. ²íòåëåêòóàëüíèé êàï³òàë ó ³íäóñòð³-
àëüíîìó ñóñï³ëüñòâ³ ïðèõîäèòü íà çì³íó ïðèðîäíèì ðåñóðñàì â 
ÿêîñò³ äîì³íóþ÷îãî ôàêòîðà âèðîáíèöòâà. 

Ïîíÿòòÿ ³íòåëåêòóàëüíîãî êàï³òàëó íåâ³ä’ºìíå â³ä íîâî¿ 
åêîíîì³êè. Òîìó, íåçâàæàþ÷è íà òå, ùî Óêðà¿íà çíàõîäèòüñÿ 
íà ³íäóñòð³àëüí³é ñòàä³¿ ðîçâèòêó öèâ³ë³çàö³¿, à êàòåãîð³ÿ ³í-
òåëåêòóàëüíîãî êàï³òàëó â³äîáðàæàº ³íòåíñèâí³ ïðîöåñè ³íòå-
ëåêòóàë³çàö³¿ ïðàö³ é åêîíîì³êè â óìîâàõ ïîñò³íäóñòð³àëüíîãî 
ñóñï³ëüñòâà, â Óêðà¿í³ âèíèêàº íåîáõ³äí³ñòü âèêîðèñòàííÿ äî-
ñÿãíåíü ïîñò³íäóñòð³àëüíîãî ñóñï³ëüñòâà. 

Îòæå, àêòóàëüí³ñòü ðîçêðèòòÿ òåîðåòèêî-ìåòîäîëîã³÷íèõ 
îñíîâ äàíî¿ êàòåãîð³¿, ¿¿ ïðèðîäè ³ ñòðóêòóðè, ì³ñòà ³ ðîë³ íà 
ñó÷àñíîìó åòàï³ ðîçâèòêó åêîíîì³êè Óêðà¿íè ñòàº î÷åâèäíîþ. 

Ïðîáëåìàì äîñë³äæåííÿ ³íòåëåêòóàëüíîãî êàï³òàëó òà éîãî 
âïëèâó íà ñîö³àëüíî-åêîíîì³÷íèé ðîçâèòîê ïðîòÿãîì îñòàííüî-
ãî ÷àñó ïðèä³ëÿºòüñÿ çíà÷íà óâàãà â÷åíèõ. Òàê, ó ÕÕ ñòîë³òò³ 
öå ðîáîòè Ã. Áåêêåðà, Ì. Áëàóãà, Å. Áðóê³íãà, Äæ. Ãåëáðåéòà, 
Ä. Äàôô³, Ï. Äðàêåðà, Â. ²íîçåìöåâà, Á. Ëåîíòüºâà, Æ. Ôð³ä-
ìåíà, Ì. Ô³øåðà òà ³íøèõ. 

Çíà÷íèé âíåñîê íàëåæèòü ³ óêðà¿íñüêèì â÷åíèì: Â. Áàçèëå-
âè÷ó, À. Ãàëü÷èíñüêîìó, Â. Ãåéöþ, Â. Êóöåíêî, Î. Ìîðîçîâó, 
Þ. Ïàõîìîâó, À. ×óõíî òà ³íøèì. 

Â åêîíîì³÷í³é ë³òåðàòóð³ ³ñíóþòü ð³çí³ ï³äõîäè âèçíà÷åííÿ 
ïîíÿòòÿ ³íòåëåêòóàëüíîãî êàï³òàëó, ñåðåä ÿêèõ ìîæíà âèä³ëè-

òè äâà îñíîâíèõ: ³íòåëåêòóàëüíèé êàï³òàë — öå íåìàòåð³àëü-
íèé åëåìåíò; ³íòåëåêòóàëüíèé êàï³òàë — öå ìàòåð³àëüí³ çàñî-
áè, ùî âèêîðèñòîâóº ëþäèíà ó ñâî¿é ïðàö³. 

Ðîçêðèòòÿ ñóòíîñò³ ³íòåëåêòóàëüíîãî êàï³òàëó ³ëþñòðóþòü 
ëþäñüêèé òà òåõíîëîã³÷íèé êàï³òàë. Âèíèêíåííÿ ³íòåëåêòó-
àëüíîãî êàï³òàëó ñòàº ðåàëüí³ñòþ ëèøå â óìîâàõ, êîëè ³íôîð-
ìàö³ÿ òà çíàííÿ ñòàþòü ôàêòîðîì âèðîáíèöòâà, êîëè âîíè äå-
äàë³ ãëèáøå îõîïëþþòü åêîíîì³êó, à ïîòåíö³éí³ ìîæëèâîñò³ 
ëþäñüêîãî ðîçóìó âèêîðèñòîâóþòüñÿ äåäàë³ øèðøå. Ëèøå â 
öèõ óìîâàõ â³äáóâàþòüñÿ êàðäèíàëüí³ çì³íè â ñèñòåì³ ñóñï³ëü-
íèõ â³äíîñèí. Öå çíàõîäèòü ïðîÿâ ó òîìó, ùî â ëþäèí³ îäíî-
÷àñíî ïîºäíóºòüñÿ âëàñíèê íîâèõ çíàíü òà íîâî¿ ³íôîðìàö³¿ ³ 
éîãî ðîáî÷î¿ ñèëè, ùî ïåðåòâîðþº çíàííÿ íà ðåçóëüòàòè âèðîá-
íèöòâà. ²íòåëåêòóàëüíà âëàñí³ñòü â³äîáðàæàº ëîã³÷íèé ïðîöåñ 
ïðîíèêíåííÿ ³íòåëåêòóàëüíî¿ òâîð÷î¿ ïðàö³ ó ôîðì³ íàóêîâèõ, 
ìàðêåòèíãîâèõ äîñë³äæåíü òà ðîçðîáîê ó âñ³ ñôåðè ãîñïîäàðþ-
âàííÿ. 

Ó ðîçâèíåíèõ êðà¿íàõ ñâ³òó ³íòåëåêòóàëüíèé êàï³òàë ðîç-
ãëÿäàºòüñÿ ÿê íàéá³ëüø ö³ííèé âèðîáíè÷èé ðåñóðñ ³ ïîòóæíèé 
ôàêòîð ñîö³àëüíî-åêîíîì³÷íîãî ðîçâèòêó. Òàê, íàïðèêëàä, ó 
ÑØÀ âæå ó 80-ò³ ðîêè ÕÕ ñòîë³òòÿ çàãàëüíà ñóìà äîõîä³â â³ä 
ô³çè÷íîãî êàï³òàëó áóëà ó 14 ðàç³â ìåíøå, í³æ â³ä çíàíü ³ óì³íü 
ëþäèíè. 

Ïðîòÿãîì îñòàíí³õ 25 ðîê³â ó ñòðóêòóð³ òðóäîâî¿ ä³ÿëüíîñò³ 
çðîñòàº ÷àñòêà ïðàö³âíèê³â, ùî ìàþòü ñåðåäíþ ïðîôåñ³éíó ÷è 
âèùó îñâ³òó, à ÷àñòêà íåêâàë³ô³êîâàíèõ — çìåíøóºòüñÿ. Îä-
íî÷àñíî ç ö³ºþ òåíäåíö³ºþ ñïîñòåð³ãàºòüñÿ íåñòà÷à âèñîêîêâà-
ë³ô³êîâàíèõ ïðàö³âíèê³â: ó Í³ìå÷÷èí³ — 38 % ï³äïðèºìñòâ, 
ÑØÀ òà Âåëèêîáðèòàí³¿ — 36 %, Àç³¿ — 42 % [1]. 

²ñòîðè÷íèé äîñâ³ä ðîçâèíåíèõ êðà¿í, îñîáëèâî òèõ, ÿê³ âõî-
äÿòü äî Îðãàí³çàö³¿ åêîíîì³÷íîãî ñï³âðîá³òíèöòâà ³ ðîçâèòêó 
(ÎÅÑÐ), ñâ³ä÷èòü, ùî çà îñòàíí³ 15 ðîê³â çðîñòàííÿ äîäàíî¿ âàð-
òîñò³ â ãàëóçÿõ, ùî áàçóþòüñÿ íà çíàííÿõ, ó ñåðåäíüîìó ñòà-
íîâèëî 3 %, â òîé ÷àñ, êîëè òåìïè çàãàëüíîãî åêîíîì³÷íîãî 
çðîñòàííÿ íå ïåðåâèùóâàëè 2,3 %. 

×àñòêà ãàëóçåé, ÿê³ áàçóþòüñÿ íà çíàííÿõ, ó ñóêóïí³é äîäà-
í³é âàðòîñò³ çàêîíîì³ðíî çá³ëüøèëàñü: â Í³ìå÷÷èí³ — ç 51 % 
äî 60 %, ó Âåëèêîáðèòàí³¿ — ç 45 % äî 51 %, ó Ô³íëÿíä³¿ — 
ç 34 % äî 42 %. 

© Ñòîëáóíåíêî Í. Ì., 2016
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Çàãàëüíîþ ïðîáëåìîþ åêîíîì³êè Óêðà¿íè º äèñïðîïîðö³é-
íèé íåðàö³îíàëüíèé ðîçïîä³ë ³íòåëåêòóàëüíèõ ðåñóðñ³â, ñïðÿ-
ìîâàíèé íà êîðîòêîñòðîêîâå îäåðæàííÿ äîõîäó. Íèí³ â Óêðà¿í³ 
â³äáóâàºòüñÿ íå ïðîñòî åêîíîì³÷íà êðèçà, à êðàõ ³ñíóþ÷î¿ ìî-
äåë³ ðîçâèòêó. Îá’ºêòèâíîþ óìîâîþ ñòàá³ëüíîñò³ åêîíîì³÷íîãî 
ðîçâèòêó âèñòóïàº íîâà ñòðàòåã³ÿ ìîäåðí³çàö³¿ âèðîáíèöòâà íà 
îñíîâ³ ³íòåëåêòóàëüíèõ ðåñóðñ³â [2, ñ. 87–88]. 

Âàæëèâèì àñïåêòîì âèñòóïàº öèêë³÷íèé ï³äõ³ä äî óïðàâë³í-
íÿ ³íòåëåêòóàëüíèì êàï³òàëîì, ÿêèé, íà ïîãëÿä àâòîðà, ìîæå 
çàáåçïå÷èòè ï³äâèùåííÿ åôåêòèâíîñò³ éîãî âèêîðèñòàííÿ â 
ìàñøòàáàõ äåðæàâè òà ðåàë³çàö³þ ³ííîâàö³éíî-³íâåñòèö³éíî¿ 
ïîë³òèêè Óêðà¿íè. 

Íåäîñòàòíüî ðîçâèíåíèìè ó ñó÷àñíèõ óìîâàõ º ñòàòèñòè÷í³ 
îö³íêè ôîðìóâàííÿ ³íòåëåêòóàëüíîãî êàï³òàëó, ÿê³ íå äàþòü 
çìîãè âåñòè ñèñòåìíèé àíàë³ç. ßê òàê³ ïîêàçíèêè ìîæóòü áóòè 
âèêîðèñòàí³: ³íâåñòèö³¿ â íåìàòåð³àëüí³ àêòèâè, ³ííîâàö³éíà 
àêòèâí³ñòü, âïðîâàäæåííÿ ³ííîâàö³é òà ³íø³. Íàðàç³ ö³ ïîêàç-
íèêè íèçüê³. Òàê, íàïðèêëàä, ÷àñòêà íåìàòåð³àëüíèõ àêòèâ³â ó 
áàëàíñ³ óêðà¿íñüêèõ êîìïàí³é ñêëàäàº ëèøå 0,4–0,7 %, à ÷àñò-
êà íàóêîâèõ òà íàóêîâî-òåõí³÷íèõ ðîá³ò òàêîæ íåçíà÷íà ³ ìàº 
òåíäåíö³þ äî çíèæåííÿ. 

Ñüîãîäåíí³ ìàêðîåêîíîì³÷í³ óìîâè Óêðà¿íè íå º ñïðèÿòëè-
âèìè äëÿ ïðèñêîðåíîãî ôîðìóâàííÿ ³íòåëåêòóàëüíîãî êàï³òà-
ëó. Íåìîæëèâèì â ñèëó öüîãî º ³ âèõ³ä óêðà¿íñüêèõ êîìïàí³é 
íà ñâ³òîâ³ ðèíêè ³íòåëåêòóàëüíèõ ïðîäóêò³â. Òîìó íåîáõ³äíî 
óäîñêîíàëèòè åêîíîì³êî-ïðàâîâå ñåðåäîâèùå, ìåõàí³çìè ôóíê-
ö³îíóâàííÿ ðèíêîâî¿ êîíêóðåíö³¿, ë³êâ³äóâàòè äåôîðìàö³þ ìå-
õàí³çì³â íàêîïè÷åííÿ òà ñòâîðèòè åôåêòèâíó ñèñòåìó äåðæàâ-
íîãî ðåãóëþâàííÿ ³ííîâàö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ íà îñíîâ³ ï³äòðèìêè 
³íâåñòîð³â, ÿê³ âêëàäàþòü êîøòè â ³íòåëåêòóàëüí³ ðåñóðñè. 

Ë³òåðàòóðà 

1. Íîâà åêîíîì³êà : ôîðìè âèÿâó, ïðè÷èíè ³ íàñë³äêè [Òåêñò] / Õå-
í³íã Êëîäò, Êëàóä³ÿ Ì. Áóõ, Áéîðí Õð³ñòåíñåí òà ³íø³. — Ê. :
Òàêñîí, 2006. — 304 ñ.

2. Íîâèé êóðñ : ðåôîðìè â Óêðà¿í³ 2010–2015. Íàö³îíàëüíà äîïîâ³äü
[Òåêñò] / çà çàã. ðåä. Â. Ì. Ãåéöÿ òà ³íøèõ. — Ê. : ÍÂÖ ÍÁÓÂ,
2010. — 232 ñ.

ÐÎÇÂÈÒÎÊ ÎÁË²ÊÓ ÒÀ ÎÏÎÄÀÒÊÓÂÀÍÍß 
Â ÓÌÎÂÀÕ ÅÊÎÍÎÌ²×ÍÈÕ ÒÐÀÍÑÔÎÐÌÀÖ²É: 

ÒÅÎÐÅÒÈ×Í² ÒÀ ÏÐÈÊËÀÄÍ² ÀÑÏÅÊÒÈ 

Ñ. Â. Áàãä³êÿí 
ñòàðøèé âèêëàäà÷ êàôåäðè áóõãàëòåðñüêîãî îáë³êó, àíàë³çó òà àóäèòó 

ÑÓ×ÀÑÍÀ ÑÈÑÒÅÌÀ ÄÅÏÎÇÈÒÀÐÍÎÃÎ ÎÁË²ÊÓ 
Ö²ÍÍÈÕ ÏÀÏÅÐ²Â Â ÓÊÐÀ¯Í²: ÏÐÎÁËÅÌÈ 

ÒÀ ÏÅÐÑÏÅÊÒÈÂÈ ÐÎÇÂÈÒÊÓ 

Ñèñòåìà äåïîçèòàðíîãî îáë³êó ö³ííèõ ïàïåð³â â Óêðà¿í³ âè-
çíà÷àºòüñÿ Çàêîíîì Óêðà¿íè «Ïðî äåïîçèòàðíó ñèñòåìó Óêðà-
¿íè» [1]. 

Ñèñòåìà äåïîçèòàðíîãî îáë³êó ö³ííèõ ïàïåð³â — öå ñóêóï-
í³ñòü ³íôîðìàö³¿, çàïèñ³â ïðî åì³ñ³éí³ ö³íí³ ïàïåðè (âèä ³ç çà-
çíà÷åííÿì òèïó, íîì³íàëüíà âàðò³ñòü ³ ê³ëüê³ñòü, îáìåæåííÿ 
îá³ãó òîùî) íà ðàõóíêàõ ó ö³ííèõ ïàïåðàõ âëàñíèê³â òàêèõ 
ðàõóíê³â, ïðî åì³òåíò³â, âëàñíèê³â ö³ííèõ ïàïåð³â, ùî ìàþòü 
ïðàâà çà ö³ííèìè ïàïåðàìè òà ïðàâà íà ö³íí³ ïàïåðè, îáìåæåíü 
ïðàâ íà ö³íí³ ïàïåðè, óïîâíîâàæåíèõ íèìè îñ³á, óïðàâèòåë³â, 
çàñòàâîäåðæàòåë³â, ³íøèõ îñ³á, íàä³ëåíèõ â³äïîâ³äíèìè ïðàâà-
ìè ùîäî ö³ííèõ ïàïåð³â, ÿêà ì³ñòèòü äàí³, ùî äàþòü çìîãó 
³äåíòèô³êóâàòè åì³ñ³éí³ ö³íí³ ïàïåðè ³ çàçíà÷åíèõ îñ³á, ðåºñòð 
êîä³â ö³ííèõ ïàïåð³â (ì³æíàðîäíèõ ³äåíòèô³êàö³éíèõ íîìåð³â 
ö³ííèõ ïàïåð³â) [1]. 

Îäí³ºþ ç ôóíêö³é ðåãóëþâàííÿ ôîíäîâîãî ðèíêó, ÿêó ðå-
àë³çóº äåïîçèòàðíà ñèñòåìà, º îáë³ê ö³ííèõ ïàïåð³â. Ñó÷àñíà 
ñèñòåìà äåïîçèòàðíîãî îáë³êó ö³ííèõ ïàïåð³â â Óêðà¿í³ òðàí-
ñôîðìóºòüñÿ â³ä äîêóìåíòàðíî¿ ôîðìè äî áåçäîêóìåíòàðíî¿. 
Íåçâàæàþ÷è íà ð³çíîìàí³òòÿ ñèñòåì äåïîçèòàðíîãî îáë³êó ö³í-
íèõ ïàïåð³â ó ñâ³ò³, ¿õ ìîæíà çâåñòè äî äâîõ ìîäåëåé: àìåðè-
êàíñüêî¿ òà ºâðîïåéñüêî¿. Â³ò÷èçíÿíà ñèñòåìà îáë³êó ö³ííèõ 
ïàïåð³â íàáëèæåíà äî ºâðîïåéñüêî¿ ìîäåë³ äåïîçèòàðíîãî îáë³-
êó ö³ííèõ ïàïåð³â. Â³äïîâ³äíî äî ì³æíàðîäíî¿ ïðàêòèêè, ôóíê-
ö³¿ îáë³êó ö³ííèõ ïàïåð³â òà êë³ðèíãó ðîçä³ëåí³ â³äòåïåð ì³æ 

© Áàãä³êÿí Ñ. Â., 2016


