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ВСТУП

[bookmark: _GoBack]Актуальність теми. Корпоративні правовідносини в Україні динамічно розвиваються і давно вже стали «нормою» життя пересічних громадян, що вкладають належні їм цінності у здійснення господарської діяльності із використанням низки організаційно-правових форм, які узагальнено можуть бути охарактеризовані як корпоративні підприємства. Враховуючи тенденції до глобалізації, держава приділяє особливу увагу правовій регламентації виникнення, реалізації та припинення корпоративних прав з метою наближення законодавства і правозастосовної практики до міжнародних стандартів та законодавства Європейського Союзу. Охорона та захист усього комплексу майнових прав учасників корпоративних підприємств – одне з найважливіших завдань, що ставляться як перед українським законодавцем, так і перед господарськими судами, до юрисдикції яких віднесений розгляд корпоративних спорів. Це зумовлено тим, що майнові права учасників корпоративних підприємств безпосередньо слідують із участі у формуванні статутного капіталу, з корпоративної частки, а тому їх можна назвати корпоративними майновими правами. При цьому, реалізація саме майнового сегменту корпоративних прав, тобто отримання майнової вигоди, у більшості випадків є визначальним фактором, що обумовлює участь особи у корпоративних підприємствах.
Наразі настав час докорінних змін в регулюванні корпоративних відносин, про що свідчить прийняття 06.02.2018 р. Верховною Радою України Закону «Про товариства з обмеженою та додатковою відповідальністю» – вперше в історії незалежної України прийнято спеціальний Закон, що регулює діяльність найпоширенішої організаційно-правової форми юридичних осіб.
Увага науково-дослідницької роботи спрямована на майновий аспект корпоративних відносин, який, на нашу думку, завжди буде викликати особливу увагу з боку представників українського бізнес-простору. Сьогодні наша держава є відкритою для інвестицій, однак недосконала правова база в сфері регулювання майнової складової корпоративних правовідносин є, очевидно, однією з причин відмов інвесторів від залучення коштів в український ринок.
Актуальність дослідження зумовлена також значенням теми для розвитку науки корпоративного права та корпоративного законодавства. Аналіз наукових напрацювань щодо теоретико-правових аспектів майнових корпоративних прав та механізмів їх реалізації свідчить про те, що дослідження науковців, як правило, стосуються роз’яснення законодавства, і тому є певною мірою поверховими. Так, у сучасних наукових дослідженнях не відображені у достатньому обсязі теоретичні засади існування майнових корпоративних прав в цілому, не розкривається належним чином правова природа окремих майнових корпоративних прав. Варто констатувати, що на теперішній час, українська юридична думка не містить загального сприйняття майнових корпоративних прав як окремого предмету дослідження, ненапрацьованим залишається підхід до вдосконалення правових механізмів їх здійснення.
Науково-теоретичним підґрунтям дослідження стали загальнотеоретичні праці вітчизняних та зарубіжних фахівців з корпоративного права: І. Я. Бабецької, Ф. О. Богатирьова, В. Ю. Вольфа, О. В. Долинської, Ю. М. Жорнокуя, О. С. Іоффе, І. Р. Калаура, О. Р. Кібенка, В. О. Коверзнева, С. С. Кравченка, В. М. Кравчука, О. Д. Крупчана, О. А. Лавягіна, Д. В. Ломакіна, В. В. Луця, Н. І. Майданика, С. Д. Могилевського, О. М. Переверзєва, П. А. Руднєва, Р. Саватьє, А. В. Смітюха, І. В. Спасибо-Фатєєвої, О. А. Сурженка, В. І. Цікала, О. В. Щербини та ін. 
Вищезазначене й зумовило вибір теми магістерської роботи, її мету та дослідницькі завдання.
Мета і задачі дослідження. Метою магістерської роботи є системне теоретичне дослідження правової природи майнових прав учасників корпоративних підприємств, а також аналіз і розроблення пропозицій щодо удосконалення механізму реалізації таких прав.
Окреслена мета визначила наступні задачі дослідження:
· дослідити правову природу майнових прав, якими наділені учасники корпоративних підприємств;
· виокремити види майнових корпоративних прав, здійснити їх класифікацію;
· розкрити сутність права учасника корпоративного підприємства на ліквідаційну квоту;
· дослідити зміст та особливості реалізації права учасника корпоративного підприємства на отримання частини вартості розміру майна товариства пропорційно розміру частки у випадку його виходу або виключення;
· з’ясувати правову природу права учасника на отримання частини прибутку товариства (дивідендів), розкрити зміст поняття;
· визначити порядок реалізації учасником права на отримання частини прибутку товариства (дивідендів);
· дослідити інші майнові корпоративні права, зокрема – переважні права на придбання корпоративних часток (акцій), а також майнові права, які лежать в основі нових інститутів корпоративного права України «sell out» та «squeeze out»;
· розкрити сутність майнових обов’язків учасників корпоративних підприємств;
· сформулювати пропозиції щодо удосконалення чинного законодавства України, що регулює корпоративні відносини.
Об’єктом дослідження є корпоративні правовідносини щодо здійснення майнових прав та виконання майнових обов’язків учасником корпоративного підприємства.
Предмет дослідження є майнові права та обов’язки учасників корпоративних підприємств.
Методи дослідження. Методологічну основу магістерського дослідження склали методи і прийоми наукового пізнання – як загальнонаукові, так і спеціально-юридичні. Шляхом застосування методів аналізу та синтезу виявлялися істотні риси майнових прав та обов’язків учасників корпоративних підприємств, визначена роль майнових прав серед усієї множинності корпоративних. Застосування структурно-функціонального методу дозволило навести і розширити класифікацію майнових корпоративних прав. За допомогою порівняльно-правового методу вдалося простежити послідовність розвитку регулювання тих чи інших майнових корпоративних прав та їх правової природи, крім того зазначений метод дозволив здійснити порівняння базових підходів законодавців різних країн до вирішення проблем, пов’язаних за здійсненням майнових корпоративних прав. Логічний метод забезпечив послідовність висловлених суджень та висновків, а системно-структурний метод у взаємодії з методом прогнозування застосовано для виявлення та обґрунтування шляхів удосконалення нормативно-правового регулювання питань, що стосуються майнових прав та обов’язків учасників корпоративних підприємств.
Наукова новизна одержаних результатів полягає у тому, що магістерська робота є комплексним дослідженням майнових корпоративних прав учасників як з теоретико-правової точки зору, так і в аспекті правозастосовчої практики, за результатами якого сформульовано ряд наукових положень і висновків. Зокрема, до них відносяться такі: 
· вперше запропоновано спрощений механізм реалізації права учасника на отримання частини вартості майна корпоративного підприємства пропорційно розміру частки учасника при ліквідації (ліквідаційної квоти) за умови відсутності вимог кредиторів до корпоративного підприємства, який полягає у стягненні учасником з корпоративного підприємства ліквідаційної квоти, як безспірного боргу, наявність і розмір якого із спливом двомісячного строку з дня прийняття рішення про ліквідацію, засвідчує державний реєстратор шляхом здійснення виконавчого напису;
· вперше запропоновано встановлення обов'язку корпоративних підприємств, які мають намір залучати інвестиції від «привілейованих» учасників щодо повного формування такими підприємствами статутного капіталу до моменту вступу до товариства «привілейованих» учасників, з метою запобігання виникненню сумнівів у суб'єктів інвестування – потенційних «привілейованих» учасників щодо дійсного розміру статутного капіталу підприємства;
· вперше аргументовано законодавче обмеження власників «привілейованих» часток у праві бути обраними до органів управління/контролю товариством з метою запобігання будь-якого впливу «привілейованих» учасників на прийняття рішень «повноголосними» учасниками підприємства, а також на здійснення підприємством господарської діяльності. Водночас обґрунтовано наділення власників привілейованих часток правом скликання загальних зборів та формування порядку денного без права голосування, але з правом дорадчого голосу з метою захисту прав власників привілейованих часток як інвесторів;
· удосконалено поняття майнових корпоративних прав шляхом їх визначення як виду корпоративних прав учасника корпоративного підприємства, коло яких визначено законодавством або установчими документами, що виникають на підставі майнової участі у формуванні статутного (складеного) капіталу товариства, результатом реалізації яких є безпосереднє отримання інвестиційного (майнового) результату;
· удосконалено класифікацію майнових корпоративних прав в частині поділу останніх на умовні та безумовні, що ґрунтується на дослідженні юридичних фактів, з якими законодавець пов’язує можливість реалізації майнових прав учасниками корпоративних підприємств, а також на майнові корпоративні права з прямим майновим інтересом (класичні майнові) та майнові корпоративні права, що характеризуються опосередкованим майновим інтересом;
· дістали подальшого розвитку положення щодо уніфікації інституту привілейованих часток для усіх видів корпоративних підприємств як додаткового інструменту захисту майнових корпоративних прав окремих категорій учасників.
Структура роботи. Магістерська робота складається зі вступу, чотирьох розділів, восьми підрозділів, висновків та списку використаних джерел.





ВИСНОВКИ

У висновках сформульовано та викладено наступні узагальнення та положення.
1. Аргументовано, що майнові права учасників корпоративних підприємств є частиною цілісного комплексу корпоративних прав, які учасник набуває разом із придбанням корпоративної частки. Майнова складова корпоративних прав, неподільно пов’язаних з корпоративною часткою, є інструментом задоволення інвестиційних (грошових) потреб та інтересів учасників. Майнові корпоративні права реалізують законні інтереси, засновані на майнових очікуваннях, пов’язаних з переданням на користь корпоративного підприємства власного майна як вкладу. 
1. Запропоновано удосконалене визначення майнових корпоративних прав як виду корпоративних прав учасника корпоративного підприємства, коло яких визначено законодавством або установчими документами, що виникають на підставі майнової участі у формуванні статутного (складеного) капіталу товариства, результатом реалізації яких є безпосереднє отримання інвестиційного (майнового) результату. 
1. Обґрунтовано, що майнові корпоративні права мають подвійну правову природу: як корпоративну, так і зобов’язальну. Корпоративне майнове право, при цьому, виникає у учасника корпоративного підприємства з моменту набуття особою статусу учасника, а зобов’язальне майнове право виникає у учасника за умови настання певних юридичних фактів, з існуванням яких законодавець пов’язує можливість реалізації корпоративного майнового права. При цьому, корпоративне майнове право не перестає існувати за умови виникнення зобов’язального. 
1. Виходячи з ознак майнових корпоративних прав, а також їх співвідношення з немайновими корпоративними правами, доопрацьовано систему класифікацій майнових корпоративних прав, які пропонується ділити за шістьома критеріями на: 
- майнові корпоративні права, встановлені чинним законодавством (основні) та локально встановлені майнові корпоративні права (додаткові);
- майнові корпоративні права з прямим майновим інтересом (класичні майнові) та майнові корпоративні права, що характеризуються опосередкованим майновим інтересом; 
- переважні майнові корпоративні права та такі, реалізація яких не пов’язана з переважністю; 
- корпоративні майнові права, що належать «повним учасникам» корпоративних підприємств та ті, що належать власникам привілейованих акцій (вкладникам, у випадку з командитним товариством; асоційованим членам у випадку з виробничим кооперативом); 
- основі та залишкові майнові корпоративні права; 
- умовні та безумовні корпоративні майнові права. 
Критерієм останнього поділу виступає наявність або ж відсутність у механізмі реалізації права умови щодо вчинення юридично значимих дій з боку інших суб'єктів корпоративних правовідносин (третіх осіб) – саме від цього фактору залежить можливість/неможливість фактичної реалізації майнового корпоративного права. 
Переважне право учасника корпоративного підприємства на купівлю частки іншого учасника, право мажоритарія на «squeeze-out» та право міноритарія на «sell-out» виокремлюються в особливу групу, серед іншого, за ознакою їх відмінної від класичних майнових прав правової природи, але водночас не є другорядними або похідними. Переважні права і права на «squeeze-out» та права на «sell-out» пов’язані з реалізацією непрямого майнового інтересу і тому є такими, що забезпечують як майнову зацікавленість, так і пріоритети в управлінні корпоративним підприємством (набуття особою частки разом із частиною корпоративного контролю).
1. Аргументовано, що право на ліквідаційну квоту є одним з основних майнових корпоративних прав, що має умовний, корпоративно-зобов’язальний характер і не є секундарним, оскільки праву учасника на отримання частини вартості майна товариства пропорційно частці завжди буде кореспондувати обов’язок товариства щодо виплати таких коштів (майна), а тому його реалізація в односторонньому порядку неможлива. Визначено, що умовами реалізації права на ліквідаційну квоту виступають, по-перше, прийняття товариством або судом рішення про припинення (ліквідацію) товариства, а, по-друге, факт задоволення вимог усіх кредиторів, які заявили свої вимоги до такого товариства.
1. Запропоновано спрощений механізм реалізації права учасника на отримання частини вартості майна корпоративного підприємства пропорційно розміру частки учасника при ліквідації (ліквідаційної квоти) за умови відсутності вимог кредиторів до корпоративного підприємства. Він полягає у стягненні учасником з корпоративного підприємства ліквідаційної квоти, як безспірного боргу, наявність і розмір якого із спливом двомісячного строку з дня прийняття рішення про ліквідацію, засвідчує державний реєстратор шляхом здійснення виконавчого напису. 
1. Обґрунтовано, що на відміну від права на ліквідаційну квоту, право на отримання частини вартості майна корпоративного підприємства пропорційно розміру частки учасника при виході або виключенні є залишковим майновим корпоративним правом, оскільки останнє реалізується вже після припинення корпоративних правовідносин між учасником і товариством корпоративним підприємством. Право на отримання частини вартості майна корпоративного підприємства пропорційно розміру частки учасника при виході або виключенні має подвійну правову природу, як корпоративну, так і зобов’язальну і є безумовним. 
1. Аргументовано, що оскільки отримання прибутку від інвестування до статутного капіталу є однією з форм реалізації учасником майнового інтересу, право учасника на отримання частини прибутку (дивідендів) товариства виявляється одним із фундаментальних майнових корпоративних прав. Удосконалено аргументацію щодо умовного характеру права учасника на дивіденди: можливість його реалізації перебуває у прямій залежності від наявності/відсутності у товариства чистого прибутку і від прийняття/неприйняття загальними зборами відповідного рішення. Обґрунтовано, що право на отримання дивідендів має подвійний характер – корпоративне право на отримання дивідендів за умови прийняття загальними зборами відповідного рішення трансформується у право зобов’язальної природи (право вимагати від товариства їх виплати).
1. Удосконалено аргументацію щодо впровадження інституту привілейованих часток до всіх видів корпоративних підприємств, внаслідок чого участь у формуванні майна кожного корпоративного підприємства наділятиме учасника одним з двох різних комплексів прав. Один з цих комплексів передбачає повноту прав з управління корпоративним підприємством, інший – обмежує або позбавляє учасника права брати участь в управлінні справами підприємства, однак, в свою чергу, надає переваги щодо реалізації майнових корпоративних прав, а саме – права на отримання майна в зв’язку з ліквідацією підприємства, а також – на отримання дивідендів. Отже, зменшення обсягу організаційних прав компенсується розширенням майнових прав – за умови існування такого вибору учасник буде мати можливість реалізувати виключно цікавий йому комплекс корпоративних прав – майновий або організаційний. При одночасному володінні і першим, і другим комплексом прав учасник товариства задовольнятиме своє право і на управління товариством, і на отримання майнових переваг.
1. Запропоновано встановлення обов'язку корпоративних підприємств, які мають намір залучати інвестиції від «привілейованих» учасників щодо повного формування такими підприємствами статутного капіталу до моменту вступу до товариства «привілейованих» учасників, з метою запобігання виникненню сумнівів у суб'єктів інвестування – потенційних «привілейованих» учасників щодо дійсного розміру статутного капіталу підприємства (такі сумніви можуть виникнути у зв’язку з тим, що за чинним законодавством у всіх корпоративних підприємствах, крім АТ, вклади вносяться після створення підприємства, отже, внесення вкладів «простими» учасниками має передувати внесенню вкладів «привілейованими» учасниками).
1. Аргументовано законодавче обмеження власників «привілейованих» часток у праві бути обраними до органів управління/контролю товариством з метою запобігання будь-якого впливу «привілейованих» учасників на прийняття рішень «повноголосними» учасниками підприємства, а також на здійснення підприємством господарської діяльності. Водночас обґрунтовано наділення власників привілейованих часток правом скликання загальних зборів та формування порядку денного без права голосування, але з правом дорадчого голосу з метою захисту прав власників привілейованих часток як інвесторів.
1. Обґрунтовано, що право мажоритарія вимагати продажу міноритарієм своїх акцій і право міноритарія вимагати викупу належних йому акцій мажоритарієм, які лежать в основі нових інститутів корпоративного права України «squeeze-out» і «sell-out» відповідно, є безумовними та, як і інші майнові права учасників, мають подвійну правову природу, а отже можуть бути як корпоративними, так і зобов’язальними.
1. Обґрунтовано, що внесення учасником корпоративного вкладу є майновим обов’язком учасника і не може розглядатися як право, оскільки за невнесення учасником корпоративного вкладу чинним законодавством передбачена санкція (відповідальність) – виключення учасника з корпоративного підприємства. Обов'язок учасника щодо внесення корпоративного вкладу до статутного капіталу товариства втілений у рішенні засновників ТОВ/ТДВ про створення юридичної особи.
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