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ВСТУП

Тема дослідження є надзвичайно актуальною через численні виклики та зміни у глобальній економіці, спричинені війною Росії проти України. Повномасштабна агресія Росії змінила структуру світової торгівлі, енергетичних потоків і міжнародних фінансових зв’язків. Для країн Північної Європи, таких як Данія, Ірландія та Норвегія, ці зміни є особливо значущими, оскільки вони грають важливу роль у глобальній економіці та безпековій системі.

Війна Росії проти України спричинила перебої у торгівлі енергоресурсами, які мають критичне значення для Норвегії, як провідного експортера нафти та газу. Зростання витрат на безпеку та оборону також впливає на їхній бюджетний дефіцит і структуру платіжного балансу. Одночасно, ці країни зазнають змін у динаміці зовнішньої торгівлі, скороченні доходів від інвестицій у санкційних зонах і переорієнтації економічних зв’язків у межах ЄС.

У платіжних балансах спостерігаються суттєві зміни. Зокрема, торговельний баланс країн Північної Європи піддається впливу перебоїв у глобальних ланцюгах постачання, а також зростання імпорту технологій оборонного призначення. Баланс послуг, зокрема в Ірландії, відчуває вплив глобальної рецесії та санкційної політики. Баланс доходів країн зазнає скорочення через зменшення доходів від інвестицій у країни, на які накладено санкції.

У дослідженні аналіз країн Північної Європи на прикладі Данії, Ірландії та Норвегії є доцільним, оскільки ці держави демонструють різноманітність економічних моделей і структур платіжних балансів, що дозволяє отримати всебічний погляд на регіональні трансформації. Данія відома своїм потужним експортним сектором та інвестиціями в зелену енергетику, Ірландія є глобальним центром фінансових і цифрових послуг, тоді як Норвегія має унікальну роль одного з провідних експортерів енергоресурсів. Аналіз цих країн допомагає зрозуміти, як різні економічні системи реагують на геополітичні виклики та зміну глобальних економічних умов, спричинених війною Росії проти України.
Основною метою даної роботи є вивчення особливостей формування платіжних балансів країн Північної Європи в умовах повномасштабної агресії Росії проти України.

 Досягнення поставленої мети передбачає вирішення наступних завдань кваліфікаційної роботи: 
· провести аналіз теоретичних основ трансформації зовнішньоекономічних позицій країн Північної Європи в умовах війни Росії проти України; 
· визначити особливості формування поточних рахунків платіжних балансів країн регіону; 
· охарактеризувати динаміку та структуру фінансових рахунків Данії, Ірландії та Норвегії; 
· проаналізувати динаміку складових активів і пасивів міжнародних інвестиційних позицій Данії, Ірландії та Норвегії; 

· виявити особливості зовнішньоекономічних операцій країн Північної Європи з Україною.

Об'єктом дослідження є економіки країн Північної Європи.

Предметом дослідження є теоретичні основи та прикладні аспекти трансформації платіжних балансів країн Північної Європи в умовах війни Росії проти України.

Досягнення поставленої у магістерській роботі мети обумовлено застосуванням наукового методу пізнання міжнародних економічних відносин, який використовується для аналізу сучасного розвитку платіжних балансів країн Північної Європи.

Кваліфікаційна магістерська робота складається зі вступу, трьох розділів, висновків та списку використаних джерел, який нараховує 41 джерело. Кваліфікаційна робота є самостійно виконаним дослідженням, в якому усі результати, що виносяться на захист, отримані автором особисто.
РОЗДІЛ 1 

ТЕОРЕТИЧНІ ОСНОВИ АНАЛІЗУ ТРАНСФОРМАЦІЇ ПЛАТІЖНИХ БАЛАНСІВ КРАЇН ПІВНІЧНОЇ ЄВРОПИ В УМОВАХ ВІЙНИ РОСІЇ ПРОТИ УКРАЇНИ

У розділі буде дана оцінка основних результатів досліджень теоретичних основ та особливостей трансформації платіжних балансів країн Північної Європи в умовах та після світової пандемії COVID-19 і під впливом війни Росії проти України. 


З початку проаналізуємо податкові чинники розвитку міжнародної конкурентоспроможності країн Європи. Стаття «Вплив імпорту, промислового сектору та сектору послуг на податок на додану вартість з регуляторною якістю як помірюючою змінною» (2023) досліджує вплив імпорту, доданої вартості промислового та сервісного секторів на надходження від податку на додану вартість (ПДВ) у 11 європейських країнах із найвищими ставками ПДВ, таких як Угорщина, Данія, Норвегія, Швеція, Фінляндія, та інші. Особливу увагу приділено ролі якості регулювання у формуванні цих взаємозв’язків. Аналіз охоплює період з 2010 по 2019 роки [1].
Дослідження показало, що імпорт мав нейтральний вплив на доходи від ПДВ до врахування якості регулювання. Проте після врахування цього фактору стало очевидним, що висока якість регуляцій значно посилює позитивний вплив імпорту на податкові надходження. Подібна ситуація спостерігається і в промисловому секторі, де спочатку додана вартість демонструвала негативний вплив, але після врахування регуляторних норм її вплив став позитивним. 

Сервісний сектор спочатку також мав негативний вплив через пільгові податкові режими для певних видів послуг, таких як освіта та транспорт. Водночас, високий рівень якості регулювання змінював цю динаміку, сприяючи зростанню позитивного впливу сервісного сектора на доходи від ПДВ. Це свідчить про ключову роль регуляторних механізмів у забезпеченні податкової ефективності. 

Таким чином, стаття робить висновок, що вдосконалення податкового адміністрування та регуляторних норм має вирішальне значення для підвищення доходів від ПДВ, особливо в країнах із високими ставками оподаткування. Ефективні регуляції сприяють податковій дисципліні, прозорості та забезпечують кращий баланс між економічними секторами [1].
Дослідження «Вплив змін харчових звичок у Європі на викиди парникових газів та доходи аграрного сектору Ірландії і Данії» (2023) аналізує наслідки впровадження рекомендованої дієти EAT-Lancet. Основна увага приділяється впливу на викиди парникових газів у ЄС, а також на доходи сільськогосподарського сектору Ірландії та Данії. У роботі використовується модель обчислювальної загальної рівноваги MAGNET для оцінки можливих змін [2].

Результати показали, що перехід до EAT-Lancet дієти може скоротити викиди парникових газів у сільському господарстві ЄС-27 на 29,3%, при цьому найбільший ефект спостерігатиметься у зменшенні метанових викидів. В Ірландії очікується скорочення викидів на 26,4%, а в Данії – на 21,7%. Це пояснюється зменшенням виробництва м'яса та молочних продуктів, що є основними джерелами викидів.

На виробничому рівні перехід до нової дієти призведе до значного скорочення випуску м’ясної та молочної продукції. Зокрема, виробництво яловичини може знизитися на 41,5% в Ірландії та на 58,1% у Данії. Водночас збільшення виробництва рослинної продукції, включаючи овочі та фрукти, може частково компенсувати втрати. Загалом доходи фермерів в Ірландії можуть зрости на 1,1%, тоді як у Данії очікується зниження на 7,2%.

Ще одним важливим аспектом є потенціал для зростання експорту молочних продуктів з ЄС до Азії та інших регіонів, що може частково компенсувати внутрішнє скорочення попиту. Однак це потребує ретельного контролю, щоб запобігти переносу викидів в інші країни через збільшення експорту.

Дослідження наголошує на важливості інтеграції заходів зі скорочення метану у кліматичні стратегії ЄС. Також підкреслюється необхідність підтримки фермерів у переході до вирощування рослинних культур для забезпечення економічної стабільності. Автори рекомендують розширити дослідження, враховуючи зміни у використанні землі, водних ресурсів та глобального впливу на аграрний сектор [2].

Стаття «Виробництво е-метанолу та потенційний експорт у регіоні Північної Данії на 2030 та 2045 роки» (2024) присвячена аналізу перспектив виробництва електрометанолу (e-methanol) у Північному регіоні Данії як важливого елемента стратегії переходу до сталих енергетичних систем. Автори досліджують потенціал регіону до 2030 і 2045 років, акцентуючи увагу на взаємодії виробництва e-methanol із місцевою енергетичною інфраструктурою та можливостях експорту [3].

Перш за все, стаття розглядає амбіції Данії у розвитку Power-to-X технологій (PtX), які включають виробництво енергії з відновлюваних джерел для створення альтернативних видів палива. Данія планує досягти 4–6 ГВт потужностей електролізу до 2030 року. Це дозволить виробляти e-methanol у значних обсягах для потреб внутрішнього ринку, таких як судноплавство та авіація, і для експорту. Такі плани підтримують національну стратегію зменшення викидів CO2 на 70% до 2030 року та досягнення кліматичної нейтральності до 2045 року.

Особливу увагу приділено використанню ресурсів регіону. Північна Данія має значні запаси CO2, включаючи біогенні та неорганічні джерела. Значний внесок у це забезпечує цементний завод Aalborg Portland – один із найбільших джерел викидів CO2 у регіоні. У поєднанні з наявними відновлюваними джерелами енергії, такими як офшорні вітрові електростанції, це створює ідеальні умови для виробництва зеленого e-methanol, який відповідає суворим стандартам сталого розвитку.

Регіон має значний потенціал для розширення офшорної вітрової енергетики, що забезпечить необхідну електроенергію для виробництва e-methanol. Проте реалізація цього потенціалу залежить від державної підтримки, приватних інвестицій та розвитку відповідної інфраструктури, включаючи системи транспортування CO2. Це особливо важливо з огляду на високий експортний потенціал e-methanol, який може стати одним із ключових продуктів Данії на глобальних ринках відновлюваного палива.

Автори відзначають також низку викликів, які можуть стримувати розвиток галузі. До основних перешкод належать недостатньо розвинута інфраструктура для транспортування CO2, обмежена кількість встановлених потужностей вітрових електростанцій та необхідність дотримання жорстких екологічних стандартів для зеленого палива. Успіх реалізації проектів у цьому регіоні значною мірою залежить від здатності подолати ці бар’єри.

У висновках статті підкреслюється, що Північний регіон Данії має всі передумови стати лідером у виробництві та експорті e-methanol. Це сприятиме досягненню національних кліматичних цілей і водночас зміцнить позиції країни на міжнародному ринку зелених технологій. Проте для реалізації цього потенціалу необхідно забезпечити координацію між місцевими ініціативами, розвитком вітрової енергетики та вдосконаленням інфраструктури для обробки вуглецевих ресурсів [3].
Результати дослідження «Соціальна інтеграція дорослих через підприємництво: європейські рекомендації» (2023) висвітлюють роль підприємництва як важливого інструменту для сприяння соціальній інтеграції вразливих груп населення, зокрема людей із низьким рівнем освіти. Дослідження реалізоване в межах проєкту SIATE, який фінансується програмою Erasmus+ KA3, і включає участь партнерів із Данії, Норвегії, Німеччини, Італії та Ірландії. Автори дослідження підкреслюють, що існуючі політики в галузі підприємницької освіти (Entrepreneurship Education, EE) часто орієнтовані на загальне підвищення рівня зайнятості, однак вони не завжди враховують специфічні потреби соціально незахищених верств населення, таких як мігранти чи малокваліфіковані працівники [4].

На думку авторів, підприємництво є потужним інструментом, який може забезпечити економічну незалежність, покращити доступ до ринку праці та підвищити соціальний статус осіб із вразливих груп. Однак для досягнення цього потрібен комплексний підхід до адаптації політик та освітніх програм, з урахуванням локальних особливостей і потреб. Особливо важливою є інтеграція підприємницької освіти з іншими соціальними та економічними ініціативами.

У статті висвітлюються основні виклики й можливості в реалізації політик підприємницької освіти. Один із ключових аспектів — брак координації між національними та локальними ініціативами. Політики часто розробляються на національному рівні, що ускладнює їх адаптацію до потреб конкретних громад. Автори наголошують на важливості участі місцевих зацікавлених сторін у формуванні освітніх програм і стратегій.

Іншою важливою темою є забезпечення доступу до різноманітної та інклюзивної освіти. Автори рекомендують створювати навчальні програми, які враховують специфічний досвід мігрантів, жінок і малокваліфікованих працівників. Наприклад, індивідуалізовані підходи можуть допомогти ефективніше враховувати унікальні потреби цих груп. Окрім того, особливу увагу слід приділяти підготовці кадрів, які працюватимуть із вразливими групами.

Одним із центральних елементів політик, запропонованих у рамках проєкту SIATE, є зменшення бюрократичних бар’єрів для підприємців. Це включає спрощення регуляторних процедур, створення сприятливого бізнес-середовища та забезпечення гендерної рівності. Для фінансової підтримки пропонуються гранти, пільгові кредити та податкові стимули, що сприятиме розвитку бізнесу серед малозабезпечених верств населення.

Результатом проєкту SIATE стало створення Європейської мережі підприємницької освіти (ENTNET), яка має на меті просування соціальної інтеграції через підприємництво. Висновки статті підкреслюють необхідність удосконалення національних політик, розробки спеціалізованих навчальних програм і сприяння партнерству між урядами, громадами та бізнес-структурами. Зокрема, важливим є акцент на довгострокові проєкти, спрямовані на зменшення бідності та створення нових економічних можливостей.

Таким чином, стаття наголошує на важливості підприємництва як інструменту соціальної інтеграції та економічного розвитку. Вона пропонує практичні рекомендації для розробки та реалізації політик, які сприятимуть інклюзивності, економічній незалежності та рівності можливостей для всіх соціальних груп [4].

Стаття «Чи можуть показники фінансової стійкості сформувати прибуткову інвестиційну стратегію? Випадок F-Score в Європі» (2022) досліджує потенціал індексу фінансової сили Piotroski F-Score як інструмента для формування прибуткових інвестиційних стратегій у Європі. Основна мета роботи полягає в оцінці здатності цього індикатора передбачати прибутковість акцій та фінансову стійкість компаній. Дослідження охоплює 21 європейську країну за період з 1989 по 2016 роки, аналізуючи поведінку фондових ринків через портфельний аналіз та регресії часових рядів [5].

Piotroski F-Score базується на дев’яти фінансових змінних, які оцінюють фінансовий стан компанії. Зокрема, враховуються такі показники, як рентабельність, якість доходів, зміни у фінансовому левереджі та ефективність використання активів. Індекс був створений для допомоги інвесторам у визначенні компаній із сильними або слабкими фундаментальними показниками. У традиційному розумінні компанії з високими значеннями F-Score вважаються фінансово стабільними та здатними приносити стабільні доходи. Однак дослідження показало, що акції компаній із низьким F-Score (0-3) демонструють вищу середню місячну прибутковість (1,30%), ніж акції компаній із високим F-Score (7-9), які показали лише 0,30%.

З економічної точки зору ці результати свідчать, що низький F-Score може бути пов’язаний із вищим рівнем ризику, що компенсується більшими доходами. Цей висновок важливий для інвесторів, які шукають високоприбуткові можливості на ринках із підвищеним ризиком. Водночас, високий F-Score забезпечує стабільність і нижчий рівень ризику, що робить його привабливим для консервативних стратегій інвестування.

Для інвесторів Piotroski F-Score пропонує дієвий інструмент аналізу, який допомагає ідентифікувати недооцінені акції та оптимізувати портфелі. Особливу увагу варто приділити малим компаніям, де ефективність F-Score виявилася більш значущою. Однак слід враховувати, що надмірна концентрація на акціях із низьким F-Score може супроводжуватися підвищеними ризиками. Тому оптимальним рішенням є комбінування різних показників фінансової стійкості.

Для регуляторів і політиків результати роботи вказують на важливість розуміння впливу фундаментальних показників на ринкові результати, особливо в умовах макроекономічної нестабільності. У майбутньому може бути доцільно поширити застосування F-Score на ринки, що розвиваються, для визначення його універсальності та адаптації під локальні умови.

Отже, дослідження підтверджує ефективність використання Piotroski F-Score для оцінки фінансової сили компаній і прогнозування доходів на європейських ринках. Цей інструмент пропонує значний потенціал для створення як короткострокових, так і довгострокових інвестиційних стратегій, спрямованих на максимізацію прибутків за збереження прийнятного рівня ризику [5].
Результати дослідження «Аналіз інвестиційного клімату Данії» (2024) свідчать про те, що Данія демонструє стабільний та сприятливий інвестиційний клімат, який залишається одним із ключових факторів її економічної конкурентоспроможності. Дослідження розкриває сильні сторони країни як інвестиційної локації, а також висвітлює потенційні ризики, які інвестори повинні враховувати. Аналіз інвестиційного середовища ґрунтується на офіційних звітах, макроекономічних даних та інших джерелах інформації, що забезпечує комплексне уявлення про економічну ситуацію в країні [6].

Серед основних чинників привабливості Данії для інвесторів виділяються стабільна економіка, високий рівень інновацій, сильна правова система та якісна інфраструктура. Данія активно підтримує інновації та наукові дослідження, створюючи основу для залучення інвестицій у технологічний та енергетичний сектори. Гнучкість ринку праці, висока якість освіти та підтримка підприємництва з боку держави також сприяють конкурентоспроможності економіки.

Аналіз інвестиційного клімату включає вивчення макроекономічних показників, таких як рівень ВВП, рівень безробіття та показники торговельного балансу. Увагу приділено захисту прав інвесторів, аналізу динаміки індексу сприйняття корупції та оцінці рівня освіти населення. Це демонструє, що Данія забезпечує високий рівень прозорості, який є критично важливим для інвесторів.

Окремо розглянуто ризики, пов’язані з інвестуванням у данську економіку. Політичні та законодавчі зміни, геополітичні фактори, коливання міжнародної торгівлі та конкуренція на ринках є основними ризиками, які можуть вплинути на інвестиційну діяльність у країні. Водночас Данія продовжує розвивати перспективні галузі, такі як зелена енергетика та інформаційні технології. Політика енергоефективності та поступова відмова від викопного палива створюють нові можливості для інвесторів.

Дослідження пропонує рекомендації уряду та бізнесу щодо подальшого покращення інвестиційного клімату. Основна увага приділяється інвестиціям у цифрову інфраструктуру, стимулюванню інновацій та підтримці підприємництва. Результати дослідження підтверджують значний потенціал Данії у залученні іноземного капіталу та забезпеченні сталого економічного зростання.

Таким чином, Данія залишається привабливим вибором для інвесторів завдяки стабільному політичному та економічному середовищу, активній підтримці інновацій та орієнтації на сталий розвиток. Проте інвесторам слід уважно оцінювати ризики та адаптувати свої стратегії управління, враховуючи змінність міжнародних ринків та регуляторного середовища [6].

У статті «Детермінанти притоку прямих іноземних інвестицій в Європейський Союз» (2024) проведено детальне дослідження впливу інституційних чинників на приплив прямих іноземних інвестицій (ПІІ) до країн Єврозони Європейського Союзу в період з 2002 по 2022 рік. Основною метою аналізу було оцінити, як такі показники, як ефективність уряду, політична стабільність, дотримання законності, якість регулювання та рівень корупції, впливають на прийняття рішень іноземними інвесторами. Використання панельного методу дозволило отримати дані як для короткострокових, так і для довгострокових тенденцій, що додає глибини розумінню взаємозв’язків між інституційною якістю та інвестиціями [7].

У короткостроковій перспективі ключову роль відіграє рівень корупції. Дослідження виявило, що зниження корупції безпосередньо корелює з більш активним залученням іноземного капіталу. Це свідчить про те, що інвестори шукають стабільні та прозорі умови ведення бізнесу, і навіть невеликі покращення у цій сфері можуть суттєво вплинути на приплив капіталу. Натомість, довгострокові перспективи формуються на основі більш широкого спектру інституційних показників. Ефективність уряду, стабільність політичного середовища та якість регулювання створюють фундамент для сталого зростання інвестицій. У країнах, де ці інституції функціонують на високому рівні, інвестори демонструють вищий рівень довіри до локальних ринків.

Окремо наголошено на ролі Єврозони як регіону з розвиненими інституційними структурами. Стабільні політичні та економічні умови знижують транзакційні витрати та ризики, що робить регіон привабливим для міжнародного капіталу. Зміцнення інституцій, таких як правові системи та регуляторні органи, стимулює інтеграцію національних економік у міжнародні ринки. ПІІ, у свою чергу, сприяють локальному економічному зростанню через трансфер технологій, підвищення конкурентоспроможності та розширення ринків.

Практичне значення дослідження полягає у рекомендаціях для урядів країн Єврозони. Вони включають необхідність посилення механізмів боротьби з корупцією, забезпечення стабільності політичного середовища та розвитку регуляторної якості. Ці заходи не лише стимулюють приплив іноземних інвестицій, але й сприяють покращенню загального економічного клімату.

Наостанок, автори наголошують на важливості подальших досліджень у сфері гравітаційного моделювання ПІІ для оцінки географічного впливу та галузевих взаємозв’язків. Такі дослідження можуть розкрити нові аспекти інституційного впливу на інвестиційні процеси та надати ще більш ґрунтовні рекомендації для економічної політики.

Стаття надає комплексний погляд на зв’язок між інституційною якістю та ПІІ, підкреслюючи важливість стабільності, прозорості та ефективності державних інститутів для створення сприятливого інвестиційного клімату. Вона також є практичним інструментом для формування політики, спрямованої на залучення капіталу та сталий економічний розвиток [7].
Таким чином, згідно аналізу досліджень вчених, пандемія COVID-19 та війна Росії проти України суттєво вплинули на економічні системи країн Європи, зокрема на податкову ефективність, інвестиційний клімат, платіжний баланс і зовнішньоекономічні баланси. 
Одним із ключових аспектів є роль податкових систем та регуляторної якості. Як показали дослідження, високий рівень регулювання дозволяє посилити податкову дисципліну та забезпечити зростання надходжень від ПДВ, навіть у складних умовах економічної турбулентності. Це сприяє зменшенню дефіциту поточного рахунку платіжного балансу, забезпечуючи додаткові фінансові ресурси для економічної стабілізації.

Трансформація зеленої економіки, зокрема в Данії, ілюструє, як розвиток відновлюваних джерел енергії може позитивно впливати на платіжний баланс. Зменшення залежності від імпорту енергоресурсів і розвиток експорту електрометанолу сприяють покращенню зовнішньоекономічного сальдо, що має особливе значення в умовах війни в Україні, коли країни Європи намагаються мінімізувати залежність від російських енергоносіїв. Данія, наприклад, демонструє приклад досягнення кліматичних цілей, одночасно зміцнюючи позиції в глобальній торгівлі зеленими технологіями.

У аграрному секторі вплив пандемії та зміна харчових звичок спричинили перерозподіл потоків торгівлі, що вплинуло на товарні рахунки платіжного балансу. Перехід до сталих моделей, таких як дієта EAT-Lancet, стимулює експорт екологічно чистої продукції, скорочуючи при цьому залежність від імпорту м’ясної продукції. Це позитивно впливає на структуру платіжного балансу, сприяючи зниженню його дефіциту.

Соціальна інтеграція через підприємництво стала одним із важливих інструментів для підтримки вразливих верств населення в умовах економічної нестабільності. Підприємництво не лише сприяє економічній незалежності, але й стимулює місцевий бізнес, що створює додаткові можливості для покращення рахунків послуг у платіжному балансі.

Інституційна якість і стабільність залишаються важливими факторами залучення прямих іноземних інвестицій, які є ключовими для фінансового рахунку платіжного балансу. Як показали дослідження Єврозони, зниження корупції та підвищення ефективності уряду сприяють припливу ПІІ, що зменшує залежність від зовнішніх боргів. 
Для України, яка перебуває в умовах війни, зміцнення регуляторного середовища та боротьба з корупцією сприятиме не лише економічній стабілізації, але й покращенню платіжного балансу через активізацію інвестиційної діяльності.

Таким чином, пандемія COVID-19, війна Росії проти України та зміни у платіжному балансі висвітлили важливість адаптивності податкових систем, розвитку зеленої економіки, підтримки соціальної інтеграції через підприємництво та вдосконалення інституційної якості. 
Впровадження стратегій зменшення дефіциту платіжного балансу через експортно-орієнтовану політику, залучення ПІІ та скорочення залежності від імпорту є ключовими кроками до забезпечення економічної стійкості та сталого зростання в умовах глобальної невизначеності.
РОЗДІЛ 2
ПОРІВНЯЛЬНИЙ АНАЛІЗ ОСНОВНИХ СКЛАДОВИХ ПЛАТІЖНИХ БАЛАНСІВ КРАЇН ПІВНІЧНОЇ ЄВРОПИ В УМОВАХ ВІЙНИ РОСІЇ ПРОТИ УКРАЇНИ
2.1. Особливості формування поточних рахунків платіжних балансів країн регіону
У розділі обрано Ірландію, Данію та Норвегію як приклади для аналізу через їхню унікальну економічну структуру, географічне положення та вплив на міжнародні економічні процеси. Кожна з цих країн пропонує окремий ракурс для оцінки впливу глобальних кризових явищ на платіжний баланс регіону.

Ірландія є важливим прикладом через її статус одного з провідних центрів прямих іноземних інвестицій у Європі. Її економіка орієнтована на експорт, особливо у сфері послуг, зокрема в ІТ-секторі, що створює значний профіцит у рахунку поточних операцій. Війна Росії проти України вплинула на трансформацію глобальних фінансових і торговельних потоків, зокрема на імпорт енергоресурсів. Аналіз платіжного балансу Ірландії дозволяє зрозуміти, як міжнародні зрушення впливають на високотехнологічну економіку з активною участю у глобальних ринках.

Данія обрана через її стабільну економіку, орієнтовану на інновації та екологічну трансформацію. Країна активно розвиває сектор відновлюваної енергетики, що посилює її роль у забезпеченні енергетичної безпеки Європи на фоні кризи, викликаної війною. Данія також інвестує у виробництво зеленого палива, такого як електрометанол, що має вплив на зовнішньоторговельний баланс. Дослідження платіжного балансу цієї країни дозволяє оцінити роль енергетичної трансформації та її економічні наслідки в умовах глобальної нестабільності.

Норвегія представляє країну з економікою, орієнтованою на експорт енергоресурсів, зокрема нафти і газу. У контексті санкцій проти Росії Норвегія стала одним із ключових постачальників енергоносіїв для ЄС, що значно вплинуло на її платіжний баланс. Високі ціни на енергоресурси забезпечили значний профіцит у рахунку поточних операцій, що робить Норвегію важливим об’єктом для аналізу наслідків зовнішньоекономічних змін у регіоні.

Таким чином, вибір Ірландії, Данії та Норвегії для аналізу зумовлений їхньою економічною специфікою. Це дозволяє охопити різні аспекти впливу глобальних криз, таких як війна Росії проти України, на платіжні баланси: від торгівлі послугами та технологіями (Ірландія) через енергетичну трансформацію (Данія) до змін у ринках природних ресурсів (Норвегія). Такий підхід сприяє більш глибокому розумінню наслідків кризових явищ для країн із різними економічними моделями.
У таблиці 2.1 наведені дані щодо динаміки експорту та імпорту товарів Данії, Ірландії та Норвегії.
Таблиця 2.1

Динаміка товарної торгівлі Данії, Ірландії та Норвегії за 2018-2023 роки, у млн. дол.

	
	2018
	2019
	2020
	2021
	2022
	2023

	Торгівельний баланс Данії
	12519
	17116
	17859
	13573
	10998
	30213

	Експорт Данії
	119493
	119968
	119509
	141044
	149234
	160577

	Імпорт Данії
	106973
	102852
	101649
	127471
	138236
	130364

	Торгівельний баланс Ірландії
	128412
	131292
	162616
	199248
	215362
	168643

	Експорт Ірландії
	248886
	251977
	277233
	331824
	372476
	330408

	Імпорт Ірландії
	120474
	120684
	114618
	132577
	157114
	161765

	Торгівельний баланс Норвегії
	33816
	15789
	2065
	63675
	171079
	78423

	Експорт Норвегії
	121922
	103375
	84201
	161954
	275495
	173393

	Імпорт Норвегії
	88106
	87586
	82136
	98278
	104416
	94970


Джерело: складено автором на основі даних [8-10].

Результати аналізу даних таблиці 2.1 свідчать про те, що у 2018–2023 роках Данія демонструє зростання експорту, імпорту та профіциту торговельного балансу. Торговельний баланс зріс із 12,5 млрд дол. у 2018 році до 30,2 млрд дол. у 2023 році. Водночас найнижчий показник спостерігався у 2022 році (11,0 млрд дол.), що може бути пов’язано з глобальними економічними викликами. Експорт зріс на 34,4%, збільшившись із 119,5 млрд дол. у 2018 році до 160,6 млрд дол. у 2023 році. Імпорт також демонструє зростання, досягнувши піку в 2022 році (138,2 млрд дол.), але у 2023 році знизився до 130,4 млрд дол., що свідчить про стабілізацію внутрішнього попиту.

Ірландія демонструє найвищі обсяги експорту та профіциту торговельного балансу серед розглянутих країн. Торговельний баланс стабільно зростав, досягнувши піку у 2022 році (215,4 млрд дол.), але знизився до 168,6 млрд дол. у 2023 році. Експорт зріс із 248,9 млрд дол. у 2018 році до рекордних 372,5 млрд дол. у 2022 році (+49,6%), проте у 2023 році знизився до 330,4 млрд дол., що може вказувати на коригування після періоду швидкого зростання. Імпорт також збільшився з 120,5 млрд дол. у 2018 році до 161,8 млрд дол. у 2023 році (+34,3%), демонструючи активний внутрішній попит.

Норвегія показує найбільшу волатильність у динаміці торговельного балансу. З 33,8 млрд дол. у 2018 році баланс скоротився до мінімальних 2,1 млрд дол. у 2020 році, але різко відновився до 171,1 млрд дол. у 2022 році, що зумовлено високими цінами на енергоресурси. У 2023 році баланс скоротився до 78,4 млрд дол., що може бути пов’язано зі зниженням цін на енергоносії. Експорт зріс на 42,3% із 121,9 млрд дол. у 2018 році до 173,4 млрд дол. у 2023 році, досягнувши піку у 2022 році (275,5 млрд дол.). Імпорт залишався стабільним, збільшившись лише на 7,7%, із 88,1 млрд дол. у 2018 році до 94,9 млрд дол. у 2023 році.

Отже, результати проведеного аналізу свідчать про те, що Данія демонструє стабільне зростання та поступове покращення торговельного балансу. Ірландія залишається лідером за обсягами експорту та профіциту балансу, однак її показники зазнали незначного зниження у 2023 році. Норвегія найбільш залежна від енергетичного сектору, що пояснює її значну волатильність у показниках. Загалом, у 2023 році всі три країни демонструють позитивні торговельні баланси, що свідчить про їхню високу конкурентоспроможність на міжнародних ринках.
У таблиці 2.2 наведені дані щодо динаміки торгівлі послугами Данії, Ірландії та Норвегії.
Таблиця 2.2

Динаміка торгівлі послугами Данії, Ірландії та Норвегії
за 2018-2023 роки, у млн. дол.

	
	2018
	2019
	2020
	2021
	2022
	2023

	Баланс послуг Данії
	5671
	3614
	2130
	11895
	27302
	2956

	Експорт послуг Данії
	82882
	83607
	76554
	98912
	134136
	116070

	Імпорт послуг Данії
	77211
	79994
	74424
	87017
	106834
	113114

	Баланс послуг Ірландії
	-10827
	-111068
	-70175
	23074
	10990
	12834

	Експорт послуг Ірландії
	248973
	282183
	333359
	390831
	390757
	431468

	Імпорт послуг Ірландії
	259800
	393251
	403534
	367757
	379768
	418634

	Баланс послуг Норвегії
	-8751
	-9720
	-5413
	-778
	-5018
	-9168

	Експорт послуг Норвегії
	43445
	42905
	34113
	41274
	52211
	50943


	Імпорт послуг Норвегії
	52196
	52625
	39527
	42053
	57230
	60111


Джерело: складено автором на основі даних [11-13].

Результати аналізу даних, наведених у таблиці 2.2, свідчать про те, що динаміка торгівлі послугами Данії у 2018–2023 роках демонструє зростання обсягів експорту та імпорту, хоча баланс послуг є волатильним. У 2023 році баланс знизився до 2,96 млрд дол. порівняно з піком у 2022 році (27,3 млрд дол.), що може бути пов’язано зі збільшенням імпорту. Експорт послуг зріс із 82,88 млрд дол. у 2018 році до 116,07 млрд дол. у 2023 році (+40,0%). Найвищий обсяг експорту спостерігався у 2022 році (134,14 млрд дол.), після чого стався спад. Імпорт послуг зріс із 77,21 млрд дол. у 2018 році до 113,11 млрд дол. у 2023 році (+46,5%), також досягнувши піку у 2022 році (106,83 млрд дол.).

Ірландія демонструє значний обсяг торгівлі послугами, але баланс є нестабільним. У 2023 році баланс склав 12,83 млрд дол., відновившись після значного дефіциту у 2020 році (-70,18 млрд дол.). Експорт послуг показав стабільне зростання з 248,97 млрд дол. у 2018 році до 431,47 млрд дол. у 2023 році (+73,3%), з піком у 2023 році. Імпорт послуг також зріс із 259,80 млрд дол. у 2018 році до 418,63 млрд дол. у 2023 році (+61,2%). Цей ріст є свідченням значної економічної активності у сфері послуг, хоча Ірландія продовжує залежати від високого імпорту.

Торгівля послугами Норвегії у 2018–2023 роках характеризується стабільним дефіцитом балансу. У 2023 році дефіцит склав -9,17 млрд дол., що є погіршенням порівняно з -0,78 млрд дол. у 2021 році. Експорт послуг зріс із 43,45 млрд дол. у 2018 році до 50,94 млрд дол. у 2023 році (+17,2%), з піком у 2022 році (52,21 млрд дол.). Імпорт послуг також зріс із 52,20 млрд дол. у 2018 році до 60,11 млрд дол. у 2023 році (+15,2%), що демонструє зростання попиту на міжнародні послуги.

Таблиця 2.3

Динаміка первинних доходів Данії, Ірландії та Норвегії
за 2018-2023 роки, у млн. дол.

	
	2018
	2019
	2020
	2021
	2022
	2023

	Сальдо первинних доходів Данії
	9846
	10003
	11595
	16057
	12491
	11625

	Надходження первинних доходів до Данії
	32021
	31085
	28745
	38130
	38431
	44042

	Виплати первинних доходів Данією
	22175
	21082
	17151
	22073
	25940
	32417

	Сальдо первинних доходів Ірландії
	-95310
	-100029
	-117380
	-151963
	-172968
	-131487

	Надходження первинних доходів до Ірландії
	110172
	125595
	115619
	149807
	159728
	269581

	Виплати первинних доходів Ірландією
	205483
	225625
	232999
	301770
	332695
	401068

	Сальдо первинних доходів Норвегії
	16571
	12545
	15344
	11848
	17998
	22535

	Надходження первинних доходів до Норвегії
	49387
	43683
	33421
	48749
	58305
	68833


	Виплати первинних доходів Норвегією
	32816
	31138
	18077
	36901
	40307
	46298


Джерело: складено автором на основі даних [11-13].

Таким чином, Данія демонструє позитивний, хоча й коливальний, баланс у торгівлі послугами, зі значним зростанням експорту. Ірландія має найбільші обсяги експорту та імпорту послуг серед аналізованих країн, із відновленням позитивного балансу у 2023 році. Норвегія залишається у зоні дефіциту балансу послуг, з помірним зростанням як експорту, так і імпорту. Загалом, усі три країни демонструють активну роль у міжнародній торгівлі послугами, що підкреслює їхню інтеграцію у глобальні економічні процеси.

У таблиці 2.3 наведені дані щодо динаміки первинних доходів Данії, Ірландії та Норвегії. Результати їх аналізу свідчать про те, що Данія демонструє стабільно позитивне сальдо первинних доходів, яке у 2023 році склало 11,63 млрд дол. порівняно з 9,85 млрд дол. у 2018 році (+18,1%). Надходження первинних доходів зросли з 32,02 млрд дол. у 2018 році до 44,04 млрд дол. у 2023 році (+37,6%), що свідчить про активну участь Данії у міжнародній економічній діяльності. Виплати первинних доходів також зросли, з 22,18 млрд дол. у 2018 році до 32,42 млрд дол. у 2023 році (+46,1%). Ці показники вказують на збільшення доходів від інвестицій за кордоном, що компенсується зростанням виплат іноземним інвесторам.

Ірландія демонструє значне негативне сальдо первинних доходів, яке у 2023 році склало -131,49 млрд дол., що, однак, є покращенням порівняно з -172,97 млрд дол. у 2022 році. Надходження первинних доходів суттєво зросли з 110,17 млрд дол. у 2018 році до 269,58 млрд дол. у 2023 році (+144,6%), що вказує на активну діяльність і значні доходи від іноземних інвестицій. Водночас виплати первинних доходів також значно зросли, з 205,48 млрд дол. у 2018 році до 401,07 млрд дол. у 2023 році (+95,1%), що відображає зобов’язання перед іноземними інвесторами, особливо транснаціональними корпораціями.

Норвегія має стабільно позитивне сальдо первинних доходів, яке зросло з 16,57 млрд дол. у 2018 році до 22,54 млрд дол. у 2023 році (+36,1%). Надходження первинних доходів зросли з 49,39 млрд дол. у 2018 році до 68,83 млрд дол. у 2023 році (+39,3%), що вказує на високу дохідність інвестицій. Виплати первинних доходів збільшилися з 32,82 млрд дол. у 2018 році до 46,30 млрд дол. у 2023 році (+41,0%), залишаючи значний позитивний баланс.

Отже, Данія демонструє стабільне позитивне сальдо первинних доходів, що свідчить про ефективну економічну політику та високі доходи від інвестицій. Ірландія має найбільше негативне сальдо первинних доходів серед трьох країн, що пояснюється значною роллю транснаціональних корпорацій та високими виплатами іноземним інвесторам. Норвегія зберігає позитивне сальдо, яке зростає завдяки доходам від міжнародних інвестицій, підкреслюючи її ефективність як інвестора.

Ця динаміка підкреслює важливість міжнародної інвестиційної активності у формуванні платіжного балансу кожної країни, з різними викликами і перевагами для економік Данії, Ірландії та Норвегії.
У таблиці 2.4 наведені дані щодо динаміки вторинних доходів Данії, Ірландії та Норвегії.
Таблиця 2.4

Динаміка вторинних доходів Данії, Ірландії та Норвегії
за 2018-2023 роки, у млн. дол.

	
	2018
	2019
	2020
	2021
	2022
	2023

	Сальдо вторинних доходів Данії
	-5850
	-5085
	-5868
	-6163
	-4304
	-4733

	Надходження вторинних доходів до Данії
	3813
	4124
	3915
	4514
	5141
	5753

	Виплати вторинних доходів Данією
	9663
	9209
	9783
	10676
	9445
	10486

	Сальдо вторинних доходів Ірландії
	-4333
	-3908
	-4366
	-5240
	-4957
	-5246

	Надходження вторинних доходів до Ірландії
	6178
	5820
	6906
	7669
	8365
	10235

	Виплати вторинних доходів Ірландією
	10512
	9728
	11272
	12909
	13323
	15481

	Сальдо вторинних доходів Норвегії
	-6675
	-6695
	-7785
	-8491
	-6910
	-7104

	Надходження вторинних доходів до Норвегії
	5474
	5349
	5509
	6523
	8458
	8816

	Виплати вторинних доходів Норвегією
	12149
	12045
	13294
	15014
	15367
	15921


Джерело: складено автором на основі даних [11-13].

Результати проведеного аналізу свідчать про те, що Данія демонструє стабільно негативне сальдо вторинних доходів, яке у 2023 році склало -4,73 млрд дол., порівняно з -5,85 млрд дол. у 2018 році, що свідчить про незначне покращення балансу (+19,1%). Надходження вторинних доходів до Данії зросли з 3,81 млрд дол. у 2018 році до 5,75 млрд дол. у 2023 році (+51%), що свідчить про підвищення ефективності механізмів отримання доходів із закордону. Виплати, однак, також зросли з 9,66 млрд дол. у 2018 році до 10,49 млрд дол. у 2023 році (+8,5%), що обумовлено зобов'язаннями перед міжнародними організаціями та внесками до фондів.

Ірландія демонструє стабільно негативне сальдо вторинних доходів, яке у 2023 році склало -5,25 млрд дол., що є збільшенням дефіциту порівняно з -4,33 млрд дол. у 2018 році (-21,1%). Надходження вторинних доходів зросли з 6,18 млрд дол. у 2018 році до 10,24 млрд дол. у 2023 році (+65,7%), що вказує на зростаючу участь країни у міжнародних трансфертах. Однак виплати вторинних доходів також суттєво збільшилися, з 10,51 млрд дол. у 2018 році до 15,48 млрд дол. у 2023 році (+47,3%), що пояснюється внесками до міжнародних організацій і соціальними виплатами нерезидентам.

Норвегія має найбільший дефіцит серед трьох країн у категорії вторинних доходів, який у 2023 році становив -7,10 млрд дол., що є деяким покращенням порівняно з -6,68 млрд дол. у 2018 році (-6,4%). Надходження вторинних доходів зросли з 5,47 млрд дол. у 2018 році до 8,82 млрд дол. у 2023 році (+61,1%), що свідчить про підвищення доходів від зовнішніх джерел. Виплати, однак, також зросли з 12,15 млрд дол. у 2018 році до 15,92 млрд дол. у 2023 році (+30,9%), що відображає зобов'язання країни перед міжнародними партнерами та соціальними програмами.

Данія демонструє незначне покращення сальдо вторинних доходів, завдяки швидкому зростанню надходжень. Проте виплати залишаються значними, що зберігає дефіцит у цій категорії. Ірландія має стабільно зростаючі як надходження, так і виплати, що збільшує її дефіцит вторинних доходів. Це свідчить про високий рівень міжнародних зобов'язань країни. Норвегія зберігає найбільший дефіцит у вторинних доходах, проте демонструє суттєве зростання надходжень, що частково компенсує значний обсяг виплат.

Далі у підрозділі на рисунку 2.1 проведемо графічний аналіз стану поточних операцій Данії, Ірландії та Норвегії.
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Рис. 2.1 Динаміка балансу поточних операцій Данії, Ірландії та Норвегії (2018 – 2023 рр.)
Джерело: складено автором на основі даних [11-13].

Поточний рахунок Данії демонструє стабільний профіцит, із зростанням від 22,19 млрд дол. у 2018 році до 40,06 млрд дол. у 2023 році (+80,5%). Пік профіциту спостерігався у 2022 році, коли показник досяг 46,49 млрд дол., що стало результатом зростання експорту товарів і послуг у поєднанні з помірним збільшенням імпорту. У 2023 році поточний рахунок дещо зменшився, але залишився на високому рівні, що свідчить про стабільну конкурентоспроможність Данії на міжнародних ринках.

Ірландія демонструє значні коливання у динаміці поточного рахунку. У 2019 році спостерігався значний дефіцит (-83,71 млрд дол.), що пов'язано із високими виплатами первинних доходів транснаціональними корпораціями. Однак у 2021 році ситуація змінилася, і поточний рахунок досяг профіциту в 65,12 млрд дол. Завдяки високому експорту товарів і послуг, зокрема у фармацевтичному та IT-секторах, у 2022–2023 роках Ірландія змогла утримувати значний профіцит (44,74 млрд дол. у 2023 році), попри значний обсяг виплат за первинними доходами.

Норвегія демонструє стабільне зростання профіциту поточного рахунку з 34,96 млрд дол. у 2018 році до пікового значення 177,15 млрд дол. у 2022 році (+406,7%), що зумовлено різким збільшенням експорту енергоносіїв (нафта і газ) на фоні геополітичної нестабільності. У 2023 році профіцит зменшився до 84,69 млрд дол., що свідчить про стабілізацію енергетичних ринків. Тим не менш, показник залишається високим, підтверджуючи ключову роль Норвегії як експортера енергоресурсів.

Як підсумок, Данія зберігає стабільний профіцит поточного рахунку завдяки збалансованості експорту та імпорту, а також ефективному управлінню зовнішньоекономічними операціями. Це свідчить про її сильну позицію у міжнародній торгівлі. Ірландія демонструє значну волатильність, що пов’язано з діяльністю транснаціональних корпорацій. Попри дефіцити в окремі роки, країна залишається конкурентоспроможною завдяки значному експорту послуг і високотехнологічних товарів. Норвегія показує найбільший профіцит серед розглянутих країн, що обумовлено експортом енергоносіїв. Цей профіцит значно зріс у 2022 році через енергетичну кризу, але почав стабілізуватися у 2023 році.

Усі три країни мають сильні позиції на міжнародних ринках, але відрізняються за джерелами формування поточних рахунків: Данія й Ірландія орієнтуються на високу додану вартість у продуктах і послугах, а Норвегія – на експорт природних ресурсів.
2.2. Динаміка та структура фінансових рахунків Данії, Ірландії та Норвегії 
Фінансовий рахунок платіжних балансів Данії, Ірландії та Норвегії відображає рух фінансових активів і зобов'язань між резидентами та нерезидентами цих країн. Для початку розглянемо стан балансу прямих іноземних інвестицій, дані про які представлені в таблиці 2.5. Прямі іноземні інвестиції є ключовим показником рівня економічної відкритості та інвестиційної привабливості країни для міжнародних інвесторів. Аналіз сальдо інвестицій у всіх таблицях і графіках підрозділу здійснюватиметься шляхом обчислення різниці між обсягами припливу та відтоку інвестицій з країни.
Таблиця 2.5

Динаміка прямих іноземних інвестицій Данії, Ірландії та Норвегії за 2018-2023 роки, у млн. дол.

	
	2018
	2019
	2020
	2021
	2022
	2023

	Сальдо ПІІ для Данії
	2434
	-9776
	-8271
	-19477
	-1558
	-6247

	Відплив ПІІ з Данії
	6330
	5974
	9565
	36475
	32379
	10824

	Приплив ПІІ в Данію
	8764
	-3802
	1294
	16997
	30821
	4577

	Сальдо ПІІ для Ірландії
	-12295
	129965
	116604
	-48057
	-27133
	-12927

	Відплив ПІІ з Ірландії
	92877
	-98713
	-81316
	125779
	-8442
	-127045

	Приплив ПІІ в Ірландію
	80581
	31252
	35288
	77723
	-35576
	-139972

	Сальдо ПІІ для Норвегії
	-20067
	8642
	7126
	-13830
	-11538
	-2101

	Відплив ПІІ з Норвегії
	14403
	7687
	-11229
	28009
	25913
	12821

	Приплив ПІІ в Норвегію
	-5664
	16330
	-4103
	14179
	14376
	10721


Джерело: складено автором на основі даних [14-16].

Результати аналізу статистичних даних свідчать про те, що динаміка сальдо прямих іноземних інвестицій Данії впродовж аналізованого періоду демонструвала значні коливання. У 2018 році спостерігалося позитивне сальдо в розмірі 2,4 млрд дол., що вказувало на переважання припливу інвестицій над їхнім відтоком. Однак із 2019 року ситуація змінилася: сальдо стало негативним і досягло найнижчої точки у 2021 році (-19,5 млрд дол.), що відображає значний відплив інвестицій. У 2022 році сальдо покращилося, залишаючись незначно негативним (-1,6 млрд дол.), а у 2023 році знову зафіксовано значний дефіцит (-6,2 млрд дол.). Основний внесок у від'ємне сальдо здійснив різкий спад припливу інвестицій у 2023 році до 4,6 млрд дол., у той час як відтік залишався високим (10,8 млрд дол.).

Ситуація з ПІІ в Ірландії була нестабільною та характеризувалася різкими змінами. У 2019 році країна демонструвала значний надлишок у сальдо ПІІ (+130,0 млрд дол.), який став наслідком різкого скорочення відтоку інвестицій (-98,7 млрд дол.). У 2020 році сальдо залишалося значним (+116,6 млрд дол.), але у 2021 році воно стало негативним (-48,1 млрд дол.) через відновлення обсягів відтоку. У 2022 і 2023 роках ситуація стабілізувалася, хоча сальдо залишалося негативним (-27,1 млрд дол. у 2022 році та -12,9 млрд дол. у 2023 році). Значний вплив на динаміку справляли коливання припливу інвестицій, який у 2023 році впав до -140,0 млрд дол.

У Норвегії сальдо ПІІ було здебільшого негативним, хоча його масштаби змінювалися. У 2018 році дефіцит становив -20,1 млрд дол., що відображало суттєвий відтік капіталу (14,4 млрд дол.). У 2019 році ситуація покращилася до +8,6 млрд дол., що пояснюється значним припливом інвестицій (16,3 млрд дол.). Однак із 2020 року сальдо знову стало негативним, досягнувши -13,8 млрд дол. у 2021 році. У 2022 році дефіцит дещо скоротився до -11,5 млрд дол., а у 2023 році зафіксовано значно менший дефіцит (-2,1 млрд дол.), що свідчить про збалансування припливу (10,7 млрд дол.) та відтоку (12,8 млрд дол.).

Як підсумок, Данія демонструє значну волатильність у динаміці ПІІ, із періодичним домінуванням відтоку над припливом, що створює суттєві виклики для залучення іноземного капіталу. Ірландія має найбільш нестабільну динаміку ПІІ серед аналізованих країн, з різкими переходами від значного надлишку до дефіциту. Це відображає специфіку її економіки, зокрема активну роль транснаціональних компаній. Норвегія, хоч і демонструє від'ємне сальдо у більшості років, поступово зменшує дефіцит завдяки стабілізації припливу іноземного капіталу.

Різні моделі залучення та використання іноземного капіталу відображають унікальні економічні стратегії кожної країни та їхню реакцію на глобальні економічні виклики.
У таблиці 2.6 наведені дані щодо динаміки портфельних іноземних інвестицій Данії, Ірландії та Норвегії за 2018-2023 роки. Портфельні інвестиції (ПІ) відображають залучення та розміщення капіталу через фінансові інструменти, зокрема акції та облігації.
Таблиця 2.6

Динаміка портфельних іноземних інвестицій Данії, Ірландії та Норвегії за 2018-2023 роки, у млн. дол.

	
	2018
	2019
	2020
	2021
	2022
	2023

	Відплив ПІ з Данії
	21840
	20719
	35043
	16253
	-12355
	18010

	Приплив ПІ в Данію
	-31001
	16694
	39022
	4044
	-16987
	-2556

	Сальдо ПІ для Данії
	-52842
	-4025
	3978
	-12209
	-4632
	-20565

	Відплив ПІ з Ірландії
	158220
	377868
	291891
	422113
	-44338
	318173

	Приплив ПІ в Ірландію
	111488
	364033
	299789
	433576
	101807
	210392

	Сальдо ПІ для Ірландії
	-46732
	-13835
	7898
	11463
	146145
	-107781

	Відплив ПІ з Норвегії
	38019
	35410
	17972
	52453
	164146
	100505

	Приплив ПІ в Норвегію
	6360
	28012
	12539
	12412
	20028
	8143

	Сальдо ПІ для Норвегії
	-31659
	-7398
	-5433
	-40041
	-144118
	-92362


Джерело: складено автором на основі даних [17-19].

Результати проведеного аналізу свідчать про те, що портфельні інвестиції Данії демонстрували значну волатильність упродовж 2018-2023 років. У 2018 році зафіксовано значний відтік капіталу (-52,8 млрд дол.), що відображало перевищення відпливу ПІ (21,8 млрд дол.) над їхнім припливом (-31,0 млрд дол.). У 2019 році сальдо покращилося до -4,0 млрд дол., але у 2020 році спостерігалося позитивне сальдо (+4,0 млрд дол.) завдяки зростанню припливу інвестицій (39,0 млрд дол.). У 2021 році сальдо знову стало негативним (-12,2 млрд дол.), а у 2022 році воно скоротилося до -4,6 млрд дол., зокрема через від’ємний приплив (-17,0 млрд дол.). У 2023 році дефіцит сальдо збільшився до -20,6 млрд дол., внаслідок одночасного зростання відпливу (18,0 млрд дол.) та зменшення припливу (-2,6 млрд дол.).

Ірландія демонструвала найбільші обсяги портфельних інвестицій серед аналізованих країн, але її сальдо було нестабільним. У 2018 році зафіксовано дефіцит у розмірі -46,7 млрд дол. через значний відтік капіталу (158,2 млрд дол.) та порівняно менший приплив (111,5 млрд дол.). У 2019 році дефіцит скоротився до -13,8 млрд дол., а у 2020 році зафіксовано позитивне сальдо (+7,9 млрд дол.). У 2021 році спостерігалося подальше покращення до +11,5 млрд дол., що свідчило про збалансованість потоків ПІ. У 2022 році надлишок сальдо зріс до +146,1 млрд дол., переважно через значне скорочення відтоку (-44,3 млрд дол.). Однак у 2023 році сальдо стало негативним (-107,8 млрд дол.) через збільшення відтоку (318,2 млрд дол.) та зменшення припливу (210,4 млрд дол.).

Портфельні інвестиції Норвегії характеризувалися стійким від’ємним сальдо впродовж усього аналізованого періоду. У 2018 році дефіцит становив -31,7 млрд дол., спричинений значним відтоком капіталу (38,0 млрд дол.) та низьким припливом (6,4 млрд дол.). У 2019 році дефіцит скоротився до -7,4 млрд дол., але у 2020 році він залишався від’ємним (-5,4 млрд дол.). У 2021 році сальдо зросло до -40,0 млрд дол., головним чином через зростання відтоку (52,5 млрд дол.). У 2022 році дефіцит досягнув максимуму (-144,1 млрд дол.), що відображало різке зростання відтоку (164,1 млрд дол.) порівняно із припливом (20,0 млрд дол.). У 2023 році дефіцит скоротився до -92,4 млрд дол., але залишався значним.

Як підсумок, Данія демонструє значну нестабільність у сальдо портфельних інвестицій, з частими переходами від дефіциту до надлишку, що вказує на зміну інвестиційних потоків у відповідь на глобальні економічні фактори. Ірландія має найбільші обсяги портфельних інвестицій серед країн, але її сальдо значною мірою залежить від коливань припливу та відтоку капіталу. Позитивні роки змінюються значними дефіцитами, що відображає її роль як фінансового центру. Норвегія стабільно демонструє від’ємне сальдо портфельних інвестицій, що свідчить про переважання інвестиційного відтоку над припливом, і це може бути пов'язано з інвестиційною стратегією фонду суверенного багатства країни.
У таблиці 2.7 наведені дані щодо динаміки інших іноземних інвестицій (ІІІ) Данії, Ірландії та Норвегії за 2018-2023 роки.
Як свідчать результати аналізу, Данія демонструвала значну волатильність сальдо інших іноземних інвестицій. У 2018 році зафіксовано надлишок у 29,9 млрд дол., що відображає значне перевищення надходжень кредитів (9,1 млрд дол.) над їхнім відпливом (-38,9 млрд дол.). У 2019 році сальдо стало негативним (-15,9 млрд дол.), зокрема через суттєве скорочення надходжень кредитів (-11,9 млрд дол.). У 2020 році дефіцит зріс до -20,8 млрд дол., оскільки обсяг надання кредитів із Данії (32,7 млрд дол.) значно перевищив надходження (11,9 млрд дол.). У 2021 році дефіцит скоротився до -2,9 млрд дол., однак у 2022 році знову зріс до -14,0 млрд дол., переважно через збільшення надання кредитів (12,5 млрд дол.). У 2023 році сальдо склало -8,6 млрд дол., що свідчить про відновлення надходжень (5,5 млрд дол.) порівняно з попереднім роком.

Таблиця 2.7

Динаміка інших іноземних інвестицій Данії, Ірландії та Норвегії за 2018-2023 роки, у млн. дол.

	
	2018
	2019
	2020
	2021
	2022
	2023

	Надання кредитів з Данії
	-38991
	3941
	32695
	3940
	12522
	14097

	Отримання кредитів в Данію
	-9088
	-11968
	11894
	1065
	-1478
	5524

	Сальдо інших інвестицій Данії
	29903
	-15909
	-20801
	-2875
	-14000
	-8573

	Надання кредитів з Ірландії
	-7149
	134858
	182719
	13401
	46597
	-26154

	Отримання кредитів в Ірландію
	115559
	116115
	115202
	14756
	-60202
	38762

	Сальдо інших інвестицій Ірландії
	122707
	-18743
	-67517
	1355
	-106798
	64915

	Надання кредитів з Норвегії
	-1070
	7769
	3617
	39531
	34422
	29884

	Отримання кредитів в Норвегію
	18109
	9509
	6778
	35751
	40247
	21006

	Сальдо інших інвестицій Норвегії
	19180
	1740
	3161
	-3780
	5826
	-8878


Джерело: складено автором на основі даних [17-19].

Ірландія демонструвала нестабільну динаміку інших іноземних інвестицій, із значними коливаннями сальдо. У 2018 році надлишок сальдо склав 122,7 млрд дол., завдяки високому рівню отриманих кредитів (115,6 млрд дол.). У 2019 році ситуація кардинально змінилася, і дефіцит сальдо досягнув -18,7 млрд дол. через зростання надання кредитів (134,9 млрд дол.). У 2020 році дефіцит зріс до -67,5 млрд дол., оскільки обсяги наданих кредитів значно перевищували отримані (182,7 млрд дол. проти 115,2 млрд дол.). У 2021 році сальдо було позитивним (1,4 млрд дол.), проте у 2022 році зафіксовано дефіцит у -106,8 млрд дол., переважно через різке скорочення отримання кредитів (-60,2 млрд дол.). У 2023 році ситуація покращилася, і сальдо стало позитивним на рівні 64,9 млрд дол.

Норвегія демонструвала відносно стабільну динаміку сальдо інших іноземних інвестицій, але зі значними коливаннями в окремі роки. У 2018 році надлишок сальдо склав 19,2 млрд дол., завдяки високому рівню отриманих кредитів (18,1 млрд дол.). У 2019 році надлишок скоротився до 1,7 млрд дол., через зростання надання кредитів (7,8 млрд дол.). У 2020 році сальдо залишалося позитивним на рівні 3,2 млрд дол., проте у 2021 році спостерігався дефіцит (-3,8 млрд дол.), зокрема через значне збільшення надання кредитів (39,5 млрд дол.). У 2022 році сальдо знову стало позитивним (5,8 млрд дол.), завдяки високому рівню отриманих кредитів (40,2 млрд дол.). У 2023 році зафіксовано дефіцит у -8,9 млрд дол., зокрема через зростання надання кредитів (29,9 млрд дол.) порівняно з надходженнями (21,0 млрд дол.).

Як підсумок, Данія демонструє стабільне зростання обсягів кредитування з 2020 року, але її сальдо залишається переважно негативним через перевищення обсягів надання кредитів над отриманими. Ірландія характеризується значними коливаннями сальдо, від значних надлишків у 2018 році до суттєвих дефіцитів у 2019 та 2022 роках, що вказує на високий рівень залучення країни у міжнародні фінансові операції. Норвегія демонструє відносну стабільність у динаміці інших іноземних інвестицій, але 2021 та 2023 роки показали дефіцит, пов'язаний із високим рівнем надання кредитів за кордон.

Графічний аналіз стану фінансових рахунків Данії, Ірландії та Норвегії за 2018-2023 роки наведено на рисунку 2.2.

Результати аналізу свідчать про те, що фінансовий рахунок Данії продовжував демонструвати позитивні значення протягом аналізованого періоду, що свідчить про стабільний приплив капіталу. У 2022 році, на тлі повномасштабної війни Росії проти України, фінансовий рахунок зріс до 45,9 млрд дол., що можна пояснити посиленням інтересу інвесторів до стабільних економік Європи. Данія, з її сильною інфраструктурою, приваблювала капітал, особливо в енергетичний сектор, адже країна активно розвиває відновлювані джерела енергії, що стало критично важливим у контексті європейських санкцій проти російського енергетичного сектору. У 2023 році показник знизився до 33,0 млрд дол., можливо, через корекцію потоків інвестицій після значного зростання попереднього року.
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Рис. 2.2 Динаміка фінансових рахунків Данії, Ірландії та Норвегії (2018 – 2023 рр.)

 Джерело: складено на основі даних [17-19].
Ірландія до 2020 року демонструвала значний відтік капіталу, але війна Росії проти України внесла корективи у фінансову динаміку країни. У 2022 році фінансовий рахунок Ірландії залишався позитивним на рівні 46,0 млрд дол., що свідчить про активізацію іноземних інвестицій. Це, ймовірно, пов’язано із переорієнтацією глобального бізнесу на країни з високою технологічною базою та стабільною політичною ситуацією. У 2023 році фінансовий рахунок склав 39,2 млрд дол., що відображає зменшення обсягів припливу капіталу, можливо, через макроекономічну невизначеність у Європі, спричинену війною.

Фінансовий рахунок Норвегії демонстрував значну волатильність, але у 2022 році спостерігався безпрецедентний приплив капіталу, що досягнув 147,3 млрд дол. Це пояснюється роллю Норвегії як ключового постачальника енергоресурсів до Європи на тлі російської агресії та відповідних санкцій, які обмежили доступ до російського газу й нафти. Норвезька економіка скористалася цим підвищеним попитом на енергоресурси, що спричинило зростання інвестицій в енергетичний сектор. У 2023 році фінансовий рахунок залишався високим на рівні 106,6 млрд дол., що вказує на стабільність доходів від енергетичного експорту.

Війна Росії проти України значно вплинула на енергетичну політику Європи, що сприяло зростанню інвестицій у Данії та Норвегії, особливо в їх енергетичні сектори. У складній геополітичній ситуації Ірландія приваблювала капітал завдяки стабільності та високим технологічним можливостям, які забезпечують економічну адаптивність до викликів війни.

Високі фінансові показники Норвегії підтверджують її ключову роль у постачанні енергоресурсів у Європу, що компенсувало втрати, спричинені скороченням поставок з Росії.

Як підсумок, війна Росії проти України істотно вплинула на динаміку фінансових рахунків Данії, Ірландії та Норвегії. Данія та Норвегія зміцнили свої позиції як надійні центри інвестицій завдяки розвитку енергетичного сектору та диверсифікації джерел енергії. Ірландія, у свою чергу, залишалася важливим майданчиком для технологічних і фінансових інвестицій. Проте макроекономічна невизначеність, спричинена війною, створює ризики для подальшого розвитку фінансових потоків у цих країнах.
2.3 Аналіз динаміки складових активів і пасивів міжнародних інвестиційних позицій Данії, Ірландії та Норвегії
Аналіз міжнародних інвестиційних позицій (МІП) відіграє важливу роль у визначенні економічного становища країни на світовій арені, оскільки стан МІП показує, чи виступає країна кредитором чи боржником у міжнародних економічних відносинах. У цьому контексті розглянемо динаміку складових активів і зобов'язань міжнародних інвестиційних позицій Данії, Ірландії та Норвегії.

У таблиці 2.8 наведені дані щодо структури активів МІП Данії за 2018-2023 роки.
Таблиця 2.8

Структура та динаміка вартості активів міжнародної інвестиційної позиції Данії за 2018-2023 роки, у млн. дол.

	
	2018
	2019
	2020
	2021
	2022
	2023

	Сукупні активи
	1100052
	1249606
	1519307
	1527244
	1470003
	1538086

	Активи прямих інвестицій
	312125
	309761
	356477
	372204
	374789
	386891

	Активи портфельних інвестицій
	475250
	554967
	659959
	718909
	582008
	668331

	Активи похідних фінансових інструментів
	59642
	125991
	187547
	122570
	216499
	160499

	Активи інших інвестицій
	182351
	192084
	243051
	231888
	212591
	229243

	Резервні активи
	70685
	66803
	72273
	81673
	84115
	93122


Джерело: складено автором на основі даних [20].
Результати аналізу свідчать про те, що сукупні активи Данії демонстрували зростання у період 2018–2023 років, збільшившись із 1,100 трлн дол. у 2018 році до 1,538 трлн дол. у 2023 році. Загальне зростання становило 438 млрд дол. (+39,8%). Попри певну нестабільність у 2022 році, коли активи знизилися до 1,470 трлн дол., їхній рівень відновився у 2023 році.

Активи прямих інвестицій зросли з 312,1 млрд дол. у 2018 році до 386,9 млрд дол. у 2023 році, що становить приріст на 74,8 млрд дол. (+24,0%). Це свідчить про стабільну активність Данії у міжнародних довгострокових інвестиційних проєктах, навіть у складні економічні періоди.

Портфельні інвестиції продемонстрували найбільше зростання серед усіх категорій активів, збільшившись із 475,3 млрд дол. у 2018 році до 668,3 млрд дол. у 2023 році (+40,7%). У 2022 році було зафіксовано тимчасове зниження до 582,0 млрд дол., що може бути пов'язане із нестабільністю на світових фінансових ринках. У 2023 році портфельні активи відновили своє зростання.

Активи похідних фінансових інструментів демонстрували значні коливання. У 2018 році активи становили 59,6 млрд дол., досягли піку в 2022 році (216,5 млрд дол.), але знизилися до 160,5 млрд дол. у 2023 році. Незважаючи на коливання, загальний приріст із 2018 по 2023 рік становив 100,9 млрд дол. (+169,2%).

Активи інших інвестицій зросли на 46,9 млрд дол. (+25,7%), збільшившись із 182,4 млрд дол. у 2018 році до 229,2 млрд дол. у 2023 році. Цей показник демонструє стабільну участь Данії у міжнародних кредитах, депозитах та інших формах фінансової співпраці. Резервні активи поступово зростали з 70,7 млрд дол. у 2018 році до 93,1 млрд дол. у 2023 році (+31,7%). Їх стабільне зростання вказує на стійкість фінансової системи Данії та її здатність підтримувати економічну стабільність.

Як підсумок, аналіз активів міжнародної інвестиційної позиції Данії показує стійке зростання в усіх ключових категоріях за період 2018–2023 років. Найбільший внесок у збільшення сукупних активів зробили портфельні інвестиції, які демонструють зростаючу активність Данії на світових фінансових ринках. Попри вплив зовнішніх факторів, таких як економічна нестабільність і геополітичні ризики, Данія зберігає диверсифіковану та зростаючу структуру активів.

У таблиці 2.9 наведені дані щодо структури пасивів МІП Данії за 2018-2023 роки.
Таблиця 2.9

Структура та динаміка вартості зобов’язань міжнародної інвестиційної позиції Данії за 2018-2023 роки, у млн. дол.

	
	2018
	2019
	2020
	2021
	2022
	2023

	Сукупні зобов’язання 
	898924
	1008549
	1293440
	1274479
	1265309
	1328724

	Зобов’язання за прямими інвестиціями
	207827
	204197
	240207
	240129
	251391
	249247

	Зобов’язання за портфельними інвестиціями
	445509
	508599
	675897
	711390
	615106
	735149

	Зобов’язання за похідними фінансовими інструментами
	56688
	116995
	163525
	117025
	222678
	161336

	Зобов’язання за іншими інвестиціями
	188900
	178757
	213811
	205936
	176134
	182991


Джерело: складено автором на основі даних [20].
Результати аналізу свідчать про те, що сукупні зобов’язання Данії зросли з 898,9 млрд дол. у 2018 році до 1,328 трлн дол. у 2023 році. Загальний приріст за аналізований період склав 429,8 млрд дол. (+47,8%). Після незначного зниження у 2022 році, у 2023 році зобов’язання досягли свого піку, що свідчить про відновлення економічної активності.

Прямі інвестиції зросли з 207,8 млрд дол. у 2018 році до 249,2 млрд дол. у 2023 році (+19,9%). Найбільше зростання відбулося у 2022 році (251,4 млрд дол.), але у 2023 році спостерігається незначне зниження, що може бути пов’язано із корекцією на ринку міжнародних інвестицій.

Зобов’язання за портфельними інвестиціями демонстрували найбільше зростання серед усіх категорій, збільшившись із 445,5 млрд дол. у 2018 році до 735,1 млрд дол. у 2023 році (+65,0%). У 2022 році спостерігалося тимчасове скорочення до 615,1 млрд дол., однак у 2023 році ця категорія досягла нового максимуму, відображаючи підвищену привабливість фінансового ринку Данії.

Зобов’язання похідних фінансових інструментів суттєво зросли, особливо у 2022 році, досягнувши 222,7 млрд дол. У 2023 році вони знизилися до 161,3 млрд дол., але загальне зростання за період 2018–2023 років становило 104,6 млрд дол. (+184,7%), що свідчить про активне використання фінансових деривативів у міжнародних транзакціях.

Інші інвестиції демонстрували помірну динаміку, збільшившись із 188,9 млрд дол. у 2018 році до 183,0 млрд дол. у 2023 році. Після пікового значення у 2020 році (213,8 млрд дол.) спостерігалося поступове зниження, що може свідчити про скорочення боргових зобов’язань або зменшення обсягів короткострокових кредитів.

Динаміка зобов’язань міжнародної інвестиційної позиції Данії за період 2018–2023 років свідчить про суттєве зростання сукупних зобов’язань, головним чином завдяки портфельним інвестиціям. Хоча прямі інвестиції зростали повільніше, вони залишаються ключовим джерелом довгострокового фінансування. Значне збільшення зобов’язань за похідними фінансовими інструментами підкреслює роль Данії у складних фінансових операціях, тоді як скорочення інших інвестицій може свідчити про зміни у структурі боргових зобов’язань країни.
У таблиці 2.10 наведені дані щодо структури активів МІП Ірландії за 2018-2023 роки.
Таблиця 2.10
Структура та динаміка вартості активів міжнародної інвестиційної позиції Ірландії за 2018-2023 роки, у млн. дол.

	
	2018
	2019
	2020
	2021
	2022
	2023

	Сукупні активи
	6315465
	7230142
	8355674
	9289385
	8226242
	8958373

	Активи прямих інвестицій
	1707644
	1743042
	1808390
	2085345
	1895792
	1814239

	Активи портфельних інвестицій
	3166126
	3827891
	4522392
	5101934
	4193266
	4921198

	Активи похідних фінансових інструментів
	106719
	122780
	184817
	151051
	181791
	167320

	Активи інших інвестицій
	1329766
	1530723
	1832739
	1937827
	1942372
	2042733

	Резервні активи
	5210
	5705
	7336
	13228
	13022
	12882


Джерело: складено автором на основі даних [20].
Результати аналізу свідчать про те, що динаміка вартості активів міжнародної інвестиційної позиції Ірландії за 2018–2023 роки демонструє загальну тенденцію до зростання. Сукупні активи збільшилися з 6315,5 млрд дол. у 2018 році до 8958,4 млрд дол. у 2023 році, з найбільшим значенням у 2021 році – 9289,4 млрд дол. У 2022 році спостерігалося короткочасне зниження до 8226,2 млрд дол., що, ймовірно, пов'язано з глобальними економічними викликами. 

Активи прямих інвестицій показали стабільне зростання до 2085,3 млрд дол. у 2021 році, після чого зменшилися до 1814,2 млрд дол. у 2023 році. Це може свідчити про зниження інвестиційної активності. Натомість портфельні інвестиції, які є найвагомішим компонентом структури активів, демонструють значне зростання. Їх вартість збільшилася з 3166,1 млрд дол. у 2018 році до 4921,2 млрд дол. у 2023 році, з деяким спадом у 2022 році, але наступним відновленням у 2023 році.
Активи похідних фінансових інструментів коливалися: максимального значення вони досягли у 2020 році (184,8 млрд дол.), після чого їх вартість дещо зменшилася до 167,3 млрд дол. у 2023 році. Водночас активи інших інвестицій стабільно зростали, збільшившись з 1329,8 млрд дол. у 2018 році до 2042,7 млрд дол. у 2023 році, що вказує на широку диверсифікацію міжнародних інвестицій Ірландії. 

Резервні активи займають незначну частку в структурі активів, проте їх вартість зросла з 5,2 млрд дол. у 2018 році до 13,2 млрд дол. у 2021 році, після чого знизилася до 12,9 млрд дол. у 2023 році. Загалом структура міжнародної інвестиційної позиції Ірландії демонструє стійке зростання, з акцентом на портфельні та інші інвестиції, які залишаються ключовими рушіями цього процесу.
У таблиці 2.11 наведені дані щодо структури пасивів МІП Ірландії за 2018-2023 роки.
Таблиця 2.11
Структура та динаміка вартості зобов’язань міжнародної інвестиційної позиції Ірландії за 2018-2023 роки, у млн. дол.

	
	2018
	2019
	2020
	2021
	2022
	2023

	Сукупні зобов’язання 
	7014360
	8001299
	9100836
	9932927
	8839297
	9531956

	Зобов’язання за прямими інвестиціями
	1826288
	1891249
	1962547
	2018784
	2044295
	1871279

	Зобов’язання за портфельними інвестиціями
	3648821
	4464043
	5258417
	6006086
	5016906
	5799029

	Зобов’язання за похідними фінансовими інструментами
	106768
	115278
	160575
	127895
	162153
	148413

	Зобов’язання за іншими інвестиціями
	1432483
	1530729
	1719297
	1780162
	1615943
	1713234


Джерело: складено автором на основі даних [20].
Результати аналізу свідчать про те, що за період 2018–2023 років сукупні зобов’язання міжнародної інвестиційної позиції Ірландії зросли з 7,014 трлн. дол. до 9,532 трлн. дол., що становить приріст на 35,9%. Протягом цього періоду спостерігалося стабільне зростання зобов’язань до 2021 року, коли їхній рівень досяг піку (9,932 трлн. дол.). У 2022 році відбулося значне скорочення на 1,094 трлн. дол., однак у 2023 році частково відновлено втрати.
Зобов’язання за прямими інвестиціями показали стабільну динаміку з незначним зростанням до 2022 року, досягнувши максимального рівня в 2,044 трлн. дол. У 2023 році їхній обсяг зменшився до 1,871 трлн. дол., що свідчить про спад на 173,0 млрд. дол. Загалом за аналізований період приріст цього компонента склав лише 2,5%, а його частка в структурі сукупних зобов’язань знизилася з 26,0% до 19,6%.

Найдинамічніше зростали зобов’язання за портфельними інвестиціями. Їхній обсяг збільшився з 3,648 трлн. дол. у 2018 році до 5,799 трлн. дол. у 2023 році, що становить приріст на 58,9%. Максимальне значення зафіксовано у 2021 році (6,006 трлн. дол.), після чого в 2022 році спостерігався спад, проте у 2023 році інвестиції відновилися. Частка портфельних інвестицій у структурі сукупних зобов’язань зросла з 52,0% у 2018 році до 60,8% у 2023 році, що вказує на їх ключову роль у залученні капіталу.

Зобов’язання за похідними фінансовими інструментами залишаються найменшим компонентом у структурі міжнародної інвестиційної позиції. Їхній обсяг зріс з 106,8 млрд. дол. у 2018 році до 148,4 млрд. дол. у 2023 році, демонструючи приріст на 39,0%. Найвищий рівень зафіксовано у 2022 році – 162,2 млрд. дол.

Зобов’язання за іншими інвестиціями демонстрували повільне зростання до 2021 року, коли вони досягли 1,780 трлн. дол. У 2022 році їхній обсяг скоротився до 1,616 трлн. дол., проте у 2023 році він зріс до 1,713 трлн. дол. Загалом приріст за аналізований період склав лише 1,97%, а частка цього компонента у загальній структурі зобов’язань зменшилася.

Таким чином, структура зобов’язань Ірландії за аналізований період зазнала змін. Основним драйвером зростання залишаються портфельні інвестиції, тоді як частка прямих інвестицій та інших інструментів поступово знижується, що свідчить про переорієнтацію країни на інші джерела залучення капіталу.
У таблиці 2.12 наведені дані щодо структури активів МІП Норвегії за 2018-2023 роки.
Таблиця 2.12

Структура та динаміка вартості активів міжнародної інвестиційної позиції Норвегії за 2018-2023 роки, у млн. дол.

	
	2018
	2019
	2020
	2021
	2022
	2023

	Сукупні активи
	1661812
	1918792
	2127362
	2359987
	2200584
	2562350

	Активи прямих інвестицій
	249300
	256357
	256904
	280265
	281348
	286234

	Активи портфельних інвестицій
	1153061
	1388529
	1569662
	1746104
	1578998
	1896314

	Активи похідних фінансових інструментів
	0
	0
	0
	0
	0
	0

	Активи інших інвестицій
	196306
	206959
	225537
	249174
	268161
	299343

	Резервні активи
	63146
	66946
	75259
	84444
	72078
	80459


Джерело: складено автором на основі даних [20].
Сукупні активи Норвегії зросли з 1,662 трлн. дол. у 2018 році до 2,562 трлн. дол. у 2023 році, що становить приріст на 54,1%. Найвищий рівень зафіксовано у 2023 році. Однак у 2022 році спостерігалося скорочення обсягів активів до 2,201 трлн. дол., що могло бути спричинене глобальними економічними коливаннями. Загалом, динаміка демонструє впевнений тренд до зростання.

Активи за прямими інвестиціями стабільно зростали з 249,3 млрд. дол. у 2018 році до 286,2 млрд. дол. у 2023 році. Загальний приріст за аналізований період становить 14,8%. Цей компонент характеризується порівняно невисоким темпом зростання, проте демонструє стійкість та стабільність.

Активи портфельних інвестицій є найбільшим у структурі активів Норвегії. За аналізований період обсяги активів портфельних інвестицій зросли з 1,153 трлн. дол. у 2018 році до 1,896 трлн. дол. у 2023 році, що становить приріст на 64,3%. Максимальне значення зафіксовано у 2023 році, що свідчить про домінування цього компонента в загальній структурі активів. Частка портфельних інвестицій зросла з 69,4% у 2018 році до 74,0% у 2023 році.

За аналізований період дані свідчать про відсутність активів похідних фінансових інструментів, що вказує на незначну роль похідних фінансових інструментів у міжнародній інвестиційній позиції Норвегії.

Обсяг активів інших інвестицій зріс із 196,3 млрд. дол. у 2018 році до 299,3 млрд. дол. у 2023 році, що становить приріст на 52,5%. Хоча цей компонент демонструє стабільне зростання, його частка у загальній структурі активів поступово зменшується через стрімкіше зростання портфельних інвестицій.

Резервні активи Норвегії зросли з 63,1 млрд. дол. у 2018 році до 80,5 млрд. дол. у 2023 році, що становить приріст на 27,6%. Хоча обсяг резервних активів невеликий, їхня динаміка вказує на збільшення фінансових резервів країни.

За аналізований період активи Норвегії зросли на 54,1%, зберігаючи впевнений тренд до збільшення. Портфельні інвестиції є основним компонентом активів, частка яких збільшилася з 69,4% у 2018 році до 74,0% у 2023 році. Активи прямих інвестицій демонструють помірне, але стабільне зростання, забезпечуючи основу для довгострокової економічної стійкості. Незважаючи на невеликий обсяг, резервні активи демонструють позитивну динаміку, вказуючи на зростання фінансових резервів.

Таким чином, міжнародна інвестиційна позиція Норвегії характеризується стабільністю та орієнтацією на портфельні інвестиції як основний інструмент зовнішньоекономічної інвестиційної діяльності.
У таблиці 2.13 наведені дані щодо структури пасивів МІП Норвегії за 2018-2023 роки.
Результати аналізу свідчать про те, що сукупні зобов’язання Норвегії зросли з 860,2 млрд. дол. у 2018 році до 1,057 трлн. дол. у 2023 році, що становить приріст на 22,9%. Динаміка демонструє стабільне зростання протягом аналізованого періоду, хоча у 2022 році спостерігалося незначне зниження обсягів до 1,025 трлн. дол., що пов'язано з зовнішніми економічними факторами.
Таблиця 2.11

Структура та динаміка вартості зобов’язань міжнародної інвестиційної позиції Норвегії за 2018-2023 роки, у млн. дол.

	
	2018
	2019
	2020
	2021
	2022
	2023

	Сукупні зобов’язання 
	860235
	921653
	987071
	1038075
	1025556
	1057578

	Зобов’язання за прямими інвестиціями
	200939
	218864
	223497
	242436
	235366
	239026

	Зобов’язання за портфельними інвестиціями
	372187
	406136
	439385
	454191
	434034
	446056

	Зобов’язання за похідними фінансовими інструментами
	0
	0
	0
	0
	0
	0

	Зобов’язання за іншими інвестиціями
	287108
	296653
	324188
	341447
	356156
	372496


Джерело: складено автором на основі даних [20].
Обсяг зобов’язань за прямими інвестиціями зріс із 200,9 млрд. дол. у 2018 році до 239,0 млрд. дол. у 2023 році, що становить приріст на 18,9%. Максимальний рівень досягнуто у 2021 році (242,4 млрд. дол.). Загалом динаміка вказує на стабільний, хоча й помірний, ріст цього компоненту.

Зобов’язання за портфельними інвестиціями зросли з 372,2 млрд. дол. у 2018 році до 446,1 млрд. дол. у 2023 році, демонструючи приріст на 19,9%. Найвищий рівень був зафіксований у 2021 році (454,2 млрд. дол.), після чого спостерігалося незначне зменшення у 2022 році з подальшим частковим відновленням у 2023 році. Частка портфельних інвестицій у загальних зобов’язаннях зберігалася на рівні близько 43–44%.

Дані свідчать про відсутність зобов’язань за похідними фінансовими інструментами протягом усього аналізованого періоду, що вказує на мінімальне використання цих інструментів у зовнішньоекономічній діяльності Норвегії.

Зобов’язання за іншими інвестиціями зросли з 287,1 млрд. дол. у 2018 році до 372,5 млрд. дол. у 2023 році, що становить приріст на 29,8%. Цей компонент демонструє найбільший відносний приріст серед усіх категорій зобов’язань, що свідчить про його важливу роль у структурі міжнародної інвестиційної позиції.

Сукупні зобов’язання Норвегії зросли на 22,9% за аналізований період, демонструючи стійку динаміку зростання. Частка прямих інвестицій зберігається на рівні близько 22–23% загальних зобов’язань, що свідчить про їхню стабільність. Пасиви портфельних інвестицій є найбільшими у структурі зобов’язань, їх частка становить близько 43–44% протягом усього періоду. Інші інвестиції є найшвидше зростаючим компонентом із приростом на 29,8%, частка якого зросла з 33,4% у 2018 році до 35,2% у 2023 році.

Загалом структура зобов’язань Норвегії характеризується стабільністю, із переважанням портфельних інвестицій та зростанням значення інших інвестицій.

Як підсумок, узагальнений аналіз структури та динаміки активів і пасивів міжнародної інвестиційної позиції Данії, Ірландії та Норвегії за 2018–2023 роки свідчить про наступне. 

У контексті агресії Росії проти України з 2022 року аналіз міжнародних інвестиційних позицій стає важливим інструментом для оцінки економічної стійкості країн на світовій арені. Динаміка складових активів і зобов’язань міжнародних інвестиційних позицій Данії, Ірландії та Норвегії за 2018–2023 роки демонструє стійке зростання загального обсягу активів і зобов’язань, що свідчить про ефективне функціонування їхніх економічних систем навіть у складні геополітичні періоди.
МІП Данії демонструє збільшення сукупних активів на 39,8% до 1,538 трлн. дол. у 2023 році. Основним драйвером зростання є портфельні інвестиції, які виросли на 40,7% за аналізований період. Інші категорії активів, такі як прямі інвестиції (+24,0%) та резервні активи (+31,7%), також демонструють позитивну динаміку. Зобов’язання зросли на 47,8% до 1,328 трлн. дол., із найбільшим внеском портфельних інвестицій (+65,0%). Данія зберігає диверсифіковану структуру інвестицій, що забезпечує її фінансову стабільність у періоди криз.
Ірландія характеризується найбільшими обсягами активів серед розглянутих країн – 8,958 трлн. дол. у 2023 році (+41,9%). Основну частку активів становлять портфельні інвестиції, які зросли на 55,4%, підтверджуючи важливість Ірландії як ключового гравця на світових фінансових ринках. Зобов’язання також зросли на 35,9% до 9,532 трлн. дол., причому портфельні інвестиції є основним компонентом. Хоча частка прямих інвестицій поступово зменшується, їхній стабільний рівень забезпечує довгострокову фінансову стабільність.
МІП Норвегії демонструє зростання активів на 54,1% до 2,562 трлн. дол. у 2023 році, де основну роль відіграють портфельні інвестиції (+64,3%). Інші категорії, зокрема прямі інвестиції (+14,8%) та резервні активи (+27,6%), також зростають. Зобов’язання Норвегії зросли на 22,9% до 1,057 трлн. дол., із помітним приростом інших інвестицій (+29,8%), що свідчить про розширення зовнішньоекономічної співпраці.
Портфельні інвестиції є ключовим компонентом активів і зобов’язань для всіх трьох країн, демонструючи найвищі темпи зростання. Прямі інвестиції стабільно зростають у всіх країнах, підтверджуючи їхню важливість для довгострокового економічного розвитку. Диверсифікація активів дозволяє забезпечувати фінансову стабільність навіть в умовах глобальних криз і геополітичних викликів. 

Отже, Данія, Ірландія та Норвегія демонструють стійкість своїх економік, зумовлену стабільним зростанням активів і зобов’язань. Висока роль портфельних інвестицій підкреслює їх значення у глобальній фінансовій системі. В умовах агресії Росії проти України ці країни зберігають стабільність і фінансову привабливість, що підсилює їхню позицію на міжнародній арені.
РОЗДІЛ 3

ОСОБЛИВОСТІ ЗОВНІШНЬОЕКОНОМІЧНИХ ОПЕРАЦІЙ КРАЇН ПІВНІЧНОЇ ЄВРОПИ З УКРАЇНОЮ
У розділі проаналізуємо особливості зовнішньоекономічних операцій країн Північної Європи з Україною на прикладі її співпраці з Данією, Ірландією, Швецією, Фінляндією та Норвегією. Це є актуальним з кількох причин.
Країни Північної Європи є важливими партнерами України у торгівлі, інвестиціях та технологічному обміні. Розширення співпраці з такими розвиненими економіками, як Данія, Ірландія, Швеція, Фінляндія та Норвегія, сприяє інтеграції України в європейський економічний простір. Дослідження дозволяє виявити потенційні ніші для посилення економічних зв'язків.

У контексті сучасних викликів, пов'язаних із наслідками війни та потребою у відновленні економіки, Україна шукає нових партнерів для залучення інвестицій та збільшення експорту. Данія, Ірландія, Швеція, Фінляндія та Норвегія мають великий потенціал для таких напрямків, як зелені технології, аграрний сектор, машинобудування та IT.
Країни Північної Європи характеризуються високим рівнем соціальної відповідальності бізнесу, інноваційністю та сталим розвитком. Дослідження таких моделей у контексті співпраці з Україною дає змогу визначити ефективні стратегії для адаптації економіки України до сучасних європейських стандартів.

Данія, Ірландія, Швеція, Фінляндія та Норвегія є активними учасниками міжнародної торгівлі та володіють значними логістичними й фінансовими можливостями. Аналіз їхньої співпраці з Україною допоможе зрозуміти структуру торгівлі, визначити пріоритетні сектори й подолати бар'єри в експортно-імпортних операціях.

Попри значний потенціал, країни Північної Європи традиційно мають менше ваги в зовнішньоекономічній стратегії України порівняно з іншими європейськими державами. Дослідження дозволить заповнити цю прогалину, розширивши горизонти міжнародної співпраці [21-25].
Далі у роботі проаналізуємо динаміку експорту України до 5 країн Північної Європи протягом 2019-2023 років.

Таблиця 3.1

Динаміка товарного експорту України до країн Північної Європи,

за 2019-2023 роки, у тис. дол.

	
	2019
	2020
	2021
	2022
	2023

	Експорт з України до Данії
	254685
	216889
	285816
	231283
	217389

	Експорт з України до Ірландії
	153235
	94366
	97882
	44857
	14838

	Експорт з України до Норвегії
	26902
	27032
	40826
	24099
	26900

	Експорт з України до Фінляндії
	46179
	54540
	110813
	61653
	44405

	Експорт з України до Швеції
	77069
	72523
	107554
	78045
	74602


Джерело: складено автором на основі даних [26-38].


Результати аналізу дозволяють виявити наступну динаміку українського експорту до країн Північної Європи.


У 2019–2021 роках експорт з України до Данії зростав, досягнувши максимуму в 285,82 млн дол. у 2021 році. Попри початок повномасштабної війни у 2022 році, показники експорту залишилися відносно стабільними (231,28 млн дол. у 2022 році та 217,39 млн дол. у 2023 році), що свідчить про збереження активного співробітництва навіть у складних умовах.
Експорт до Ірландії суттєво знизився після 2019 року, коли він становив 153,24 млн дол. У 2022 році, в умовах війни, експорт впав до 44,86 млн дол., а у 2023 році скоротився до мінімальних 14,84 млн дол. Це свідчить про значний вплив війни на торгівельні відносини з цією країною.
Експорт з України до Норвегії був відносно стабільним у 2019–2021 роках із незначним зростанням до 40,83 млн дол. у 2021 році. У 2022 році експорт скоротився до 24,10 млн дол., але у 2023 році показники повернулися до рівня 26,90 млн дол., що може свідчити про часткове відновлення співпраці.
Експорт до Фінляндії зростав до 2021 року, досягнувши піку в 110,81 млн дол. Проте після початку війни у 2022 році експорт зменшився до 61,65 млн дол., а у 2023 році – до 44,41 млн дол. Це демонструє суттєве зниження обсягів торгівлі через вплив війни.
Швеція залишається одним із провідних торговельних партнерів України серед країн Північної Європи. У 2021 році експорт досяг 107,55 млн дол., але у 2022 році скоротився до 78,05 млн дол. У 2023 році експорт залишився на відносно стабільному рівні – 74,60 млн дол.


Загальні тенденції: 
· довоєнний період (2019–2021) – усі країни демонстрували зростання або стабільність у торгівлі з Україною, що вказує на поглиблення співпраці;
· вплив повномасштабної війни (2022–2023) - початок повномасштабної агресії Росії у 2022 році суттєво вплинув на динаміку експорту, найбільше скорочення спостерігалося у торгівлі з Ірландією (зменшення більш ніж у 10 разів порівняно з 2019 роком); 

· відносна стабільність - Данія, Норвегія та Швеція залишаються найбільш стабільними партнерами України, попри виклики війни. Ці країни демонструють мінімальне скорочення експорту у 2022–2023 роках.
Як підсумок, попри виклики повномасштабної війни, Україна зберегла відносно стабільний експорт до більшості країн Північної Європи, зокрема до Данії, Норвегії та Швеції. 
Однак торгівля з Ірландією зазнала значного спаду, що потребує додаткової уваги для відновлення співпраці. Загалом, динаміка експорту свідчить про стійкість економічних зв’язків із країнами регіону навіть у надзвичайно складних умовах.
Далі у роботі проаналізуємо динаміку імпорту до України з країн Північної Європи протягом 2019-2023 років.

Таблиця 3.2
Динаміка товарного імпорту України з країн Північної Європи,

за 2019-2023 роки, у тис. дол.

	
	2019
	2020
	2021
	2022
	2023

	Імпорт до України з Данії
	274188
	220915
	305261
	240280
	250709

	Імпорт до України з Ірландії
	169565
	209305
	231456
	147174
	195967

	Імпорт до України з Норвегії
	265189
	288614
	387861
	280933
	348112

	Імпорт до України з Фінляндії
	275265
	249228
	306066
	239229
	283859

	Імпорт до України з Швеції
	489042
	428097
	724638
	514843
	756694


Джерело: складено автором на основі даних [26-38].


Результати аналізу дозволяють виявити наступну динаміку українського імпорту з країн Північної Європи.
Імпорт до України з Данії демонстрував стабільну динаміку. У 2019 році він становив 274,19 млн дол., зростаючи до 305,26 млн дол. у 2021 році. У 2022 році, в умовах повномасштабної війни, спостерігалося скорочення до 240,28 млн дол., проте у 2023 році імпорт частково відновився до 250,71 млн дол., що свідчить про стабільність економічної взаємодії.
Імпорт з Ірландії у 2019–2021 роках зростав (з 169,57 млн дол. до 231,46 млн дол.). У 2022 році обсяги впали до 147,17 млн дол. через війну, але у 2023 році спостерігалося відновлення до 195,97 млн дол., що може вказувати на відновлення попиту на ірландські товари.
Імпорт з Норвегії зростав у 2019–2021 роках, досягнувши пікових 387,86 млн дол. у 2021 році. У 2022 році спостерігалося скорочення до 280,93 млн дол. У 2023 році показники зросли до 348,11 млн дол., що демонструє високу адаптивність до викликів воєнного періоду.
Імпорт із Фінляндії коливався в межах від 275,27 млн дол. у 2019 році до 306,07 млн дол. у 2021 році. У 2022 році відбулося скорочення до 239,23 млн дол., однак у 2023 році імпорт зріс до 283,86 млн дол., що свідчить про поступове відновлення обсягів товарообміну.
Швеція залишається провідним постачальником товарів до України серед країн Північної Європи. У 2019 році імпорт становив 489,04 млн дол., зрісши до 724,64 млн дол. у 2021 році. Попри зниження до 514,84 млн дол. у 2022 році, у 2023 році імпорт досяг рекордного рівня 756,69 млн дол., демонструючи зростання навіть у складних умовах.

Загальні тенденції:
1. Довоєнний період (2019–2021): Усі країни показали зростання імпорту до 2021 року, що свідчить про зміцнення торговельних зв’язків і зростання попиту на товари з Північної Європи. 
2. Вплив війни (2022): У 2022 році, після початку повномасштабної агресії Росії, спостерігалося скорочення імпорту з усіх країн через економічну нестабільність, логістичні труднощі та зміни у попиті. 
3. Відновлення (2023): У 2023 році імпорт із більшості країн демонстрував ознаки відновлення. Найвищий приріст спостерігався у торгівлі зі Швецією, Норвегією та Фінляндією. 
4. Швеція як лідер: Імпорт зі Швеції досяг найбільших обсягів серед усіх країн аналізу, що вказує на високу інтегрованість її товарів у ринки України навіть у складних умовах.

Як підсумок, попри виклики повномасштабної війни Росії проти України, імпорт товарів із країн Північної Європи в цілому демонструє стійкість. Зокрема, Швеція та Норвегія залишаються провідними торговельними партнерами України. Данія, Ірландія та Фінляндія показують ознаки відновлення обсягів товарообігу, що свідчить про адаптацію торговельних відносин до нових реалій.
Графічний аналіз динаміки сальдо товарної торгівлі України з країнами Північної Європи за 2019-2023 роки наведено на рисунку 3.1.
Результати аналізу дозволяють виявити наступну динаміку сальдо товарної торгівлі України з країнами Північної Європи.
У 2019 році дефіцит торгівлі з Данією становив -19,50 млн дол. і зменшився до -4,03 млн дол. у 2020 році, демонструючи покращення сальдо. У 2021 році дефіцит знову зріс до -19,44 млн дол. У 2022 році, в умовах повномасштабної війни, дефіцит скоротився до -8,99 млн дол., що свідчить про певну адаптацію торгівлі. Проте у 2023 році спостерігалося значне погіршення балансу до -33,32 млн дол., ймовірно, через збільшення імпорту порівняно з експортом.
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Рис. 3.1. Динаміка сальдо товарної торгівлі України з Данією, Ірландією, Норвегією, Швецією, Фінляндією за 2019-2023 роки, у тис дол.


Джерело: [26-38].
Торгівельний баланс з Ірландією мав негативну динаміку. У 2019 році дефіцит становив -16,33 млн дол., але у 2020 році він різко зріс до -114,94 млн дол., а у 2021 році сягнув -133,57 млн дол. У 2022 році, під впливом війни, дефіцит скоротився до -102,32 млн дол., однак у 2023 році він значно погіршився, досягнувши -181,13 млн дол. Це свідчить про суттєве зростання залежності від імпорту.
Сальдо торгівлі з Норвегією було стабільно негативним упродовж аналізованого періоду. У 2019 році дефіцит становив -238,29 млн дол. і зростав до -347,04 млн дол. у 2021 році. У 2022 році, в умовах війни, дефіцит скоротився до -256,83 млн дол., але у 2023 році зріс до -321,21 млн дол., що свідчить про поступове повернення до довоєнного рівня обсягів торгівлі.

Дефіцит торгівлі зі Швецією демонстрував відносну стабільність до 2021 року, коливаючись між -229,09 млн дол. у 2019 році та -195,25 млн дол. у 2021 році. У 2022 році дефіцит скоротився до -177,58 млн дол., що, ймовірно, було пов’язано зі скороченням імпорту через війну. У 2023 році дефіцит зріс до -239,45 млн дол., відображаючи поступове відновлення обсягів імпорту.

Фінляндія залишається країною з найбільшим дефіцитом торгівлі для України. У 2019 році він становив -411,97 млн дол. і зменшився до -355,57 млн дол. у 2020 році, але у 2021 році досяг -617,08 млн дол. У 2022 році дефіцит скоротився до -436,80 млн дол., проте у 2023 році сальдо погіршилося до рекордного значення -682,09 млн дол. Це вказує на значне зростання імпорту у післявоєнний період.

Як підсумок, усі країни Північної Європи демонструють стабільно негативне сальдо торгівлі для України, зокрема з Фінляндією, Норвегією та Швецією. У 2022 році вплив війни сприяв тимчасовому скороченню дефіциту через зменшення імпорту. Проте у 2023 році дефіцит зріс для всіх країн, що свідчить про поступове відновлення торговельних відносин і зростання залежності України від імпорту товарів із цього регіону.
Далі проаналізуємо торгівлю послугами між Україною та країнами Північної Європи. З початку повномасштабної війни Росії проти України Державна служба статистики України не надає статистичних даних про регіональну торгівлю країни послугами, тому проаналізуємо останні доступні дані за 2021 рік.
Експорт послуг з України до Данії у 2021 році становив 229,20 млн дол. США, що на 17,82% більше порівняно з 2020 роком. Імпорт послуг із Данії склав 82,04 млн дол. США, зростання становило 2,59%. Сальдо торгівлі є позитивним і досягло 147,15 млн дол., що свідчить про значну перевагу експорту над імпортом.

Торгівля послугами з Ірландією демонструє іншу динаміку. Експорт послуг становив 119,18 млн дол. США, залишаючись на рівні 99,78% від показників 2020 року, що свідчить про стабільність. Натомість імпорт послуг суттєво зріс, досягнувши 374,70 млн дол. США (142,8% від 2020 року). Це призвело до значного негативного сальдо у розмірі -255,52 млн дол., що є найбільшим дефіцитом серед розглянутих країн.

Експорт послуг до Норвегії у 2021 році становив 44,63 млн дол. США, що на 16,74% більше порівняно з 2020 роком. Імпорт із Норвегії склав лише 13,22 млн дол. США, що становить 31,29% від рівня 2020 року, демонструючи суттєве скорочення. Це забезпечило позитивне сальдо торгівлі у 31,42 млн дол., що свідчить про значну перевагу експорту над імпортом.

Експорт послуг до Фінляндії у 2021 році зріс до 36,04 млн дол. США (127,75% від рівня 2020 року). Імпорт також зріс і становив 39,57 млн дол. США (111,49% від 2020 року). Сальдо торгівлі є негативним і становить -3,53 млн дол., що вказує на майже рівномірний баланс експорту й імпорту.

Україна експортувала до Швеції послуг на суму 114,67 млн дол. США, що на 8% більше, ніж у 2020 році. Імпорт із Швеції склав 89,76 млн дол. США, демонструючи значне зростання (156,87% від рівня 2020 року). Сальдо торгівлі є позитивним і становить 24,91 млн дол., що свідчить про перевагу експорту над імпортом [39-40].
У 2023 році залишки прямих інвестицій в Україну з країн Північної Європи демонструють значну нерівномірність. Загальний обсяг інвестицій від п'яти країн (Данія, Ірландія, Норвегія, Фінляндія, Швеція) становить 1,344 млрд дол. США, причому найбільшу частку займає Швеція, а найменшу — Норвегія.

Швеція є ключовим інвестором з обсягом інвестицій у 662 млн дол. США, що є найбільшим показником серед усіх країн. Її активність обумовлена широкими економічними зв’язками з Україною, а також присутністю великих шведських компаній, які інвестують у різні галузі, зокрема в інновації та технології.

Данія займає друге місце серед країн регіону за обсягом прямих інвестицій, який становить 363 млн дол. США. Її інвестиції спрямовані на стратегічні сектори, такі як сільське господарство, енергетика та логістика, що свідчить про значну економічну зацікавленість.

Ірландія інвестувала в Україну 186 млн дол. США, що свідчить про середню активність порівняно з іншими країнами. Значний обсяг інвестицій може бути зумовлений міжнародними компаніями, які мають ірландське походження, та їхньою діяльністю в технологічному секторі України.

Обсяг прямих інвестицій із Фінляндії становить 106 млн дол. США. Її інвестиційна діяльність зосереджена у таких галузях, як інновації, енергетика та машинобудування, що відповідає спеціалізації фінської економіки.

Норвегія демонструє найменший обсяг інвестицій серед розглянутих країн – лише 27 млн дол. США. Такий низький рівень інвестицій може бути зумовлений обмеженою зацікавленістю у широких українських ринках і фокусом на вузькоспеціалізованих проєктах [41].
Отже, Швеція та Данія є провідними інвесторами серед країн Північної Європи, забезпечуючи більшу частку загальних інвестицій. Проте існує значний розрив між обсягами інвестицій окремих країн: обсяг інвестицій Швеції перевищує інвестиції Норвегії у понад 24 рази.

Для таких країн, як Норвегія та Фінляндія, існує значний потенціал для розширення інвестиційної діяльності в Україні, особливо у сферах енергетики, технологій та сталого розвитку.
ВИСНОВКИ

У кваліфікаційній роботі магістра теоретичний аналіз трансформації платіжних балансів країн Північної Європи в умовах війни Росії проти України та пандемії COVID-19 виявив ключові аспекти, що впливають на економічну стабільність регіону.

Дослідження підтверджують, що високий рівень регуляторної якості значно посилює податкову дисципліну і зростання надходжень від податку на додану вартість. Це сприяє зменшенню дефіциту платіжного балансу навіть у кризових умовах.

Країни, такі як Данія, активно впроваджують стратегії переходу до відновлюваних джерел енергії, зокрема через виробництво e-methanol. Це зменшує залежність від імпорту енергоресурсів, що позитивно впливає на зовнішньоекономічний баланс.

Перехід до сталих харчових моделей, як дієта EAT-Lancet, зменшує залежність від імпорту м’ясної продукції і стимулює експорт екологічно чистих продуктів. Це позитивно впливає на платіжний баланс через покращення товарного рахунку.

Підприємництво в умовах економічної турбулентності підтримує соціальну інтеграцію та економічну активність, сприяючи розвитку місцевого бізнесу і покращенню рахунків послуг у платіжному балансі.
У другому розділі магістерської роботи проведено аналіз поточних рахунків, фінансових рахунків і міжнародних інвестиційних позицій Данії, Ірландії та Норвегії за період 2018–2023 років. Отримані результати свідчать про стійкість економік цих країн до глобальних викликів, включаючи пандемію COVID-19 та агресію Росії проти України.

Поточні рахунки країн демонструють різні результати. Данія забезпечила стабільний профіцит, який у 2023 році склав 40,06 млрд дол., що свідчить про збалансованість експорту й імпорту. Ірландія, попри значні коливання, зберегла високий профіцит у розмірі 44,74 млрд дол., завдяки високотехнологічному експорту. Норвегія показала найвищий профіцит серед розглянутих країн — 84,69 млрд дол. у 2023 році, що зумовлено значним експортом енергоресурсів.

Фінансові рахунки відображають різні тенденції. Данія зафіксувала зростання припливу капіталу до 33,0 млрд дол. у 2023 році, значною мірою завдяки інвестиціям у відновлювану енергетику. Ірландія залишалася фінансовим центром із фінансовим рахунком у 39,2 млрд дол., залучаючи інвестиції у технологічний сектор. Норвегія, на тлі енергетичної кризи, зафіксувала значний приплив капіталу, що досягнув 106,6 млрд дол. у 2023 році, підтверджуючи її ключову роль у постачанні енергоресурсів до Європи.

Міжнародні інвестиційні позиції цих країн демонструють стійке зростання. Активи Данії зросли до 1,538 трлн дол. у 2023 році, з найбільшим внеском портфельних інвестицій (+40,7% за аналізований період). Ірландія лідирує за обсягами міжнародних інвестицій: активи становлять 8,958 трлн дол., а зобов’язання — 9,532 трлн дол., із домінуванням портфельних інвестицій. Норвегія показала зростання активів до 2,562 трлн дол., де основну роль відіграють портфельні інвестиції (+64,3%).

Основним рушієм економічного зростання стали портфельні інвестиції, які демонструють найвищі темпи зростання. Прямі інвестиції, хоч і зростають повільніше, залишаються важливим джерелом довгострокової економічної стійкості. Диверсифікація активів забезпечує фінансову стабільність цих країн навіть у складних глобальних умовах.

Данія, Ірландія та Норвегія продемонстрували високу адаптивність до зовнішніх викликів. Данія зміцнила свої позиції завдяки енергетичній трансформації. Ірландія залишилася ключовим гравцем у глобальних фінансах і технологіях. Норвегія утримала лідерство в енергетичному секторі, компенсуючи скорочення постачання енергоносіїв із Росії.

Загалом ці країни демонструють високий рівень конкурентоспроможності, що забезпечує їхню стабільність та фінансову привабливість на міжнародній арені навіть в умовах геополітичної нестабільності.
У 3 розділі проведено аналіз особливостей зовнішньоекономічних операцій України з країнами Північної Європи, такими як Данія, Ірландія, Швеція, Фінляндія та Норвегія. Дослідження охопило динаміку експорту, імпорту, торгівлі послугами та прямих інвестицій за 2019–2023 роки.

Експорт до країн Північної Європи демонстрував зростання у довоєнний період (2019–2021), особливо з Данією та Швецією. Після початку повномасштабної війни у 2022 році спостерігалося скорочення обсягів експорту до більшості країн. Найбільше скорочення зафіксовано в торгівлі з Ірландією, де експорт зменшився у понад 10 разів порівняно з 2019 роком. Водночас Данія, Норвегія та Швеція залишалися найбільш стабільними партнерами України, демонструючи мінімальні втрати.

Імпорт із країн Північної Європи зростав у довоєнний період і відновлювався у 2023 році після скорочення у 2022 році. Найбільший приріст імпорту зафіксовано у торгівлі зі Швецією, яка залишилася провідним торговельним партнером України. Данія, Ірландія, Фінляндія та Норвегія також демонструють ознаки стабільності у відносинах, із поступовим відновленням обсягів товарообігу.

Сальдо товарної торгівлі між Україною та країнами регіону залишалося стабільно негативним упродовж усього аналізованого періоду. Найбільший дефіцит зафіксовано у торгівлі з Фінляндією та Швецією, що пояснюється високим обсягом імпорту товарів із цих країн. У 2022 році дефіцит дещо скоротився через зменшення імпорту, але вже у 2023 році показники погіршилися, що свідчить про відновлення торговельних відносин.

Торгівля послугами демонструє різну динаміку. Україна мала позитивне сальдо у торгівлі послугами з Данією, Норвегією та Швецією, де експорт перевищував імпорт. Водночас з Ірландією зафіксовано значний дефіцит через переважання імпорту послуг. Загалом торгівля послугами є меншою за обсягом порівняно з торгівлею товарами, але залишається важливим компонентом економічного співробітництва.

Прямі інвестиції з країн Північної Європи в Україну демонструють значну нерівномірність. Швеція та Данія є провідними інвесторами, забезпечуючи понад 75% загального обсягу інвестицій регіону. Інші країни, такі як Норвегія та Фінляндія, мають значний потенціал для розширення інвестиційної діяльності, особливо у сферах енергетики, технологій та сталого розвитку.

Загальні висновки:

1 Країни Північної Європи залишаються важливими партнерами України у зовнішньоекономічній діяльності, попри виклики, спричинені повномасштабною війною Росії проти України. 
2 Данія, Норвегія та Швеція демонструють відносну стабільність у торгівлі товарами, навіть у складних умовах. 
3 Швеція є лідером серед країн регіону за обсягами торгівлі та інвестицій, що свідчить про її активну економічну співпрацю з Україною. 
4 Для Ірландії та Норвегії існує значний потенціал для зміцнення економічних зв’язків з Україною, особливо в контексті залучення інвестицій і збільшення експорту. 
5 Загальна динаміка свідчить про стійкість економічних зв’язків України з країнами регіону, що є основою для подальшого розвитку співробітництва в умовах відновлення економіки.
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