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Актуальність роботи. Злиття та поглинання являють собою один із проявів глобалізації економічного розвитку, вони розуміються як загальносвітовий тренд, пов'язаний з глобальною корпоративною реструктуризацією в різних галузях, що є важливою частиною будь-якого економічного циклу. Політика злиття та поглинань є формою корпоративної стратегії інвестування, одним із механізмів, які використовують компанії для досягнення максимальної конкурентоздатності на ринку, досягнення більш високих показників ефективності та синергетичних вигод, що, у свою чергу, позитивно впливає на економічне зростання.
Ці процеси радикально змінюють управлінську діяльність, суттєво впливають на працівників, відносини підприємств із органами державної влади, вимагають сучасної організації виробництва, і тим самим зачіпають інтереси широких верств населення і органів державної влади. Основними стратегічними мотивами укладення угод є відкриття доступу до людського, структурного і клієнтського капіталу, а також можливість використання інтелектуальної власності компанії. Транскордонні злиття і поглинання грають важливу роль бо стають перспективною формою виходу компаній на зарубіжні ринки та сприяють інтеграції національної економіки у світове господарство, шляхом вливання капіталу і впровадження нових технологій в результаті повного або часткового придбання однієї компанії іншою.
Зазвичай, в період суттєвих економічних перебудов, ринок активізується і пропонує суб'єктам можливості придбання активів на більш вигідних умовах. Тому інтерес до вивчення проблеми укладання M&A в останні роки зростає.

Аналіз останніх досліджень і публікацій. Угодам злиття та поглинань приділено багато уваги серед дослідників та науковців. Окремі аспекти зазначеної теми представлені в роботах таких іноземних авторів: Г. Перлмуттер, Д. Гель,Т. Петтингер, А. Блоніген, Р. Джастін, У. Єгельхофф, В. Летайф, Н. М. Леепса, Ч. Мішра, У. Макінтока, Д.Сім, Н. Берджесс, П.Прентісом, М. Бредлі, А. Десаї і Е. Кім, Г. Паркер, М. Дженсен, У. Думеза. Сучасні погляди представлені в роботах таких вітчизняних дослідників, як: С.Свіденко, Д.Кір’яков, М. Алексеєнко, Довгань, З. Васильченко, К. Кірєєва, В. Кочетков, Н. Шевчук, Н.Черненко, Т. Моісеєнко, О. Скороходова, Я. Глущенко та інші.
Мета роботи – на основі узагальнення та систематизації теоретичних положень щодо розвитку транснаціональних корпорацій та світового досвіду реалізації угод злиття та поглинань проаналізувати чинники, інвестиційні мотиви та наслідки впливу угод на ефективність діяльності підприємств в контексті вартісно-орієнтованого підходу на прикладі компаній США.
Відповідно до визначеної мети в роботі поставлені і вирішені наступні завдання:
· Розглянути	теоретичні	підходи	аналізу	процесів	злиття	та поглинання у світовій економіці в контексті ТНК;
· Розглянути	методику	вартісно-орієнтованого	підходу	оцінки ефективності транскордонних злиттів та поглинань;
· Проаналізувати	сучасні	тенденції	світового	ринку	злиття	та поглинань;
· Визначити особливості угод злиття та поглинань на внутрішньому ринку США;
· Виявлення факторів впливу на поведінку інвесторів та нових мотивів при виборі об’єкту інвестування;

· Проаналізувати фінансові показники суб’єктів операцій злиття та поглинання до та після їх проведення;
· Охарактеризувати особливості розвитку ринку злиття та поглинань в Україні.
Об'єкт дослідження: світовий ринок угод злиття і поглинання, де ключову активність демонструє внутрішній ринок США.
Предмет дослідження: вплив угод злиття та поглинань на вартісно-орієнтовані показники транснаціональних корпорацій в контексті аналізу синергетичних вигід для компаній.
Дипломна робота складається з вступу, трьох розділів, висновків та списку використаних джерел. За основу взято дані, опубліковані на міжнародних сайтах статистики, міжнародних економічних форумах, щорічних доповідей, а також навчальних посібників.
У першому розділі розглянуто теоретичні основи аналізу процесів злиття та поглинань в контексті розвитку транснаціональних корпорацій. Другий розділ присвячений сучасним тенденціям міжнародного та внутрішнього ринку злиттів та поглинань. У третьому розділі була надана оцінка наслідків процесів злиття та поглинань та був проаналізований стан українського ринку M&A.
При написанні дипломної роботи були використані статистичний, графічний, порівняльний методи, метод дисконтування грошових потоків. Для проведення дослідження використовувались загальнонаукові принципи пізнання економічних явищ, як діалектичний, історичний, системний та ін.

ВИСНОВКИ



ТНК залучені в процес модернізації світової економіки та стали її важливою самостійною частиною, впливаючи на економіку країн-реципієнтів, прискорюючи інтернаціоналізацію господарського життя та науково-технічного процесу. До позитивних аспектів впливу ТНК відносять підвищення економічного зростання, збільшення ППІ, збільшення податкових надходжень до бюджету, зменшення безробіття та підвищення кваліфікації робітників. До негативних аспектів є екологічні проблеми в результаті виснаження ресурсів та відтік капіталу за рахунок перерозподілу прибутку в промислово розвинуті країни.
Протягом тривалого періоду компанії в усьому світі ефективно використовували M&A як інструменти для корпоративної реструктуризації, бо це допомагає досягти співпраці в різних видах діяльності, впроваджувати нові технології, оволодівати інтелектуальною власністю та контролювати ресурси.
Аналіз поточних тенденцій на міжнародному ринку M&A показав історично позитивну динаміку розвитку в період з 2000 років, а детальне порівняння ринків M&A 2019-2022 років, виявило стимулюючий вплив макроекономічних умов пов'язаних із світовою пандемією COVID-19. Публічно оголошена вартість угод сягнула найвищого рівня за весь час у 5,1 трильйона доларів США, що було викликано високим попитом на технології та цифрові активи. Також було виявлено масовий перегляд стратегій розвитку і цінностей з акцентом на сталий розвиток та принципи ESG.
Понад 50% вартості угод і приблизно 60% мегаугод прийшлися на Американський ринок. Сектора, в яких було здійснено більшість угод 2022 року це - технології, охорона здоров’я, банківські та фінансові послуги,

енергетика та виробництво. До найбільших M&A угод 2022 року відносять: придбання Microsoft Activision Blizzard, придбання Broadcom компанії VMWare, придбання Xilinx компанією AMD, злиття Prologis з Duke Realty, злиття Orange з Grupo MásMóvil, злиття DSM з Firmenich, придбання Adobe Figma, придбання Microsoft Nuance, придбання Citrix компанією Vista Equity Partnersю, придбання TDBank First Horizon.
Зараз відбувається період суттєвих економічних перебудов, для якого характерно збільшення і розповсюдження угод злиття і поглинання, які, в свою чергу є інструментом трансформації вже існуючої економічної системи та драйвером впровадження інновацій. Тому метою роботи було дослідження та оцінка впливу даних процесів на майбутню діяльність компаній та виявлення ефекту синергії.
У 2021 році ринок програмних послуг оцінювався в 429,59 млрд., за прогнозами аналітиків, у найближчі роки світова індустрія програмних послуг збереже тенденцію до зростання, темпи якої (CAGR) становитимуть 11,7% щорічно
Для оцінки вартості фірми в роботі була побудована модель дисконтування грошових потоків компаній IT сектору Microsoft та Blizzard.
У 2022 році було оголошено о придбанні Microsoft Blizzard. Обидві компанії сподіваються отримати величезну ресурсну та клієнтську базу для досягнення амбітних цілей по розширенню та зміцненню продуктового портфоліо.
В дипломній роботі практичним методом була доведена вигода від цієї угоди. Для обчислення ефекту синергії за вартісно-орієнтованим підходом, від вартості комбінованої компанії необхідно було відняти автономну вартість компанії. Результатом моделювання виявилось позитивне значення синергії у розмірі 170 млрд. USD. Дана оцінка свідчить про ефективність здійснення угоди, про її доцільність і виграш

обох сторін, що беруть участь. Однак існує ряд труднощів з інтеграцією та утриманням нових співробітників, припиненням або переглядом угоди. Можливим є сценарій, коли фактичні вигоди виявляються меншими за прогнозованими. І основною перешкодою для здійснення угоди може стати посилення антимонопольного контролю та посилення контролю з боку регулюючих органів, що створить перешкоди для закриття угоди та вплине на її визначеність. Європейська комісія стурбована тим, що угода може знизити конкуренцію серед конкуруючих виробників консолей, таких як Sony Playstation, тому існує великий ризик що угода може бути нездійсненна.
Український ринок злиття та поглинань, так як і економіка країни зіткнувся з проблемою дестабілізації в результаті воєнних дій, великі компанії, як локальні так і транснаціональні, зазнали збитків, а доля середнього та малого бізнесу істотно скоротилась і майже зникла із ринку, шок, завданий війною українській економіці, перекреслив прогрес, якого було досягну в попередні роки. Однак, за прогнозами багатьох дослідників, країна має позитивні перспективи. Після перемоги і отримання зовнішньої післявоєнної допомоги ЄС і США, буде досягнуто стабілізації валютного курсу, відновлення зруйнованих війною регіонів, усунення торгових бар'єрів, модернізації промисловості та підвищення добробуту. А побудова економічно розвиненої демократичної держави буде здійснюватись згідно принципів інтеграції з ЄС.
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