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АНОТАЦІЯ


СУРГАЙ КАТЕРИНА ВІТАЛІЇВНА. ХЕДЖУВАННЯ РИЗИКІВ ЯК ІНСТРУМЕНТ ФІНАНСОВОГО МЕНЕДЖМЕНТУ.
Інтернаціоналізація світової економіки, розвиток глобального фінансового ринку, стрімке збільшення міжнародних операцій, нестабільність умов їх здійснення, мінливі курси валют на міжнародному ринку призводять до суттєвого зростання рівня ризиків у діяльності вітчизняних підприємств. Їх хеджування робить позитивний вплив на фінансові показники компаній, та значно підвищує значущість даного підходу до управління ризиками як для зарубіжних, так і для український компаній.
Для збереження конкурентних переваг на фінансовому ринку, підприємства різних видів діяльності постійно впроваджують новітні інформаційні технології, що є підставою для виникнення нових ризиків, як ризик впровадження новітньої техніки та ураження внутрішньої системи хакерами та шахраями. Отже, розробка напрямків розвитку хеджування, як основного процесу управління інноваційними ризиками та методу їх зниження є актуальною.
У дипломній роботі розглянуто теоретичні основи управління фінансовими ризиками на підприємстві, проаналізовано використання інструментів хеджування у внутрішній та зовнішній діяльності підприємств, розроблено стратегічні напрями розвитку хеджування у сфері управління інноваційними ризиками.
Одержані результати можуть бути використані для підвищення ефективності управління ризиками на підприємства, впровадження нової системи ідентифікації та підвищення системи захисту підприємства від кібер-ризику.
КЛЮЧОВІ СЛОВА: РИЗИК, ХЕДЖУВАННЯ, УПРАВЛІННЯ, РИЗИК- МЕНЕДЖМЕНТ, КІБЕР-РИЗИК, БІОМЕТРИЧНІ ДАНІ.
Дипломна магістерська робота викладена на 100 сторінках, містить 7 таблиць, 7 рисунків, 78 найменування літературних джерел, 3 додатки.

АННОТАЦИЯ


СУРГАЙ ЕКАТЕРИНА ВИТАЛЬЕВНА. ХЕДЖИРОВАНИЕ РИСКОВ КАК ИНСТРУМЕНТ ФИНАНСОВОГО МЕНЕДЖМЕНТА.
Интернационализация мировой экономики, развитие глобального рынка, стремительное увеличение международных операций, нестабильность условий их осуществления, меняющиеся курсы валют на международном рынке приводят к существенному росту уровня рисков в деятельности отечественных предприятий. Их хеджирования оказывает положительное влияние на финансовые показатели компаний, и значительно повышает значимость данного подхода к управлению рисками как для зарубежных, так и для украинских компаний.
Для сохранения конкурентных преимуществ на финансовом рынке, предприятия различных видов деятельности постоянно внедряют новейшие информационные технологии, является основанием для  возникновения новых рисков, как риск внедрения новой техники и поражения внутренней системы хакерами и мошенниками. Таким образом, разработка направлений развития хеджирования, как основного процесса управления инновационными рисками и метода их снижение является актуальной.
В дипломной работе рассмотрены теоретические основы управления финансовыми рисками на предприятии, проанализировано использование инструментов хеджирования во внутренней и внешней деятельности предприятий, разработаны стратегические направления развития хеджирования в сфере управления инновационными рисками. Полученные результаты могут быть использованы для повышения эффективности управления рисками на предприятия, внедрение новой системы идентификации и повышения системы защиты предприятия от кибер-риска.
КЛЮЧЕВЫЕ СЛОВА: РИСК, ХЕДЖИРОВАНИЕ, УПРАВЛЕНИЕ, РИСК-МЕНЕДЖМЕНТ, КИБЕР-РИСК, БИОМЕТРИЧЕСКИЕ ДАННЫЕ.
Дипломная магистерская работа изложена на 100 страницах, содержит 7 таблиц, 7 рисунков, 78 наименовании литературных источников, 3 приложения.

ANNOTATION


SURGAY KATE. HEDGING OF RISKS AS A TOOL OF FINANCIAL MANAGEMENT.
The internationalization of the world economy, the development of  the global market, the rapid increase of international operations, the instability of their conditions implementation of the changing exchange rates on the international market leads to a significant increase in the level of risks in the activities of domestic enterprises. Their hedging has a positive impact on the financial performance of companies, and significantly increases the importance of this approach to risk management for both foreign and Ukrainian companies.
In order to maintain competitive advantages in the financial market, enterprises of various types of activities constantly introduce the latest information technologies, is the basis for new risks, such as the risk of introducing new equipment and defeating the internal system by hackers and fraudsters. Thus, the development of hedging trends, as the main process of managing innovation risks and the method of reducing them, is relevant.
In the thesis the theoretical bases of management of financial risks at the enterprise are considered, the use of hedging instruments in internal and external activity of enterprises is analyzed, strategic directions of hedging development in the field of innovation risk management are developed.
The results can be used to increase the effectiveness of risk management for enterprises, the introduction of a new system of identification and enhancement of the enterprise protection system against cyber-risk
KEYWORDS: RISK, HEDGING, MANAGEMENT, RISK MANAGEMENT, CYBER RISK, BIOMETRIC DATA.
The diploma master's work is presented on 100 pages, contains 7 tables, 7 figures, 78 titles of literary sources, 3 applications.
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ВСТУП


Актуальність теми. Будь-яка сфера людської діяльності, особливо економіка, обтяжені ризиком, який породжується невизначеністю, конфліктами, мінливістю цілей у часі та мають суттєве значення для фінансової стійкості держави. Ризик – один із ключових елементів підприємницької діяльності. У більшості ситуацій на фінансовому ринку ухилитися від ризику є неможливим, та розвиток ризикових ситуацій може привести як до настання несприятливих наслідків (до збитків, упущеної вигоди), так і до позитивних результатів для підприємства у вигляді збільшення прибутку
У сучасних умовах постійно змінюваної кон’юнктури ринку, нестабільної економічної та політичної ситуації дослідження методів управління ризиками є необхідністю для нормального функціонування будь- якої організації. Але цей процес завжди супроводжуються умовами невизначеності, випадковості і конфліктності, які зумовлені найрізноманітнішими причинами: природними явищами, політичними подіями, змінами у законодавстві, податковим регулюванням, коливанням цін і курсів валют, конкуренцією, виконанням договірних зобов’язань, особистими уподобаннями та іншими факторами. Ризик властивий усім ринковим процесам. Без ризику неможливі нагорода та прогрес, але невміле керівництво ним у межах організації унеможливлює реалізацію можливостей та мінімізацію загроз. Управління ризиками є невід’ємною частиною ефективного управління організацією.
Одним з перспективних методів зниження ризиків є хеджування. У вузькому значенні цей метод позначає набір традиційних інструментів, які дозволяють попередити зміну вартості та вберегти підприємство від фінансових втрат. В широкому значенні, хеджування – це будь-яка діяльність направлена на зниження ризику. Актуальність теми полягає у тому, що задля розуміння   та   управління   постійно   змінюваною   природою   ризику   є
 (
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необхідність у визначенні основних напрямків розвитку хеджування та створення нових інструментів зниження впливу ризику на фінансовий результат підприємства.
Дослідженням поняття ризику, особливостей його виникнення та принципів управління присвячено низку публікацій як вітчизняних, так і зарубіжних вчених, серед яких особливої уваги заслуговують публікації таких авторів, як Боднарчук В. В., Бурдейна Л. І., Волкова О. І., Івченко І. Ю., Коюда П. М., Останкова Л. А., Посохов І. М., Рішняк І. В., Сірий Є. В., Тарсова К. І., Цвігун Т. В., Шевченко Н. А., Яцишин І. Ю. які розглядають ризик, методи управління ним, наслідки неправильної стратегії управління та оцінки ризику. Проблеми мінімізації впливу різних видів ризиків, використання різних інструментів хеджування в діяльності підприємств та прийняття управлінських рішень вивчали такі вчені Алєксандрова М. М Алєксєєва В. В.,., Вербіцька І. І., Вітюк М. О., Касімова Ю. П., Ніщик Т. В., Примостка Л. О. Резникова Т. А., Різніченко К. Г. та інші. Проте, через постійний розвиток інформаційних технологій та впровдження підприємствами інноваційних проектів, є необхідність створення нових інструентів хеджування, як перспективного напрямку мінімізації ризиків. Серед останніх публікацій бачимо, що необхідно проводити подальші дослідження у цьому напрямку з метою впровадження у діяльність підприємств більш чіткої та удосконаленої стратегії управління ризиком за допомогою сучасних методів хеджування.
Мета і завдання дослідження. Метою дослідження є визначення концептуальних засад хеджування в сфері управління інноваційними ризиками як інструменту фінансового менеджменту.
Досягнення мети дослідження зумовило необхідність визначення та розв’язання таких основних завдань:
· дослідити сутність ризиків у діяльності підприємств, їхню економічну природу та принципи класифікації;
· визначити	науково-методичні	підходи	управління	фінансовими

ризиками на підприємстві;
· розкрити методологію та стандартизацію управління фінансовими ризиками організацій;
· розкрити поняття хеджування як методу управління фінансовими ризиками;
· проаналізувати використання класичних методів хеджування валютних ризиків на фінансовому ринку України;
· дослідити хеджування в міжнародній фінансовій діяльності підприємств та транснаціональних компаній;
· визначити поняття інноваційного ризику та основних принципів його управління;
· провести оцінку природи кібер-ризику при захисті інформації як основної загрози фінансовій стійкості підприємств у сучасних умовах;
· обґрунтувати необхідність створення єдиної бази біометричних даних фінансовими установами як інструменту хеджування.
Об’єкт і предмет дослідження. Об’єктом дослідження є хеджування ризиків підприємств України як інструменту фінансового менеджменту.
Предметом дослідження є економічні відносини, що виникають між суб’єктами фінансового ринку у процесі використання традиційних та інноваційних методи та інструментів хеджування, які використовуються при управлінні ризиками підприємств.
Методи дослідження. В основу методології дослідження покладено загальнонаукові та фундаментальні положення і принципи сучасної теорії відносно розвитку інструментів хеджування. У роботі для дослідження сутності ризику у діяльності підприємств, визначення науково-методичних підходів управління фінансовими ризиками та розкриття методології та стандартизації управління фінансовими ризиками організацій використано системний підхід, методи аналізу та порівняння, а також метод формалізації; для розкриття поняття хеджування як методу управління фінансовими ризиками, аналізу   використання класичних методів хеджування валютних
 (
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ризиків на фінансовому ринку України та дослідження хеджування в міжнародній фінансовій діяльності підприємств та транснаціональних компаній були використані методи: логічного  узагальнення,  синтезу, аналізу та порівняння; для визначення поняття інноваційного ризику та основних принципів управління , проведення оцінки природи кібер-ризику при захисті інформації як основної загрози фінансовій стійкості підприємств у сучасних умовах, а також для обґрунтування необхідності  створення єдиної бази біометричних даних фінансовими установами як інструменту хеджування були використані графічний метод, метод порівняння, аналізу та синтезу.
Для обробки економічної інформації, побудови таблиць, діаграм, графіків, алгоритмів використані сучасні комп’ютерні технології i пакет прикладних програм Microsoft Excel.
Інформаційна база дослідження. Інформаційною базою дослідження є: законодавчі та нормативні акти України з питань управління ризиками підприємства; світові стандарти проведення ризикової діяльності; наукові праці вітчизняних та закордонних вчених у сфері управління та хеджування ризику.
Публікації. Основні теоретичні положення, ідеї та висновки дипломної роботи пройшли апробацію на 74-й звітній конференції Одеського національного університету імені І.І. Мечникова. Секція економічних і правових наук , 25–27 квітня 2018 р., м. Одеса (С.165-168); V Міжнародній науково-практичній конференції «Фінансові аспекти розвитку держави, регіонів та суб’єктів господарювання: сучасний стан та перспективи», 20-21 листопада 2017р., м. Одесса (С.99-100); The Youth Speak (2018). The first students’ competition in Economics (ONAT), Odessa, рр. 31-36.
Структура дипломної роботи. Дипломна робота складається  зі вступу, трьох розділів, висновків, списку використаних джерел та додатків.
 (
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ВИСНОВКИ


На основі проведених досліджень щодо дослідження основ управління фінансовими ризиками, аналізу використання інструментів хеджування у внутрішній та зовнішній діяльності підприємств та визначення стратегічних напрямків розвитку хеджування в сфері управління інноваційними ризиками можна зробити такі висновки:
1. Визначено сутність та природу ризику у діяльності підприємств як можливості помилки або успіху того чи іншого вибору в ситуації з декількома альтернативами. Виокремлено принципи його класифікації, а саме вона повинна: а)відповідати конкретним цілям; б) проводитися з позицій системного підходу; в) повинні мати деталізацію; г)розрізняти ситуації невизначеності і ризики, д) доцільно виділяти такі характерні ознаки цього явища, як джерело Згідно з цими напрямами ризики необхідно класифікувати за часом виникнення, в залежності від рівня прояву, за джерелом виникнення, в залежності від підстави виникнення , за рівнем прийняття рішення
2. Досліджено науково-методичні підходи управління фінансовими ризиками на підприємстві. Основою діяльності по управлінню ризиком є система ризик-менеджменту, основні правила проведення якої є: 1) не можна ризикувати більше, ніж це може дозволити власний капітал; 2) завжди треба думати про наслідки ризику; 3) позитивне рішення приймається лише при відсутності сумніву; 4) не можна ризикувати великою кількістю заради малого; 5) при наявності сумніву приймаються негативні рішення; 6) не можна думати, що завжди існує тільки одне рішення.
3. Розкрито методологію та стандартизацію управління фінансовими ризиками, було з’ясовано, що основним стандартом діяльності з управління ризиками є ISO 31000, у сучасній версії якого приділяється увага створенню та захисту цінностей як ключового компонента менеджменту ризиків   і   особливостям   інших   суміжних   принципів.   Основні   методи
 (
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управління ризиком поділяються на: якісний аналіз, економіко-статистичні методи передбачення, розрахунково-аналітичні методи, експертні методи оцінки ризику та аналогові методи.
4. У процесі дослідження поняття хеджування як методу управління фінансовими ризиками визначено, що це, насамперед, діяльність, спрямовану на створення захисту від можливих у майбутньому фінансових втрат, пов’язаних зі зміною ринкової ціни фінансових інструментів чи товарів. Ефективна програма хеджування не передбачає повної ліквідації  ризику, вона розробляється для того, щоб досягти оптимальної структури ризику, тобто співвідношення між перевагами хеджування та його вартістю.
5. Проаналізовано використання класичних методів хеджування валютних ризиків на фінансовому ринку, а саме розкрито поняття форварду, ф’ючерсу та опціону, які є найбільш використовуваними інструментами на зарубіжних фінансових ринках. Але на фінансовому ринку України найбільш прийнятними   та   адаптованими   є   інші,   а   саме   –   валютні   обмеження,
«валютний кошик» та валютний арбітраж, які більш ефективно розкривають процес хеджування ризиків на українських підприємствах.
6. Досліджено розвиток хеджування в міжнародні фінансовій діяльності підприємств та транснаціональних компаній. Визначено, що міжнародна діяльність підприємства неможлива без валютних ризиків, а валютне хеджування дозволяє знизити ці ризики. З метою успішної діяльності менеджмент підприємства повинен спиратися на методичне забезпечення процесу поетапної розробки і реалізації стратегії хеджування валютних ризиків, а саме вибрати цілі валютного хеджування; визначити розмір позиції, яка хеджується, в тому числі ідентифікацію та оцінку ризиків; визначити рівень відношення до валютного ризику топ-менеджменту підприємства; вибрати ринок хеджування (біржовий або позабіржовий) і певні інструменти валютного хеджування; здійснити планування валютного хеджування на основі статичної або динамічної моделі; оцінити вартість валютного хеджування; розрахувати його ефективність.

7. Визначено поняття інноваційного ризику, як загрози яка виникає в процесі впровадження нових технологій н підприємстві. Було охарактеризовано такі основні принципи управління цим ризиком, а саме: принцип програмно-цільового управління, принцип інтеграції; принцип саморегулювання, принцип системності.
8. Проведено оцінку природи кібер-ризику при захисті інформації як основної загрози фінансовій стійкості підприємства у сучасних умовах. Фінансовий сектор особливо вразливий до кібератак, але дослідження кількісного аналізу кібер-ризику сьогодні знаходиться ще на початковому рівні. Виокремлено основні етапи, які має постійно проходити кожне підприємство задля мінімізації вірогідності виникнення кібератаки: аналіз системи та програм, створення резервної копії даних, залучення спеціалістів, розробка стратегії, створення програмного забезпечення, навчання працівників, проведення стрес тестування. Запропоновано новий спосіб хеджування , а саме заключення угод щодо використання визначеного технічного забезпечення а також дотримання певного рівня кібер-ризику.
9. Обґрунтовано необхідність створення єдиної бази даних фінансовими установами як інструменту хеджування, а саме проаналізовано систему захисту бази даних в Україні, в результаті чого виявлено, що основним методом захисту на сьогодні в Україні є Електронно-цифровий підпис. Запропоновано впровадження нової системи ідентифікації, а саме єдиної бази біометричних даних, яка створить більш безпечні умови задля проведення фінансових платежів та доступу до особистих даних.
Одержані результати можуть бути використані для підвищення ефективності управління інноваційними ризиками у діяльності підприємств шляхом використання сучасного інструменту хеджування, а саме договору щодо обов’язкового використання визначених програм хеджування, а також покращення системи захисту даних фінансових організацій, їх клієнтів та партнерів на основі впровадження єдиної системи біометричних даних.
 (
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