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                                            ВСТУП

Актуальність роботи. По мірі збереження тенденції світової глобалізації, а також все більшої актуальності практики застосування внутрішньоорганізаційної комерційної діяльності, питання, пов'язані з трансферним ціноутворенням, залишаються ключовими як для транснаціональних корпорацій, так і для державних органів податкового регулювання по всьому світу. Для транснаціональних корпорацій важливість трансфертного ціноутворення визначається тим, що воно є ключовим елементом стратегії корпоративного оподаткування, який допомагає багатонаціональним бізнес-структурам в розширенні бізнесу в усьому світі і в зниженні податкового тягаря. Національні уряди, в свою чергу, зацікавлені в забезпеченні підвищеного контролю за внутріфірмовими транзакціями, прагнучи зберегти і збільшити свою податкову базу. Розбіжність цілей, які переслідують суб'єкти трансфертного ціноутворення, обумовлює складність та багатосторонність підходів до теми, що підкреслює її особливу значимість в контексті посилення впливу крупних компаній. Крім того, актуальність теми дослідження обумовлена ​​ще й недостатньою вивченістю проблеми врегулювання взаємовідносин між державами та ТНК в сфері трансфертного ціноутворення. 
Мета роботи: на основі узагальнення теоретичних досліджень особливостей трансфертного ціноутворення ТНК визначити роль трансфертного ціноутворення в регулюванні фінансових потоків ТНК та запропонувати рекомендації щодо оптимізації механізму  трансфертного ціноутворення в Україні. 
Для досягнення поставленої мети в роботі необхідно вирішити такі завдання:
· проаналізувати сучасні теоретичні основи трансфертного ціноутворення як механізму трансфертної діяльності ТНК, а саме розглянути сутність та принципи трансфертного ціноутворення в рамках особливостей діяльності ТНК;
· розглянути світовий досвід регулювання трансфертного ціноутворення;
· вивчити вплив фінансових потоків ТНК на економічний розвиток  країн-резидентів;
· визначити сучасний стан та проблеми трансфертного ціноутворення  в Україні;
· сформувати напрями вдосконалення механізму регулювання трансфертного ціноутворення.
Об'єктом дослідження є фінансова діяльність та фінансові потоки ТНК.. 
Предмет дослідження – вплив трансфертного ціноутворення ТНК  на економічний розвиток країн.
Дипломна робота складається з вступу, трьох розділів, висновку і списку використаних джерел, який складається з 40 джерел.
У першому розділі вивчаються сучасні теоретичні основи трансфертного ціноутворення як механізму трансфертної діяльності ТНК, проводиться огляд літератури та аналізуються існуючі напрацювання науковців з цієї теми. Другий розділ присвячений аналізу світового досвіду регулювання трансфертного ціноутворення. У третьому розділі розкриті сучасні проблеми трансфертного ціноутворення  в Україні та надано рекомендації щодо вдосконалення механізму регулювання трансфертного ціноутворення. 
У роботі застосовані такі загальні методи наукового дослідження, як теоретичний, порівняльний, статистичний і регресійний аналіз.
Теоретичною основою для написання даної роботи стали роботи вітчизняних та зарубіжних вчених, таких як Лазар А., Камран Білір Л., Кім I., Каур Д., Бена Дж., Кордос М., Эскиндарова М.А., Федотова М.А., Васюк Е., Гао Л., Тюріна Н. М., Мельниченко Р., Дж. Купер, Р. Фокс, Дж. Лопрік, К. Мохіндра, Ланг М., Шелепов А. В. та інші. Статистичні дані взяті з міжнародних сайтів, в основному Organisation for Economic Co-operation and Development, крім того розглянуто міжнародні документи та Керівництва Організації в досліджуваній сфері. 
Дипломна робота пройшла апробацію на Десятій міжнародній науково-практичній конференції «Добробут нації в умовах глобальної нестабільності», - Одеський національний університет ім. І.І. Мечникова (27-28 травня 2020 року). А також підготовлена до публікації та прийнята у друк стаття в науково-практичний журнал  «Причорноморські економічні студії» – липень 2020 року.

































                                                   ВИСНОВКИ

Сформувавшись в процесі інтернаціоналізації бізнесу, ТНК сьогодні виступають діючими суб’єктами глобальної економіки поруч з державами, стаючи, крім того, одним з найважливіших та найвпливовіших явищ. 
Розгалужена та водночас інтегрована система фінансових потоків, що використовується ТНК для задоволення потреб і інтересів всієї компанії, для оптимізації витрат, зниження негативних зовнішніх впливів та зниження  податкового тягаря, накладає відбиток не лише на глобальну економіку, а й на внутрішні зміни в країнах перебування. Саме тому виникає напруженістю між світом, розділеним на територіальні та податкові юрисдикції проти бажання керівників ТНК бачити світ як єдиний економічний простір для оптимізації оподаткування прибутку, операцій і фінансів в різних країнах.
Зростання діяльності ТНК призводить до все більшого ускладнення процесів оподаткування як для податкових адміністрацій, так і для самих ТНК. 
Як засіб для досягнення справедливих результатів і мінімізації ризику подвійного оподаткування, більшістю розвинених країн обрано підхід оподаткування кожного підприємства в групі ТНК як окремої організації.  Однак, він не позбавляє всіх труднощів регулювання транскордонних операцій: для застосування цього підходу окремі члени групи повинні діяти (та обкладатися податком) так, як незалежні підприємства, що працюють на ринкових умовах (принцип «витягнутої руки»). Саме в цьому контексті найбільше відображується сутність проблем, пов’язаних з трансфертним ціноутворенням, а саме з його регулюванням. Таким чином, механізми реалізації трансфертного ціноутворення компаній підлягають жорсткому контролю з боку податкових органів країн.
Вивчена в роботі світова практика показує, що регулювання ТЦУ здебільшого базується саме на Керівництвах ОЕСР "Про трансферне ціноутворення для транснаціональних корпорацій і податкових органів". Багато країн засновують національні принципи регулювання, узгоджуючи їх зі стандартами, розробленими ОЕСР. 
Аналіз впливу діяльності ТНК, зокрема зовнішньої, на країну базування посідає одне з ключових місць в контексті вивчення питання трансфертного ціноутворення, так як пояснює сутність використання ТЦУ в рамках інтегрованих організацій. ТНК, мінімізуючи витрати та підвищуючи прибуток своїх філіалів, підвищує прибутковість і материнської компанії і всієї групи компаній, в цілому. 
За результатами аналізу статистичних даних та регресійного аналізу, проведеного в роботі, можна відмітити значний вплив зовнішньої діяльності ТНК на ВВП країни базування материнської компанії. Як бачимо з проаналізованих даних, цей вплив простежується в більшій мірі в країнах з більшою кількістю діючих ТНК, а саме Австрії, Німеччині та Франції.
Конфіденційність значного обсягу даних, що можуть служити прямими індикаторами впливу трансфертного ціноутворення, ускладнює детальне вивчення цього питання. Тому в якості факторів для досліджень в роботі були обрані непрямі показники, які можуть свідчити про наявність впливу та можуть бути використані для вивчення питань, пов’язаних з ТЦУ.    
 На основі проведеного регресійного аналізу можна зробити висновок залежності ВВП країн базування материнської компанії ТНК також від вхідних потоків прямих іноземних інвестицій до країни та потоків поступлення доходів від прямих іноземних інвестицій. Це пояснюється тим, що переважна більшість ТНК в основному здійснює свій міжнародний бізнес за допомогою експорту фінансових потоків, зокрема ПІІ в різні країни світу. 
В ході подальшого регресійного аналізу доведено теоретичне припущення про те, що в країнах з вищим рівнем податкового тягаря більший вплив на ВВП становить показник доходів від прямих іноземних інвестицій. Одним з економічних пояснень може стати те, що значна доля трансфертної діяльності ТНК відбувається за допомогою ПІІ, а високий корпоративний податок цих країн ймовірно стимулює виведення коштів в країни з нижчим рівнем оподаткування, це й обумовлює великий  відтік ПІІ та значний рівень доходів, що повертаються в материнську компанію від ПІІ.
В Україні механізми регулювання трансфертного ціноутворення ще знаходяться на етапі формування та розвитку. 
Недосконалість механізму регулювання ТЦУ та природна схильність підприємств до мінімізації податкового тягаря призводить до проблеми несплати податку та відповідно до недоотримання податкових надходжень Україною.
Однак, попри проблеми та прогалини в законодавстві, слід виділити й позитивні тенденції, пов’язані із заходами реформування в сфері регулювання ТЦУ. Сьогодні система контролю ТЦУ в Україні продовжує розвиватися, що підтверджується постійним вдосконаленням правової бази в даному питанні. Останнім прикладом служить прийнятий ВРУ на початку 2020р. та підписаний 22 травня Президентом України законопроект №1210 «Про внесення змін до Податкового кодексу України щодо вдосконалення адміністрування податків, усунення технічних та логічних неузгодженостей у податковому законодавстві», в якому приділяється увага питанням ТЦУ, зокрема, впроваджується трирівнева структура звітності з ТЦУ відповідно до плану BEPS. Крім того, на даний момент у розробці ОЕСР 4 більш складних метода контролю за ТЦУ, які будуть запропоновані і Україні.
Україна прийняла низку зобов’язань із гармонізації законодавства з ЄС у контексті євроінтеграції. Тому цілком очікуваним напрямком подальших змін в Податковому кодексі стане перенесення норм із рекомендацій ОЕСР та чинних директив Євросоюзу.
Продовження використання досвіду ЄС в питанні оптимізації ТЦУ, сконцентрованого в розроблених ним документах, особливо щодо імплементації правил BEPS, вкрай важливе для України в процесі розробки національного законодавства.
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