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ВСТУП

Актуальність теми дослідження. Створення Економічного та валютного союзу, заснованого на спільній валютно-фінансовій політиці країн-членів, і введення єдиної європейської валюти євро, безперечно, належать до числа важливих подій в післявоєнній історії Європи і є одним з головних напрямів стратегії інтеграції в рамках ЄС на нинішньому етапі. Без стабільної європейської валюти стає неможливим проводити єдину валютно-економічну політику, яка є основною передумовою для переходу на новий рівень політичної інтеграції. Єдина європейська валюта має всі шанси стати чи не найсильнішою в світі, так як є ще одним фактором економічної стабільності ЄС, полегшити боротьбу з інфляцією, підвищити конкурентоспроможність товарів і послуг країн-членів ЄС.
Завдання трансформації економічної системи України на найближчі
роки обумовлюються як положеннями Угоди про асоціацію між Україною та
ЄС, так і підготовкою національних інститутів до вступу до ЄС, як
передбачено Стратегією сталого розвитку «Україна-2020». Україна обрала стратегічний курс на євроінтеграцію та у зв’язку із цим прийняла зобов’язання законодавчо, регулятивно та адміністративно реформувати власну економіку і фінансову систему за принципами та правилами країн Євросоюзу. 
Цим обумовлюється актуальність дослідження та необхідність прогнозування й планування наступних кроків щодо розширення кола норм та правил, які повинні бути адаптовані до стандартів ЄС, а також подальшого поглиблення наших економічних відносин у банківській сфері, у сфері лібералізації та уніфікації ринку капіталу.
Метою даної теми є дослідження правових основ валютного регулювання в Європейському Союзі. 
Досягнення поставленої мети обумовлюється завдяки формулювання та вирішення конкретних завдань:
1) З’ясувати передумови та детально проаналізувати етапи формування Економічного та Валютного союзу; 
2) Визначити сутність, нормативну базу та основні елементи ЕВС;   
3) Дослідити порядок функціонування Економічного та Валютного союзів;
4) Позначити основні правові та організаційні умови переходу до євро;
5) Визначити роль євро у міжнародній валютній системі та виявити проблеми та перспективи його подальшого розвитку.
6) Розглянути інституційну структуру ЕВС – ЄСЦБ, ЄЦБ та допоміжних органів; 
7) Виявити основні проблеми та перспективи валютного регулювання ЄС на сучасному етапі;
8) Розкрити роль валютно-економічних відносин України з європейським економічним та валютним союзом.
Теоретична основа дослідження. Проблеми європейської економічної та фінансової інтеграції, а також інтернаціоналізації фінансових ринків України, залучення їх до більш тісної співпраці з країнами ЄС досліджували такі вчені, як: Атаманюк Ю., Бегг Д., Боринець С., Бугров Р., Валовая Т., Волков А., Гришин А., Давлиева В., Кашкин С., Линников A., Лисицын А., Лукин А., Осокина Е., Пашковская И., Пищик В., Репко М., Смирнова Е., Стрежнева М., Царев И., Чегринец Е., Шнирков О.
При цьому іноземні дослідники зосереджували свою увагу на дослідженні внутрішніх суперечностей у країнах ЄС та їх впливу на економічні процеси і фінансову стабільність.
Нормативною базою дослідження послужили: акти засновницьких договорів в редакції Лісабонського Договору 2007 року і в попередніх редакціях, Протоколи, норми вторинного права ЄС (регламенти, директиви та рішення), рішення Суду ЄС; регламенти та орієнтири ЄЦБ, Угода про Асоціацію між Україною, з однієї сторони, та Європейським Союзом, Європейським співтовариством з атомної енергії і їхніми державами-членами, з іншої сторони.
Об'єкт магістерського дослідження становить сукупність правовідносин, що виникають в процесі  функціонування і розвитку системи валютного регулювання в ЄС. 
Предметом дослідження є валютне регулювання в Європейському Союзі.
Методи дослідження представлені сучасною системою методів пізнання – загальних, приватних та спеціальних.
1) Загальнонаукових методів – діалектичного, системно-структурного, функціонального, спостереження, аналітичного;
2) Приватних методів – формально-догматичного (юридично-технічного), порівняльно-правового (у тому числі порівняння по аналогії), порівняльно-історичного, хронології;
3) Спеціальних методів пізнання – історичного, конкретно-історичного, історико - юридичного, системного та інших засобів наукового пізнання і отримання наукового результату.
Практичне значення одержаних результатів магістерської роботи та запропоновані висновки можуть бути використані:
 - у практичній діяльності;
- у науково-дослідницькій сфері;
- у навчальному процесі.
Структура магістерської роботи зумовлена метою та завданнями дослідження. Магістерська складається з переліку умовних скорочень, вступу, чотирьох розділів, які містять 11 підрозділів, висновків, та списку використаних джерел. Загальний обсяг магістерської складає 109 сторінок, у тому числі 11 сторінок списку літератури (107 найменувань).


ВИСНОВКИ

Відповідно до мети та завдань магістерської роботи, на основі аналізу законодавчої бази Європейського союзу і наукових досліджень можна зробити наступні висновки:
1. Розвиток фінансово-економічних відносин в Європейському Союзі досяг значних успіхів завдяки формуванню ефективних наднаціональних та регіональних механізмів регулювання економічної, валютної і бюджетної політики. Економічний і валютний союз (ЕВС) є наразі найвищою формою економічної інтеграції держав-членів Європейського Союзу.  
Заснований в 1992 р. Маастрихтським договором про Європейський Союз,  Економічний і валютний союз - особлива сфера компетенції ЄС, в рамках якої він здійснює координацію всієї економічної політики держав-членів (економічний союз) і проводить єдину грошово-кредитну політику на основі єдиної валюти - євро (валютний союз). Створення ЕВС створило потужні важелі для загальноєвропейської консолідації та можливості для збільшення впливу Євросоюзу на міжнародній арені.
2. Відповідно до «Плану Делора» ЄС пройшов три стадії на шляху до економічного валютного союзу і створення єдиної валютної системи. Перший етап розпочався 1 липня 1990 року і мав за мету інтенсифікацію координації економічних політик, а також посилення взаємодії між центральними банками з метою забезпечення стабільності цін. 
Другий етап пов'язаний з ратифікацією Маастрихтського договору, з 1 січня 1994 року. На цій стадії був створений Європейський валютний інститут - тимчасовий орган, покликаний підготувати перехід до останнього етапу побудови економічної валютної системи і передати свої повноваження Європейському центральному банку. 
1 січня 1999 року розпочався третій етап, що ознаменувався поетапним введенням євро та створенням Європейського центрального банку, Європейської системи центральних банків та ЕКОФІН.
Загалом європейські країни пройшли довгий і тернистий шлях до утворення європейського валютного союзу. Неодноразово переговори по створенню ЕВС заходили в глухий кут, постійно йшли суперечки з необхідності тих чи інших дій. До сих пір не всі країни - учасниці Європейського союзу перейшли на єдину валюту. На сьогодні в ЕВС входять 19 країн єврозони та 9 країн, що не використовують євро. 
3. Всі держави-члени, які бажають вступити в ЕВС повинні відповідати   Маастрихтським критеріям фінансової стабільності, які передбачають:
        - незалежність центрального банку;
- низький рівень інфляції і довгострокових процентних ставок;
      - стабільність національної валюти, яка підтверджується участю в Механізмі обмінних Курсів II (МОК II) не менше двох років.
4. Серед позитивних наслідків утворення ЕВС можна відокремити наступні:
· ліквідацію витрат на обмін валют;
· усунення курсового ризику в діяльності підприємств та банків;
· розвиток виробництва в масштабах цілого європейського ринку;
· прозорість цін, зростання конкуренції;
· злиття національних ринків капіталів у єдиний європейський ринок;
· прискорення темпів економічного зростання у державах-членах.
5. Створення ЕВС дає його членам шанси швидкого розвитку, але несе із собою і загрози, пов'язані із:
· втратою можливості державами-членами ЕВС користуватись політикою валютного курсу, відсотковими ставками, а також значною мірою, фіскальною політикою з метою протидії сповільненню економічного зростання;
· труднощами у виробленні економічної та монетарної політики, що відповідала б потребам усіх держав-членів (через відмінності у рівнях економічного розвитку);
· браком можливостей підтримки ресурсами з бюджету ЄС проблемних регіонів, що могло б компенсувати втрату традиційних інструментів.
6. Європейська система центральних банків і Європейський центральний банк як її ключова ланка - це структурні утворення Союзу, створені з метою проведення єдиної валютної політики ЄС. Предметна і юрисдикційна компетенція ЄЦБ реалізується через функціонування його інституційного механізму, що поєднує європейський (міждержавний) і національний (внутрішньодержавний) методи формування. Діючи як орган валютного регулювання Союзу, ЄЦБ нівелює національний вплив з боку національних центральних банків держав - членів ЄС шляхом застосування у своїй діяльності принципів незалежності та підзвітності. ЄЦБ виявляється вбудованим в конституційну структуру ЄС, володіючи при цьому міжнародною правосуб’єктністю, а також безумовним наднаціональним характером. Єдина незалежна грошово-кредитна політика ЄЦБ є основним елементом комплексної системи заходів і цілей політики у фінансовій сфері щодо забезпечення стійкості євро і підтримці загальної макроекономічної  рівноваги в Євросоюзі.
У керуванні фінансами ЄС, окрім вищезгаданих органів, важлива роль належить Європейській рахунковій палаті, Європейському інвестиційному банку, Економічному та фінансовому комітету.
7. Сьогодні Європейська економічна валютна система являє собою зону функціонування єдиної валюти - євро, з емісією цінних паперів на основі єдиного емісійного плану, з наднаціональними органами грошово-кредитного регулювання та зобов'язаннями країн - членів зони щодо проведеної фінансової та економічної політики. Поява євро стало однією з найважливіших подій у всесвітній економіці кінця XX в. 
Економічний потенціал країн, що увійшли в Єврозону, закріпив позиції євро на світових фінансових ринках. Спостерігається поступова тенденція щодо збільшення курсу євро по відношенню до долара. Частка світового експорту, що припадає на євро постійно збільшується – це свідчить про збільшення його використання в міжнародних фінансових розрахунках. За євро закріплюються позиції світової резервної валюти. Подальше зростання привабливості євро в якості інвестиційного активу буде залежати від стабільності фінансових систем країн, що належать до Єврозони, обраної грошово-кредитної та фіскальної політики.
8. Економічна криза стала серйозним викликом для існування ЕВС та   стимулом до перегляду слабких сторін європейської інтеграції. Повна інтеграція монетарної політики (єдина валюта та єдина система грошово-кредитного регулювання) за умови збереження значної автономності банківської системи, фіскальної та бюджетної сфер породила всередині регуляторної системи єврозони серйозні структурні деформації. Саме вони значно послабили стійкість єврозони до зовнішніх шоків і зумовили її особливу вразливість до дій чинників глобальної фінансово-економічної кризи 2008-2009 рр. Все це призвело до того, що глобальна криза в регіоні ЄС трансформувалася у кризу єврозони.
З метою скорішого виходу з кризи було прийнято оновлену версію Пакту стабільності і зростання та Договір про стабільність, координацію і управління в економічному і валютному союзі. Для забезпечення стабільного й ефективного функціонування банківської системи Європейський Союз створив Банківський союз, що складається з трьох основ: Єдиного механізму нагляду, Єдиного механізму рішень у кризових ситуаціях та системи гарантування вкладів. Головною метою Банківського союзу ЄС є забезпечення сталого економічного зростання (головної мети ЄС до 2020 р.), ефективного функціонування внутрішнього ринку й банківської системи ЄС,  забезпечення цінової стабільності. 
Таким чином, набув поширення комплексний “триєдиний” процес завершення формування ЕВС, який мав в основі реалізацію трьох головних напрямів подальшої інтеграції: утворення Банківського союзу; утворення Фіскального союзу через зростаючу інтеграцію фіскальних систем країн-членів; запровадження єдиної європейської системи макроекономічного регулювання, яка отримала назву “Європейський семестр”. Згодом до його змісту був доданий четвертий елемент – утворення Союзу ринків капіталів, який нині разом з Банківським союзом офіційно трактується як “Фінансовий союз”, а єдина європейська система макроекономічного регулювання постає нині як основа “Економічного союзу”.
Подальша стратегія розвитку ЄС визначається сьогодні перш за все завданням створення більш міцного Економічного і валютного союзу. Для її вирішення було взято курс на посилення контролю інститутів ЄС над бюджетною та економічною політикою національних урядів. Нова система фінансового нагляду є досить важливим кроком у загальній системі економічної і валютної координації та повинна стати ще однією опорою Економічного і валютного союзу і одним із кроків до ще більш тісного союзу на Європейському континенті. Події останніх років дозволяють зафіксувати такі тенденції як посилення наднаціональних механізмів, федералізація єврозони та розвиток багаторівневої інтеграції.
9. Інтеграція України до ЄС є необхідною умовою зростання технологічного та економічного рівня розвитку країни, підвищення інвестиційної привабливості економіки, ефективного ринкового господарювання, проведення реформ та модернізації, приведення умов для бізнесу та підприємництва до європейських стандартів. 
Переваги валютної інтеграції України з ЄС можуть полягати в: зниженні залежності грошового обороту від долару США; удосконалення валютної структури міжнародних резервів НБУ і зовнішніх запозичень; розвитку кредитного співробітництва з ЄС; підвищенні ліквідності ринку європейської валюти в Україні; введенні прямих котирувань євро до гривні.
Важливість цієї сфері співробітництва було підтверджено Гл. 7 Угоди Угоди про асоціацію між Україною та ЄС, яка зазначила низку основних пріоритетів подальших змін у сфері валютного регулювання, включаючи забезпечення повної лібералізації руху капіталу.
 Для України кардинальні зміни в системі європейської інтеграції є одночасно і новими можливостями, і новими викликами. Для нашої держави механізми створюваного Банківського союзу є особливо актуальними не лише тому, що цей компонент ЕВС сьогодні розвивається найбільш високими темпами і багато його складових поширюються не лише на єврозону, а й на всіх членів ЄС, але й тому, що нинішній стан банківської системи України спонукає до пошуку нових рішень “оздоровлення”  української банківської системи.
І хоча Україна вже здійснила декілька важливих кроків в цьому напрямку - розробила концепцію нової моделі валютного регулювання, приєдналася до Програми розширеної співпраці в рамках Організації економічного співробітництва та розвитку, прийняла новий закон «Про валюту та валютні операції» - це тільки початок складного процесу повної інтеграції фінансового ринку України.
В той же час досконале нормативне забезпечення реалізації єдиної державної валютної політики допоможе стабілізувати українську валюту і валютний ринок України в цілому, що на даному етапі розвитку національної економіки і міжнародного економічного співробітництва є одним з найважливіших завдань.
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