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СТАБИЛЬНОСТЬ БАНКОВСКОЙ СИСТЕМЫ ЭСТОНИИ В СОВРЕМЕННЫХ 

УСЛОВИЯХ ЕЕ РАЗВИТИЯ 
 

Задача стабильности национальных банковских систем приобрела большое 
значение в последние годы развития мирового хозяйства. Многие центральные банки 
после мирового финансово-экономического кризиса 2007-2008 гг. начали оценивать 
риски, связанные с банковской стабильностью согласно Базелю-ІІІ, уделяя внимание 
четырѐм основным областям: достаточность капитала, качество активов, доходность и 
ликвидность. Для анализа устойчивости банковского сектора как элемента финансовой 
стабильности предложил свою методику и МВФ. 

Банковский сектор Эстонии в 2015 г. признан одним из самых стабильных. 
Положительное влияние на устойчивость банковского сектора оказало улучшение 
качества активов и достаточности капитала, которое происходило в последние годы. В 
результате, текущие финансовые показатели банковского сектора в целом 
демонстрируют устойчивость по качеству активов и доходов [1].  

Достаточность и доступность капитала банковской системы согласно Базелю-ІІІ и 
Методики оценки финансовой стабильности МВФ определяют способность банковских 
учреждений противостоять резким изменениям в состоянии их балансов. Наиболее 
распространѐнным показателем достаточности капитала является отношение нормативного 
капитала к активам, взвешенным по риску. В Эстонии его значение в последние годы 
превышает установленное нормативное значение (6%) и стабильно повышается, составляя 

соответственно в 2008 г. – 18,9%, 2012 г. – 19,3%, 2014 г. – 31,4%, в 2016 г. – 32,4% 2-3. 
Высокое значение показателя достаточности капитала свидетельствуют о том, что 
собственные средства составляют значительную часть совокупных активов банковской 
системы, что свидетельствует о высоком уровне финансовой устойчивости банковской 
системы в целом, невысокой склонности к риску, отсутствии потенциальных проблем, 
связанных с достаточностью собственного капитала [3]. 

Позитивным является и то, что давление рынка в условиях нестабильности 
мировой и европейской финансовых систем, потребность в более высоких уровнях 
основного капитала и ожидания последствий Базеля III привели к увеличению качества и 
количества собственного капитала в Эстонии [2]. 

Важным индикатором устойчивости банковского сектора является показатель 
отношения ликвидных активов к совокупным активам. Он даѐт представление о 
ликвидности, которая может быть использована для удовлетворения ожидаемого и 
непредвиденного спроса на наличные деньги и влияет на способность банковской 
системы страны противостоять различным экономическим потрясениям. Коэффициент 
ликвидных активов в Эстонии постепенно повышается в течение нескольких последних 
лет: так в 2008 г. составил 12,4%, в 2012 г. – 19,3%, а в 2014 г. уже вырос до 21,8%, в 
2016 г. – до 22,4%, что отражает рост доли высоколиквидных активов в совокупных 
активах банковского сектора [3]. 

Показатель рентабельности банковской системы Эстонии в последние годы 
является одним из самых высоких в Европе, что обусловлено высокой операционной 
эффективностью банковских учреждений в стране.  

Индикатор отношения прибыли по процентам (% маржи) к валовому доходу 
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банков в Эстонии в период 2010-2016 гг. имел общую тенденцию к повышению: 42% в 
2009-2010 гг., 49% – в 2013 г., 55% – в 2016 г.. Постепенное увеличение доли процентной 
маржи в валовых доходах банков Эстонии носит положительный характер для 
банковского сектора страны, ведь именно процентная маржа является основным 
источником прибыли банка и призвана покрывать налоги, риски и убытки от 
спекулятивных операций [3]. 

Таким образом, учитывая динамику основных индикаторов банковской системы 
Эстонии, можно оценить ее как достаточно стабильную, то есть способную 
противостоять и преодолевать разного рода экономические потрясения, являющуюся 
надѐжным фундаментом для развития и укрепления финансовой системы страны. В 
результате широкая сеть банковских учреждений в Эстонии, разнообразие услуг, 
которые они предоставляют, стабильность и прочность банковской системы в целом 
оказывают положительное влияние на социально-экономическое благосостояние страны. 
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ВЛИЯНИЕ ФИСКАЛЬНОЙ ПОЛИТИКИ НА ПЛАТЕЖНЫЙ БАЛАНС ГРЕЦИИ 

 
В начале XXI ст. проблемы долгового кризиса Греции объективно оказали 

значительное влияние на политику большинства стран-участниц Европейского союза, 
что объясняется взаимозависимостью их национальных экономик. Системный кризис, 
усилившийся после присоединения Греции к еврозоне, спровоцировал углубление 
проблемы с рефинансированием государственного долга, что стало серьезным ударом по 
экономике не только Греции, но и всего Европейского союза.  

Отметим, что кризисные явления в контексте фискальных аспектов нашли 
отражение в зарубежной научной литературе и стали предметом исследования в ряде 
статей и монографий. Так, проблемы бюджетной политики в системе государственного 
регулирования динамики экономического развития рассматривали в разное время Дж. М. 
Кейнс, В. Леонтьев, А. Маршалл, Э. Прескотт, П. Сэмюэлсон, Х. Хаузер, С. Фишер и др. 
По прошествии четырех лет со вступления Греции в период экономической рецессии 
актуальным является обобщение и анализ последствий долгового кризиса, 
эффективности антикризисных мероприятий.  

Для анализа влияния фискальной политики на платежный баланс Греции 
используем регрессионный метод оценки зависимости сальдо платежного баланса по 
текущим операциям (СA) и валового государственного долга (GGGD), общих 
государственных расходов (GGTE), общих государственных доходов (GGR). В модели 
используем данные за период с 2007 г. по 2016 г. [1-4]. В результате использования 
программы SPSS получена эмпирическая модель: CA = 2,066* GGGD -8,963*GGTE-
4,937*GGR. Коэффициент R2=0,959, показатели T-статистки Стьюдента равны 4,016 
(GGGD); 3,345(GGTE); 3,298 (GGR) > t критерий Стьюдента 3,24; коэффициент Дарвина-
Уотсона модели равен 1,636. Модель значима.  

Таким образом, в результате выявлена прямая зависимость между валовым 
государственным долгом и сальдо платежного баланса по текущим операциям, обратная 
зависимость между общими государственными расходами и общими государственными 
доходами и сальдо платежного баланса по текущим операциям. 


