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ВСТУП

Актуальність теми. Глобалізація економіки, яка вплинула на поширення кризових явищ, привела до істотного збільшення попиту на інвестиції, посилила конкуренцію за інвестиційні ресурси, особливо довгострокового характеру. З огляду на стан світової економіки, необхідність трансформації моделі її зростання і подальше прискорення глобалізації, для кожної країни актуалізувалася проблема задоволення дефіциту в інвестиціях. Однак для забезпечення сталого економічного зростання необхідно не просто збільшити обсяг інвестиційного капіталу, а забезпечити безперервний і дедалі ширший інвестиційний процес, який охоплює області інноваційного прориву і імперативи соціального розвитку. Це передбачає проведення спеціальної політики, що відзначається в останнє десятиліття в розвинених країнах світу. Великий інтерес в цьому плані викликає інвестиційна політика ЄС, який є одним з економічних центрів і донором інвестицій в сучасному світі. В останні роки ЄС не тільки прагне подолати наслідки глобальної фінансової кризи, а й усвідомлено трансформує модель зростання економіки, визначаючи її перспективу на кілька десятиліть вперед. З огляду на лідерства і зростаючої економічної могутності ЄС, ці трансформації набувають глобальний вплив, задаючи напрямки загальносвітових змін. У зв’язку з цим важливим науково-практичним завданням є дослідження посткризових тенденцій інвестиційних процесів в ЄС і політики, що проводиться на рівні цього об’єднання, щодо стимулювання і регулювання інвестицій. Особливе значення це має для України, яка є реципієнтом європейських інвестицій і прагне форсувати включення в європейський економічний простір. Для забезпечення економічного розвитку України важливо враховувати не тільки кількісні, але і якісні параметри інвестиційних процесів в ЄС, зміна пріоритетів його інвестиційної політики.
Вагомий внесок у дослідження актуальних проблем трансформації міжнародних інвестиційних позицій країн ЄС належить таким авторам як: Бережний Я. В., Бєлєнкова О. Ю., Борзенко В. І., Вакалюк В. А., Воркут Т. А. Говорушко Т. А., Горчаківська Г. В., Дропа Я. Б., Мамотенко Д. Ю., Олександренко І. В., Підхомний О. М., Тульчинська С. О., Чуницька І. І., Шаповалова Т. Ю., Шипуліна Ю. С., Шлафман Н. Л., Шталь Т. В., Ястребова О. В. та ін. Існує також велика кількість досліджень, що сприяли виявленню впливу різних фінансових та соціально-економічних факторів на розвиток міжнародних економічних позицій країн. Серед них є дослідження Кифака А. О. [78; 82],  Ломачинської І. А. [79; 80], Родіонової Т. А. [81; 82; 83], Якубовського С. О. [81; 82; 83].
[bookmark: _Hlk59453845]Дипломна робота пройшла апробацію на всеукраїнській науково-практичній конференції «Тенденції розвитку економіки у 2020 році: аналітичний та теоретико-методологічний аспекти» – 12 грудня 2020 року. Була опублікована стаття у електронному науково-практичному журналі з економічних наук «Інфраструктура ринку» – у друці, а також у науковому фаховому виданні «Науковий вісник Ужгородського національного університету» – у друці.

Метою дослідження є обґрунтування особливостей трансформації міжнародних інвестиційних позицій країн ЄС.
Для досягнення поставленої мети необхідно було вирішити такі наукові завдання:
1. дослідити сучасні теорії інвестиційної діяльності;
1. визначити методи дослідження ефективності функціонування інвестиційної діяльності;
1. проаналізувати структуру активів міжнародних інвестиційних позицій країн у 2010-2019 роках (Німеччина, Італія, Польща);
1. провести дослідження пасивів міжнародних інвестиційних позицій країн (Німеччина, Італія, Польща);
1. обґрунтувати перспективи подальшого розвитку інвестиційної діяльності країн ЄС;
1. дослідити досвід інвестування ЄС та можливості впровадження його в Україні;
1. визначити напрямки покращення інвестиційного клімату в Україні.
Об’єктом роботи є економіки країн ЄС.
Предметом роботи є економічні процеси у трансформації міжнародних інвестиційних позицій країн ЄС.
У процесі дослідження використовувалися такі наукові методи: системного підходу, аналізу і синтезу, структурно-функціонального, систематизації, порівняльно-правового методу, формально-логічного та історичного методу.
Структура роботи. Робота складається з вступу, трьох розділів, семи підрозділів, висновків, списку використаних джерел. Загальний обсяг магістерської роботи становить 91 сторінку комп’ютерного тексту. Список використаних джерел магістерської роботи містить 83 найменувань.


















ВИСНОВКИ

За результатами дослідження слід зробити відповідні висновки:
Сучасні інвестиційні теорії виявляються досить неоднорідними, що порушує проблему їх еклектичного поєднання з урахуванням сучасних умов та труднощів. Крім того, сучасні теоретичні концепції інвестицій повинні відповідати викликам економічного розвитку, що виникають внаслідок швидкої глобалізації та інтернаціоналізації економічних відносин, а отже, взаємозалежності світових економік. Багато теоретичних питань щодо моделювання інвестиційної поведінки в контексті антициклічної політики залишаються недостатньо розробленими.
Спостерігається, що державна політика щодо залучення іноземних та національних інвестицій, участь країни в системі міжнародних угод, ступінь та методи державного втручання в економіку мають важливий вплив на ефективність інвестиційної діяльності країни, ефективність державного апарату. Однак важливим є також геополітичне положення країни, її природно-ресурсний потенціал, чисельність населення та інші фактори. Тому необхідно детально вивчати інвестиційний клімат, властивий країні, виявляючи основні його проблеми та недоліки, а також можливі шляхи його вдосконалення.
Говорячи більш детально за активи міжнародної інвестиційної позиції, можна відзначити, що в Німеччині максимальний показник за останні 5 років припадає на 2017 і 2019 роки. Збільшення активів накопичених інвестицій відбулося в першу чергу за рахунок інших та портфельних інвестицій. Як не дивно, в Польщі найбільші показники також припадають на 2017 та 2019 роки (274,058 і 291,163 млрд. дол. США відповідно). В Італії максимальне значення активів МІП було в 2019 році і становило 3 311 403,9 трлн. дол. США, зростання відбулось, також як і в Німеччині, за рахунок портфельних інвестицій.
Проаналізувавши пасиви міжнародної інвестиційної позиції, можна відзначити, що в Німеччині максимальний показник за останні 5 років припадає на 2017 рік і складає 7 941 946 трлн. дол. США. В 2018 році пасиви Німеччини скоротилися на 6%. В Польщі найбільший показник також припадає на 2017 рік (623 742 млрд. дол. США), а вже в 2018 році він зменшився до 588 587 млрд. дол. США. В Італії на протязі 2017-2019 років значення пасивів МІП було майже однаковим і в середньому становило 3 303 трлн. дол. США.
Тест Грейнджера вказує на те, що спостерігається залежність чистої міжнародної інвестиційної позиції від рахунку поточних операцій Німеччини, тому що ймовірність помилки дорівнює 6,9%, але CARA не залежить від чистої міжнародної інвестиційної позиції, так як ймовірність дорівнює 45,7%. Стосовно Польщі, тест Грейнджера також відображає невелику обернену залежність між чистою міжнародною інвестиційною позицією та поточним рахунком, адже ймовірність помилки дорівнює 9,5%. Рахунок поточних операцій Польщі ніяк не залежить від ЧМІП (ймовірність помилки 34,8%). В Італії спостерігається найбільша залежність чистої міжнародної інвестиційної позиції від балансу поточних операцій, так як Prob.= 0,0006%. Ймовірність помилки дуже низька, всього 0,06%. Залежність рахунку поточних операцій від ЧМІП не простежується. Причинність за Грейнджером показує, що зменшення або збільшення чистої міжнародної інвестиційної позиції може бути пов’язане із змінами в поточному рахунку. Існує пряма залежність чистої міжнародної інвестиційної позиції Німеччини та Італії від поточного рахунку, а також обернена залежність ЧМІП Польщі від поточного рахунку.
Обгрунтовано, що з огляду на трансформації світової економіки і прийнявши нову стратегію розвитку, ЄС переходить до активної інвестиційної політики, яка передбачає не тільки посилення стимулювання інвестицій, а й регулювання їх структури відповідно з новими соціальними і господарськими імперативами. Нарощування інвестицій з боку ЄС під час кризи дозволило прискорити вихід економіки з рецесії, а також зберегти темпи і програму системних трансформацій моделі зростання, що дасть результат вже до 2021 р. ЄС тісно пов’язує нарощування інвестицій зі створенням умов для інноваційного прориву і радикальним вирішенням соціальних проблем. У перспективних дослідженнях передбачається дослідити інституційний механізм підтримки інвестицій в ЄС.
Помічено, що для активізації залучення іноземних інвестицій в Україну необхідно провести ефективні економічні та політичні реформи. Найважливішими елементами повинні бути: розробка системи страхування опціонів та ф’ючерсних ризиків; захист споживачів; реорганізація природних монополій, посилення корпоративного управління; посилення дисципліни виконання контракту; розвиток інститутів фінансового ринку; реструктуризація банківської та страхової систем; створення мережі повноцінних інвестиційних банків.
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