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РИНКОВІ МЕХАНІЗМИ МАКРОЕКОНОМІЧНОГО ПРИСТОСУВАННЯ 
В УМОВАХ ЕКОНОМІЧНОГО ТА ВАЛЮТНОГО СОЮЗУ 

У зв'язку зі створенням валютного союзу та впровадженням єдиної валюти 
виникають питання щодо ефективності національних макроекономічних 
політик в таких умовах. Теоретики «оптимальної валютної зони», зокрема Р. 
Манделл, приділяли велику увагу цьому питанню для визначення меж цієї 
«зони». У випадку симетричної кризи, девальвація не є ефективним 
інструментом пристосування. Однак, у випадку несиметричної кризи, 
девальвація національної валюти може розглядатися у якості адекватного 
механізму макроекономічного пристосування. Тому, велику кількість 
досліджень було присвячено аналізу саме таких криз. В ЄС, в якому дуже 
розвинутою є внутрігалузева торгівля, ймовірність виникнення несиметричної 
кризи зовнішнього походження є дуже низькою. Однак, джерелом такої кризи 
можуть стати внутрішні фактори, наприклад зростання рівня заробітної плати. 
Між тим, профспілки, керуючись «раціональними очікуваннями», не будуть 
вимагати підвищення заробітної плати, тому що в умовах фіксованих валютних 
курсів це є причиною втрати конкурентоспроможності на зовнішньому ринку 
та зростання безробіття внаслідок цього. Однак, якщо можливий перегляд 
валютних паритетів, профспілки отримують можливість проводити політику, 
спрямовану на зростання заробітної плати, сподіваючись на подальше 






