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эстонские работники в среднем за 2013-2017 гг. получили в 5 раз больше доходов, 
работая за рубежом, чем иностранные работники в Эстонии. Ситуация вполне 
объяснима, ведь миграция рабочей силы в рассматриваемой экономике имеет большое 
значение, поскольку население, в поисках более высоких зарплат, мигрирует в соседние 
страны, в частности, в Финляндию, Ирландию. Касательно баланса вторичных доходов, 
баланс всегда оставался профицитным за исключением 2016 г. 

На основе регрессионного анализа выявим степень влияния некоторых факторов на 
формирование счета текущих операций. Предполагаемая модель имеет следующий вид: 

CA=β1*T+ β2*ITa+ β3*TR+ β4*IPI+ β5*Exch, 
где CA – счет текущих операций, млн. долл. США, T – налоги на международную 

торговлю, % от дохода, ITa – количество прибывших (туризм), TR – тарифная ставка,      
IPI – индекс промышленного производства, Exch – валютный курс. 

Модель оценена на основании статистических данных МВФ за 1996-2017 гг.  
Таким образом, получена следующая зависимость: 

CA=0.186*T+ 2.579*ITa + 0.34*TR - 2.629*IPI - 0.523*Exch 
(2.095**)  (9.221***)  (2.630**)   (-10.707***)  (-2.685**) 

R²=972, F=40.721 
Данная регрессионная модель свидетельствуют о существовании значимой связи 

между переменными и зависимой. Так, с увеличением числа туристов на 1 стандартное 
отклонение, показатель текущего счета увеличится на 2,579. С ростом индекса 
промышленного производства зависимая переменная сократится на 2,629 стандартных 
отклонений и также сократится на 0,523 при росте валютного курса на 1 стандартное 
отклонение, ведь при росте валютного курса экспорт становится менее привлекательным, 
объемы импорта наращиваются, что приводит к дефициту торгового баланса. Введение 
налогов и тарифов на международную торговлю имеет «положительное» значение для 
эстонской экономики, так как в модели наблюдается прямая зависимость. 

Таким образом, проведя анализ факторов, оказывающих влияние на баланс 
текущего счета платежного баланса Эстонии, можно сделать вывод, что из-за влияния 
ряда факторов, таких как валютный курс, тарифы и налоги на международную торговлю, 
индекс промышленного производства, в основном, влиянию подвергается 
внешнеторговый баланс, т.е. зависимость рассматриваемой экономики от торговой 
деятельности значительна.  
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РАЗМЕРЫ ГОСУДАРСТВЕННОГО ДОЛГА В ЮЖНЫХ СТРАНАХ ЕС И В 

УКРАИНЕ 
 

На сегодняшний день Украина находится в достаточно сложном социально-
экономическом положении. Как и страны Южной Европы, столкнувшиеся  с долговым 
кризисом, Украина накопила значительные объёмы государственного долга, по которому 
ей будет сложно рассчитываться. В связи с этим опыт зоны евро может помочь нашей 
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стране разработать наиболее оптимальный план выхода из кризиса и дальнейшей 
стабилизации экономики.  

Опыт стран Еврозоны является достаточно весомым и полезным для построения 
антикризисной политики, для определения закономерностей и последствий неудачного 
государственного регулирования [1]. 

Учитывая тот факт, что в большинстве периферийных стран Европы бюджетные 
системы не являлись достаточно развитыми, они оказались максимально открытыми и 
уязвимыми для кризисных процессов.  

Кризис выявил диспропорции, которые давно накапливались в Европейском Союзе - 
относительно замкнутом экономическом пространстве, в котором главную роль играют 
единая валюта и финансовая политика, проводимая Европейским центральным банком 
(ЕЦБ).  

При этом во многих странах ЕС активно использовалась долговая политика для 
решения социальных вопросов. И только в условиях кризиса ЕЦБ пересмотрел условия 
контроля за бюджетными дефицитами стран Европы, введя реальные требования к 
размерам государственного долга. 

В таблице 1 приведены данные по отношению государственного долга некоторых 
стран ЕС и Украины. 

 
Таблица 1 

Государственный долг стран по отношению к ВВП (в %) 
 

страна государственный долг / ВВП 
Греция 179
Италия 132

Португалия 126
Кипр 108

Украина 79
Молдова 38
Турция 28
Россия 12

Источник: [2]. 
 
Таким образом, из рисунка 1 видно, что по уровню государственного долга Украина 

уже вплотную приблизилась к опасным показателям стран Южной Европы. Поэтому 
единственной возможностью для неё для сохранения устойчивости национальной 
финансовой системы является изменение бюджетной политики, направленное на 
увеличение расходной части бюджета не за счёт продолжающегося роста 
государственного долга, а за счёт расширения базы налогообложения через введения 
европейской налоговой системы, которая стремится к минимизации налоговых льгот для 
представителей бизнеса. 
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